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Haitong Flexible Fund *

* Estrutura UCITS

Categoria de acgoes: C
ISIN:PTESC1HMO0007

OBJETIVO DO INVESTIMENTO

O objectivo do fundo Haitong Flexivel € acumular rendibilidade 1.
suportando um nivel de risco médio substancialmente inferior 2.
ao mercado accionista. Caracteriza-se por ser uma gestao 3.
flexivel e dinamica, focada na assuncgao de risco apenas por
convicgao tendo como propésito maximizar o sharpe ratio.

4.

DETALHES DA CARTEIRA

PROCESSO DE INVESTIMENTO

Ficha de Produto: Setembro 2026

Indicador sumario de risco

Risco baixo Risco alto
Retornos Retornos
tipicamente baixos tipicamente altos

1|2 4|5|6

Avaliagdo do contexto macroeconémico

Definicéo do nivel de risco apropriado para cada contexto

Identificagéo dos veiculos que, em conjunto, formam o risco
desejado (i) liquidez; (ii) Titulos individuais; (iii) ETF’s sempre

com liquidez e disponibilidade diarias
Revisdo permanente da avaliagéo feita

Composicao Integral da carteira

HAITONG FLEXIBLE FUND (30 de Setembro)

62.2%
ACKERS 32,2% } Dados Estatisticos Haitong Flexible Fund C
XESC GY 54% ETF - EuroStoxx 50 - Zona Euro
CACFP 53% ETF - Lyxor CAC 40 - Franga — " -
SX3PEX GY 33%  ETF - STOXX Europe 600 Food & Beverage - Europa Ultimo més YTD (2026) 1ano Inicio anual.
SREEEX GY 2,8% iShares STOXX Europe 600 Real Estate - Europa Rentabilidade -2,48% 3,40% 6,68% 6,64%
O FP 28% ETF - Stoxx 600 Tecnologias - Europa Volatiidade anual. - 7.59% 7.14% 9.57%
SX4PEXGY 25% ETF - STOXX Europe 600 Chemicals
SXQPEX GY 24% ETF - Europe 600 Personal & Household Goods
ESIC GY 2,0% ETF - iShares Consumer Discretionary - Europa indice Sharpe (Rf = Euribor 12 meses) - - 0,57 0,55
2INVE SM 1.6% ETF - Amundi IBEX 35 2x Inverso Diario
BERMB M 1,4% ETF - FTSE MB Daiy -1X Inverse
XXSC GY 1,3% ETF - MSCI Small Cap - Europa % de meses positivos desde inicio 62%
DXS3 GY 8% S&P 500 Inverse Daily - EUA
HLT FP 05% ETF - STOXX Europe 600 Healthcare - Europa
[STOCK PICKING EUROPA 29,9% Valor da UP 137,0573
ANE SM 2.2% ‘Acciona Energias Renovables SA - Espanha
EDPR PL 20% EDP Renovaveis - Portugal
SE GY 1% Siemens - Alemanha ~ I
ASMLNA 1.7% ASMLithography - Holanda
SHELL NA 1.5% Shel Plc - Paises Baixos EVOIugao da rendibilidade
BAYN GY 1.5% Bayer AG - Alemanha
ROG swW 1.5% Roche Holding - Suica Rentabilidade Acumulada
MC FP 1,4% LVMH Moet Henessy Louis Vuitton - Franga desde 28 Junho 2018
ELFP 1.3% Essilor - Franca 5000%
RMS FP 1.2% Hermes International - Franga !
DSY FP 1.2% Dassault Systems - Franga
GuiGY 1% Diageo PLC - Reino Unido 40,00%
WKL NA 11% Wolters Kluwer - Paises Baixos
SANFP 11% Sanofi- Franga
SAP GY 1,0% SAP - Alemanha 30,00%
ORFP 1.0% L'Oreal - France
TTEFP 1.0% TotalEnergies SE - Franga 20,00%
PUIG SM 1.0% Puig Brands SA - Espanha
AFP 09% Ai Liquide - Franga
UBSG SW 09% UBS Group - Suiga 10,00%
NESN SW 07% Nestle - Suica
NOV GY 0% Novo Nordisk A/S - Dinamarca 0.00% o
RED SM 06% Redeia Corp SA- Espanha !
RIFP 0.6% Pernod Ricard SA - Franga w
MBG GY 5% Mercedes-Benz Group - Alemanha -10,00%
ADS GY 04% Adidas - Alemanha
[ouTROS 36,0% ]
MTE FP 4,5% ETF - Lyxor Euro Government Bond 10-15Y -20,00%
NOAGY 44% ETF - iBonds Dec 2028 Term € Corp
ECRP3 FP 43% ETF - Index Corporate SR 0-3Y - Europa 3000%
IBGMNA 39% ETF - iShares EUR Govt Bond 7-10yr T o 8 T
OMBF GY 34% ETF - Obrigagdes Corp ESG - Euro N S e e e O e N N R B N N
BTP10IM 3,0% E1F BT s Bonc, 10V il 58388858388855389855388555388855388858382855388485%
[EGZNA 28% ETF - iShares EUR Govt Bond 10-1yr
CBUE GY 28% ETF - Obrigages 3-7 Anos - EUA —Haitong Flexible Fund C
QDVLGY 26% ETF - iShares € Corp Bond 0-3yr ESG - Europa
XB31GY 15% ETF - Target Maturity Sept 2031 EUR Corp Bond Nota: O Fundo é uma réplica da estratégia gerida pelo Haitong Bank desde Maio de 2002, cujo retorno médio
1836 GY 1.0% ETF - iBonds Dec 2036 Term € Corp
1634 GY 1.0% ETF - iBonds Dec 2034 Term € Corp anual liquido da carteira é de 5,0% com um desvio padrdo de 9,7% no mesmo periodo.
MTF FP 09% ETF - Amundi Euro Gov Bond 15+Y
[CASH & CASH EQUIVALENTES ___ 1,9% |
Cash 1.9% Cash
TOTAL 100,0% ]
Estrutura da carteira
Alocagao Regional - Agoes Alocagio Sectorial - Agdes Alocagio Total
‘ TELECOMUNICAGOES
OUTROS FINANCEIRAS
SUECIA ENERGIA
BELGICA IMOBILIARIO M Stock Picking
DINAMARCA TILITIE:
v s M Cash & Equiv.
ESPANHA MATERIAIS DE BASE
SUIGA SAUDE Outros
REINO UNIDO INDUSTRIAIS CJIndices Sect.
HOLANDA TECNOLOGIA Indices Reg.
ALEMANHA CONSUMO DISCRIC.
FRANGA BENS DE 12 NECESSIDADE

% do Portfolio

Dados estatisticos

% do Portfolio

2%

Contactos equipa :

Gongalo Mendes de Almeida goncalo.almeida@haitongib.com Anténio Serra antonio.serra@haitongib.com
Estévao Oliveira estevao.oliveira@haitongib.com Elisabete Pacheco elisabete.pacheco@haitongib.com
E-Mail assetmanagementglobal@haitongib.com Tel +351 213 196 949
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OVERVIEW E POSICIONAMENTO '

Em Setembro, os mercados financeiros foram dominados por uma subida acentuada das taxas de juro de longo prazo, num contexto de agravamento das tensées no Médio
Oriente, de nova subida do preco do petréleo e de regresso dos principais bancos centrais as subidas de taxas. A volatilidade aumentou e os activos de risco registaram um
desempenho globalmente negativo, com excepgéo do sector tecnolégico norte-americano.

O conflito no Médio Oriente voltou a agravar-se. Os ataques a petroleiros no Estreito de Hormuz, logo no inicio do més, e o impasse nas negociagdes entre os Estados
Unidos e o Irdo levaram o prego do crude a subir mais de 10% em Setembro, com o Brent a superar os 100 doélares por barril. Ao contrario de Agosto, a reac¢do dos
mercados foi mais pronunciada, reflectindo um impacto mais duradouro sobre a inflagdo, que na Zona Euro acelerou para 3,8%, o valor mais elevado desde Setembro de
2023.

Os bancos centrais confirmaram o tom mais restritivo. O Banco Central Europeu subiu a taxa de depdsito para 2,5% e sinalizou que poderédo seguir-se novos aumentos. Nos
Estados Unidos, a Reserva Federal aumentou as taxas directoras pela primeira vez desde 2023, para o intervalo de 3,75%-4,00%, com Kevin Warsh a manter um discurso
firme quanto ao controlo da inflagédo. Os indicadores de actividade norte-americanos continuaram a surpreender pela positiva, reforcando as expectativas de novas subidas
nas proximas reunides.

Neste contexto, os mercados obrigacionistas registaram perdas expressivas. Nos Estados Unidos, a yield dos Treasuries a 10 anos ultrapassou os 5% pela primeira vez
desde 2007 e encerrou o més proxima de 5,3%, cerca de 50 pontos base acima do fecho de Agosto; na Alemanha, a taxa a 10 anos subiu para 3,58%, depois de ter atingido
maximos de 17 anos. As taxas reais a 10 anos nos Estados Unidos aproximaram-se de 3%, o nivel mais elevado desde 2008.

Nos mercados accionistas, o desempenho foi negativo e muito desigual. Nos Estados Unidos, o S&P 500 recuou menos de 1% e o Nasdaq valorizou 1,7%, mas a tecnologia
foi o Unico sector a terminar o0 més em terreno positivo; o Dow Jones perdeu cerca de 5%. Na Europa, o EuroStoxx50 desvalorizou cerca de 1,5% e o STOXX 600 registou a
primeira queda mensal em seis meses, tendo os sectores mais sensiveis as taxas de juro sido particularmente penalizados.

Neste contexto, o fundo Haitong Flexible apresentou uma performance de -2,48% em Setembro. O portfolio foi penalizado pela exposi¢do relevante a sectores
tradicionalmente defensivos, que sdo mais sensiveis a subida das taxas de juro e que, num més em que a correccao foi provocada pelas yields e ndo por receios quanto ao
crescimento, ndo ofereceram a protecgao habitual. A subida das yields teve também um impacto relevante na componente obrigacionista da carteira, que desvalorizou com a
queda dos precos das obrigagdes. No que diz respeito a actividade na carteira, o més foi de poucas alteragdes: os movimentos mais relevantes foram a venda da totalidade
da posi¢do em Sodexo, o inicio de uma posi¢cdo em Redeia e a compra de um ETF do sector de healthcare, cada uma com um peso em torno de 1%, a que se juntaram
acertos pontuais em posicdes existentes.

Para os préximos meses, mantemos um posicionamento defensivo, com niveis de liquidez elevados. A subida das yields tem sido sustentada por expectativas de maior
crescimento e, mais recentemente, pelo risco de inflagdo associado ao petrdleo. Estes factores tém levado os bancos centrais a apontar para mais movimentos de subidas
de taxas de juro, com as yields de longo prazo a serem também suportadas pelos elevados deficits das maiores economias (EUA, Franga), que levardo a um aumento do
nivel de emissdes de obrigacdes — numa altura em que também as grandes empresas tecnoldgicas continuam a emitir divida em prazos longos, em volumes muito elevados,
para financiar os investimentos colossais em Inteligéncia Atrtificial.

CONDIGOES COMERCIAIS

Sociedade Gestora:

Data de Inicio de atividade 28 de junho de 2018 Comiss&o de subscri¢ido nao aplicavel
Haitong Global Asset
AuM (EUR M) 40,893 Comissdo de resgate n&o aplicavel
Management, SGOIC, S.A
ISIN PTESC1HMO007 Comisso de performance 20% do retorno excedente face ao Indice de .
Referéncia Agregado, acima do High Water Contactos da Sociedade Gestora:
Merk (valor méximo anterior atingido)* Rua Alexandre Herculano, 38 - Lisboa

Ticker Bloomberg ND www.haitongib.com/

Comisséo de gestao 0,94%
Moeda de Denominagéo EUR

Liquidagdo Subscrigoes D+2 [P
Prazo minimo de investimento Longo prazo Banco DePOSItarlo s
recomendado Liquidagdo de Resgate D+3 (07=Yor=107-121¢ : SA.
Investimento inicial (EUR M) Min. 100,000 € TER (Total Expense Ratio) 1,65% S ucu rsal em Portugal
Investimentos seguintes Sem valor minimo PTR (Portfolio Turnover Rate) 88,4%
NAV Diario

*50% MSCI ACWI Net TR USD Index (EUR-H) e 50% Bloomberg Global Aggregate Total Return Index

o Value Hedge
Domicilio Luxemburgo Investment Manager:
Haitong Global Asset
D ¢ a data em que a ordem é enviada (cut off time 12h) Management, SGO'C, S.A.

Aviso Legal: As atividades de gestédo de ativos e/ou gestédo de carteiras da Haitong Global Asset Management, SGOIC, S.A. ("HGAM") estéo sujeitas a supervisdo da Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios (CMVM). A HGAM cumpre com a legislagao nacional e europeia, de acordo com os requisitos da "MIFID II" (incluindo a Diretiva n.° 2014/65/UE de 15 de maio e o Regulamento da UE n.°
600/2014 de 15 de maio - "MiFIR"). Os fundos/carteiras sob gestdo podem incluir a subscrigdo e/ou aquisi¢cdo de instrumentos financeiros que sdo vendidos/distribuidos/emitidos pela HGAM e/ou pelas
entidades do Grupo HGAM. A negociagao de ativos para os fundos/carteiras pode ser realizada através de servicos de intermediagao financeira da HGAM e/ou de outras entidades terceiras. Toda a
informac&o incluida neste documento foi compilada pela HGAM sob o principio da boa fé, utilizando fontes de informagao publicas consideradas fiaveis, embora a sua exatidao ndo possa ser garantida.
As opinides expressas neste documento refletem o ponto de vista da HGAM na data de publicagdo e podem ser sujeitas a corregdes sem aviso prévio. A HGAM nao garante que este documento sera
atualizado. Este documento nédo é uma recomendacao de investimento e nao constitui qualquer tipo de aconselhamento ou oferta de compra ou venda, nem tem como objetivo solicitar uma oferta para a
compra ou venda de produtos financeiros. Os dados de rentabilidade histérica apresentados ndo sdo, nem nunca podem ser considerados, como garantia de rentabilidade futura. Recorrer a este tipo de
informagdo de investimento ndo inclui a prestacdo de quaisquer garantias de rentabilidade ou de capital, existindo o risco de perda de capital. A subscricdo destes servigos pode envolver diversos
custos, como comissdes relacionadas com a custodia, execugdo, registo ou depodsito e gestdo. Este documento é confidencial e restrito a algumas entidades autorizadas. Se nao for o destinatario
pretendido deste documento, devera elimina-lo imediatamente. E proibida a distribuigao ou reprodugéo parcial ou total deste documento.
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