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RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO

Senhores Acionistas,

Dando cumprimento a lei e aos estatutos, vem o Conselho de Administragdo da Haitong
Global Asset Management, SGOIC, S.A. (“Haitong GAM”), anteriormente designada por
Haitong Capital — S.C.R., S.A. (“Haitong Capital’) submeter a V. apreciacdo o Relatério de
Gestao e as Contas relativos ao exercicio de 2021.

1. Contexto macroecondémico

O MERCADO EM 2021
A atividade econdmica global recuperou impeto em 2021, suportada pela vacinacdo em
massa contra a COVID-19, sobretudo nas economias desenvolvidas e na China, cujo vigor

na reabertura excedeu as expectativas do mercado.

A manutencdo dos estimulos monetérios e fiscais adotados pela maioria das economias
abriu caminho a recupera¢ao econdémica iniciada no 2° trimestre de 2020, a qual sofreu
um impulso a partir do 2° trimestre de 2021 com o forte crescimento dos gastos de
consumo. Em dezembro de 2021, as expectativas de mercado apontavam para um
crescimento do PIB mundial de 5,8% em 2021 e de 4,4% em 2022.

Contudo, o ritmo da recuperacao econdémica global tem sido marcado pela volatilidade e
por estrangulamentos causados pelo impacto das novas variantes de COVID-19, assim
como por ruturas sem precedentes na cadeia de abastecimento. Estes estrangulamentos

deverao continuar a moldar um desempenho econémico em forma de "W" em 2022.

Em dezembro de 2021, a maioria da populagéo (>60%) das economias desenvolvidas ja
tinha recebido pelo menos duas doses da vacina anti-COVID-19, tendo a terceira vaga de
imunizacdo de reforgo sido langada no 4° trimestre. O maior risco relacionado com a
pandemia prende-se assim com a baixa taxa de vacinacdo nas economias emergentes e
as mutagdes do virus, como a variante Omicron que foi detetada pela primeira vez em

novembro de 2021.
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Um dos principais efeitos secundarios da rapida recuperagéo da recesso pandémica de
2020 foi a subida da inflagdo acima das expetativas, em particular nas economias
desenvolvidas. Os bancos centrais na Europa e nos EUA mantiveram os estimulos
monetarios, deixando as taxas de juro de referéncia inalteradas em 2021, apesar de a
inflacdo medida pelo indice de pregos no consumidor (IPC) ter sido superior & meta de
2%. No total do ano, o IPC aumentou 2,6% na zona Euro (vs. 0,3% em 2020), 2,6% no
Reino Unido (vs. 0,9% em 2020) e 4,7% nos EUA (vs. 1,2% em 2020).

A partir do 2° trimestre de 2020, os governos e os bancos centrais de todos os paises
afetados desenvolveram esforgos sem precedentes para mitigar a pandemia, apoiar a
atividade econdmica através de estimulos fiscais, e fornecer liquidez as instituicdes
financeiras (com o objetivo de reduzir constrangimentos no fluxo de crédito para a
economia real). Foram esses estimulos fiscais e monetarios que suportaram a economia
real em 2021 e que continuarao a fazé-lo em 2022.

Os racios da divida em relacdo ao PIB dispararam em todos os paises, fazendo aumentar
o défice orcamental em 2020, e continuaram a subir nos paises europeus em 2021. De
acordo com a Comissao Europeia, o racio divida/PIB da Zona Euro atingiu um maximo
histérico de 97,8% em 2020, devendo alcancar o patamar dos 100% em 2022. A nova
administracao norte-americana também enfrenta o desafio colocado pela trajetéria de
subida do défice orcamental desde 2020, ano em que a divida federal atingiu 133,9% do
PIB. O FMI estima que o racio da divida norte-americana em relagdo ao PIB estabilize em
cerca de 133% em 2021 devido aos limites estatutarios a divida federal e também a

aceleracao do crescimento do PIB.

A yield das obrigagbes do Tesouro de referéncia a 10 anos apresentou uma forte
volatilidade em 2021, tendo a maioria das economias desenvolvidas registado subidas nas
yields, refletindo a reabertura e a recuperagdo da atividade econémica. A yield dos
Treasury Notes a 10 anos dos EUA subiu para 1.511% (+60pb) em 2021, que compara
com 0,91% no final de 2020. A yield do Bund alemao a 10 anos aumentou para -0.17%
(+40pb em 2021, vs. -0.57% no final de 2020).

Na Europa, os mercados de crédito mantiveram-se suportados durante 2021, refletindo
uma forte atividade de compra de ativos por parte do BCE desde o inicio da pandemia. O
spread das obrigagbes do tesouro portuguesas a 10 anos face ao Bund aleméo para o
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mesmo prazo registou um ligeiro alargamento de 5pb, para 64 pb, enquanto o spread
equivalente das obrigagbes do governo espanhol aumentou de 14pb para 75pb em 2021.
Para os mercados acionistas, 2021 foi um dos anos mais fortes da ultima década, tendo
os indices de referéncia registado ganhos tanto nos EUA como na Europa -
nomeadamente o S&P 500 subiu 28,8% (vs. 16,3% em 2020) e o Eurostoxx50 avangou
20,6% (vs. 7,2% em 2020).

Os mercados emergentes foram fortemente afetados pelos desequilibrios causados pela
rapida reabertura dos mercados desenvolvidos e pelo dificil acesso as vacinas anti-
COVID-19 em 2021. De acordo com o FMI, as economias emergentes deverdo crescer
6,4% em 2021 (vs. -2,1% em 2020), com um desempenho mais forte das economias
asiaticas (7,2% em 2021 vs. -0,8% em 2020).

Nos mercados cambiais (ver quadro abaixo), o délar apreciou 6,4% face ao Euro,
suportado pelas perspetivas de forte crescimento econémico e subida das taxas de juro
em 2022 nos EUA. As moedas dos mercados emergentes foram afetadas pela aversdo ao
risco gerada pelos impactos persistentes da pandemia e pela subida brusca da inflagao

local.

Mercados Cambiais (taxa de cambio e % de variacao)

2020 2021 A%

EUA Dollarindex 89,94 9567  6,4%
Euro USDEUR 1,22 1,14 -6,9%
Reino Unido USDGBP 1,37 1,35 -1,0%
China CNYUSD 6,53 6,36 -2,6%
Brasil BRLUSD 5,19 5,57 7,3%
Polénia PLNUSD 3,73 4,04 8,1%

Fonte Bloomberg | Andlise: Haitong Bank SA | Ultima atualizag&o: 12/342021

PERSPETIVAS PARA 2022

O ritmo de crescimento da atividade econémica devera manter-se volatil em 2022,
tornando-se mais equilibrado em 2023. As expectativas de consenso, que apontam para
um crescimento do PIB mundial de 4,3% em 2022 e 3,6% em 2023, assentam nos
seguintes fatores chave: (1) as perspetivas de baixas taxas de juro reais, sobretudo nas
economias desenvolvidas; (2) os incentivos fiscais ao investimento em infraestruturas,
com destaque para os fundamentais de ESG na UE, China e EUA; (3) a forte despesa dos
consumidores ditada pelo aumento das poupancgas durante o pior periodo da pandemig;

(4) o elevado nivel de encomendas em carteira na cadeia de abastecimento da industria
transformadora global; e (5) o forte nivel de investimento no sector privado das economias &
desenvolvidas. Uma nova geracdo de vacinas, medicamentos antivirais e o | [;

: () ./
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aperfeicoamento dos tratamentos para a COVID-19 deverdo reduzir o impacto da
pandemia na economia mundial em 2022.

Produto Interno Bruto (%) - Consenso
2019 2020 2021 2022

Global 2,8% 3,2% 59% 4,3%
Zona Euro 1,3% -6,4% 51% 4,0%
EUA 2,2% -3,4% 5,6% 3,8%
Portugal 2,5% -7,6% 4,5% 5,2%
Espanha 2,0% -10,8% 4,7% 55%
Reino Unii 1,5% -9,4% 7,1% 4,5%
Polénia 4,7% -2,5% 52% 4,7%
Brasil 1,2% -3,9% 4,8% 0,7%
China 6,0% 2,2% 8,1% 5,2%

*Estimativas de Consenso (Bloomberg) jan22 | Bold= Valores reais | ltalico=consens
Fonte: Bloomberg

N&o obstante, a pandemia de COVID-19 devera manter-se como um dos maiores riscos
para a economia mundial em 2022. Os riscos geopoliticos permanecem relevantes,
nomeadamente com a recente tensdo entre a Europa e a Russia cujos impactos atuais e
potenciais sdo ainda nesta fase muito incertos e dificeis de prever, sendo expectavel que
esta situacdo venha a apresentar impactos para as economias locais e globais. Sao
igualmente de referir os riscos relacionados com a persisténcia da inflagdo e as guerras
comerciais devido & continua disrupgdo das cadeias de abastecimento e as perspetivas

de crescimento do PIB mundial acima do potencial estrutural de 3,0%-3,5% até 2023.

Os bancos centrais e os governos terdo como principais desafios a necessidade de
estabilizar a inflagdo e a despesa publica, perspetivando-se o possivel fim da pandemia
entre 2022 e 2023.

A maioria dos bancos centrais devera acelerar o ritmo de normalizacéo das condicdes
monetarias para limitar a inflagdo, especialmente no 2° semestre de 2022. A Reserva
Federal dos EUA prevé realizar em 2022 pelo menos trés subidas de 25bps da taxa de
juro, que atualmente se situa no intervalo de 0%-0,25% e perspetiva o fim do programa de
compra de ativos. O BCE devera reduzir o ritmo de compra de ativos e possivelmente
antecipar a primeira subida da taxa de juro de 2023 para o final de 2022, devendo as taxas
de juro reais na Europa e nos EUA permanecer negativas pelo menos até ao 1° semestre
de 2023.

A taxa de referéncia dos Treasury Notes dos EUA a 10 anos devera subir para um intervalo
de 2,00% a 2,50% e a yield do Bund alem&o a 10 anos devera avancar para o intervalo de
1% a 1,25% em 2022. Com base na perspetiva de taxas de juro nominais mais elevadas
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e no dinamismo do crescimento do PIB norte-americano em 2022, é expectavel que a taxa
de cambio do dolar americano se mantenha inalterada face as principais moedas (EUR,
GBP, JPY e CHF). O Euro devera manter-se no intervalo de EUR/USD 1,10-EUR/USD
1,20, embora sujeito ao risco de uma descida no caso de tensdes geopoliticas com a
Russia. As moedas dos mercados emergentes deverdo permanecer volateis em 2022,
com possiveis melhorias no 2° semestre do ano resultantes do crescimento generalizado

dos mercados de commodities assim como das economias desenvolvidas.

As agéncias de rating abstiveram-se de fazer grandes alteracdes nas notagdes da divida
soberana em 2021, uma vez que na maioria dos paises a deterioragao fiscal ndo resultou
de desequilibrios estruturais pré-pandemia. Os riscos de uma descida dos ratings
soberanos tornar-se-ao mais visiveis no caso de uma recupera¢ao da economia mais lenta
do que o esperado, de um fraco desempenho fiscal no periodo pés-pandemia, e de
desequilibrios persistentes nos balangos das instituicées financeiras (incluindo os bancos
centrais). O risco de revisdo em baixa dos ratings em Portugal e Espanha devera ser

limitado, devido ao apoio da UE e do BCE.

O crescimento robusto do PIB dos mercados desenvolvidos devera suportar a atividade
econémica dos mercados emergentes em 2022. No entanto, um cenario de crescimento
equilibrado nos mercados emergentes € improvavel devido ao sofrimento econémico e
social causado pela pandemia. O aumento do desemprego, a inflagdo e os desequilibrios
fiscais e politicos sdo questées preocupantes para muitas economias emergentes em
2022,

2. Atividade Desenvolvida

No que respeita a atividade da Haitong GAM desenvolvida no exercicio de 2021, ha a
salientar:

e A liquidacdo do FCR ES Ibéria |, que ocorreu em maio de 2021;

e O lancamento de um novo Fundo de Capital de Risco, Haitong Private Equity Fund,
cujo capital subscrito ascende a 50 milhdes de euros. Os investimentos do Fundo
incidirao em empresas e fundos de capital de risco que atuem nos diferentes setores
da economia e que estejam localizados na Europa;

e Os desinvestimentos, no montante de 33 milhdes de euros, materializados (i) pela
venda da quase totalidade do portfolio de participadas da Haitong GAM, no quadro do
seu processo de transformagéo em SGOIC, (ii) pela venda da LogiC, participada do
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Fundo FCR PME/Novo Banco e da ESUS, participada do Haitong Infrastructure Fund:
e (iii) pelas distribuicbes de capital de participadas da carteira e dos Fundos sob
gestao;

e O total dos ativos em carteira e sob gestéo, a valores de mercado, que atingiu cerca
de 34,2 milhdes de euros, evidenciando um ligeiro decréscimo face ao final de 2020,
de 34,4 milnGes de euros. Deste total, cerca de 32,8% refere-se a participagdes em
empresas, através da carteira propria e de fundos sob gestéo, e 67,2% refere-se, em
grande medida, a unidades de participacdo em fundos de capital de risco, sob gestdo
externa.

2.1. Fundos sob gestao

O volume de fundos sob gestdo apresentou um acréscimo face a 2020, atingindo o

montante de 121,9 milhdées de euros.

2.2. Evolucao do deal-flow e do investimento

Foram concretizados investimentos apenas no novo Fundo Haitong Private Equity Fund,
no montante de 24,7 milhées de euros, resultantes da aquisicdo do portfolio de ativos da
Haitong GAM.

Evolugao do investimento
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Fonte: Haitong GAM

Pagina 9

AT

J

A

£

)&,




@& HAITONG

2.3. Desinvestimento

O desinvestimento efetuado em 2021 atingiu o montante de 33 milhdes de euros. Para
além dos processos de alienacdo de ativos da carteira prépria para o Fundo HPEF, no
ambito da transformacgao da Haitong Capital em SGOIC, foi concretizada a alienacdo da
Swipe News, da LogiC — Logistica Integrada, S.A., participada do Fundo FCR PME/Novo
Banco, e da ESUS, participada do Fundo Haitong Infrastructure Fund.

Destacam-se ainda as distribuicbes recebidas de empresas participadas e dos fundos
geridos por terceiras entidades (ESID, Fomentinvest e Armilar Ventures Il), refletindo a sua

maturidade e o seu bom desempenho operacional.

Em janeiro de 2022, foi concretizada a alienacdo da Controlled Sport, tltima participada
detida diretamente pela Haitong GAM.

2.4. Carteira de Participadas

Nos termos do enquadramento regulamentar da atividade, procedeu-se a reavaliagcdo da
carteira de participadas com referéncia a 30 de Junho e 31 de Dezembro, aplicando-se os
Regulamentos n® 1/2008 e 3/2015 da CMVM respetivamente e as orientagdes da Invest
Europe.

No final de 2021, a carteira de investimentos financeiros da Haitong GAM e dos fundos
sob sua gestdo contava com participagdo em 9 empresas, com um valor de mercado
proximo de 11,2 milhdes de euros, maioritariamente focadas na area de Capital de

Desenvolvimento.

O valor médio de mercado por participada com atividade relevante, foi de cerca de 1,2

milhGes de euros, inferior ao registado em 2020 e que se situava em 1,4 milhdes de euros.

unidade: 000€

Dimensao da Grupos Valor de

Participacao Empresariais % Mercado %
X< €2,5M 8 89% 7197 65%
€2,5M = X< €5M 1 1% 3890 35%
TOTAL 9 100% 11 088 100%

Fonte: Haitong GAM
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Reparticao do Portfolio por Dimenséao

€25M<X<€5M X<€25M
1% 89%

Em termos sectoriais, IndUstria e Servicos sdo as categorias com maior nimero de

participadas em carteira. Em relagdo a montantes investidos a valores de mercado, a
Industria surge como o sector mais preponderante, com 85% do total.

unidade: 000€

Sector Grupos Valor de

de actividade Empresariais % Mercado %
Industria 4 44% 9 464 85%
Construgao 1 11% 437 4%
Senvigos 2 22% 0 0%
Holding 1 11% 895 8%
Transportes 1 11% 291 3%
TOTAL 9 100% 11 088 100%

Fonte: Haitong GAM
Reparticao do Portfélio por Sector
N° Participadas
Indistria Construgdo  Servigos HoldingTransportes

44% 11% 22% 11% 11%

Considerando o tipo de operagdo, conclui-se que 22% da carteira de participadas é

composta por investimentos de buyout, 67% por investimentos de expansao e 11% por
operacdes de start-up.
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unidade: 000€

Tipo de Grupos Valor de

Operagao Empresariais % Mercado %

Buyout 2 22% 291 3%

Expansao 6 67% 10 797 97%

Start-up 1 11% 0 0%

TOTAL 9 100% 11 088 100%

Fonte: Haitong GAM
Reparticdo do Portfolio por Tipo de Operagao
N° Participadas
Buyout Expanséo Start-up
22% 67% 11%

3. Situacao Econdmica e Financeira

A analise econdmica e financeira aqui apresentada, restringe-se apenas a Haitong GAM,
nao incluindo os fundos de capital de risco sob sua gestao.

3.1. Analise dos Resultados

No final de 2021, a Haitong GAM apresentou um resultado liquido positivo de cerca de
1.654 milhares de euros, um crescimento de 12,8% face aos cerca de 1.466 milhares de
euros registados no ano anterior.

Os proveitos correntes apresentaram um acréscimo de 56,5% face a 2020, resultante do
aumento dos fundos sob gestéo, e os custos correntes um decréscimo de cerca de 2%
face ao exercicio de 2020, tendo a Haitong GAM fechado o0 ano com um resultado corrente
negativo de 203 milhares de euros.
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Fonte: Haitong GAM

Conforme ilustrado pelo grafico acima, os resultados liquidos positivos de 1.654 milhares
de euros decorreram (i) de resultados correntes negativos, ((ii) das mais valias registadas

na carteira e de outros proveitos (iii) de reducdes de justo valor e (iv) de impostos.

3.2. Analise da Situagao Patrimonial

A Haitong GAM, no final do ano, apresentou um ativo de cerca de 58 milhdes de euros,
dos quais cerca de 57,6 milhdes de euros correspondentes a recursos financeiros

disponiveis.
A significativa reducdo da carteira de participagbes reflete o processo em curso de
transformacao da Haitong Capital numa SGOIC, que determinou a venda da totalidade do

portfolio de ativos da Sociedade.

Em 2021, os capitais préprios da Haitong GAM fecharam com o valor de 55,9 milhdes de
euros.

4. Perspectivas para 2022
Apesar de um enquadramento econdmico bastante desafiante em 2021 resultante da

pandemia, foi possivel registar uma apreciagao do valor global da carteira de participadas,

e manter um nivel acelerado de desinvestimento, que devera ser potenciado em 2022 com
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a liquidagdo do FCR PME/Novo Banco. Sera mantido um acompanhamento de
proximidade relativamente a carteira de participadas, com vista & maximizagao da criagéo
de valor.

A transformacdo da Haitong Capital numa Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Coletivo (SGOIC), ocorrida no passado dia 16 de margo de 2022, na
sequéncia da autorizagdo da CMVM, implicara uma mudanga importante na estrutura e no
modelo de negécios da Sociedade.

No futuro, e ap6s a incorporagdo da atividade de Asset Management desenvolvida
atualmente pelo Haitong Bank na Sociedade, a Haitong Global Asset Management,
SGOIC, SA. desenvolvera uma atividade mais alargada de gestao de ativos e posicionar-
se-a como o veiculo europeu de gestéo de organismos de investimento coletivo do Grupo
Haitong, capitalizando no seu elevado know-how em ativos asiaticos e no seu sélido track

record em ativos europeus.

No dia 24 de fevereiro de 2022, a Russia invadiu a Ucrania, despoletando a imposicéo de
sangbes economicas por parte da Unido Europeia e dos Estados Unidos. Apesar da
incerteza que se vive atualmente nos mercados internacionais, a Sociedade n&o espera
impactos diretos relevantes na sua atividade no curto prazo.

5. Alienacao e Compra de agdes préprias

Dando cumprimento ao disposto no artigo n® 324 do Cédigo das Sociedades Comerciais,
informa-se que néo se realizaram durante o exercicio de 2021 quaisquer aquisicbes ou
alienacGes de agdes proprias, ndo detendo a Sociedade no final deste exercicio quaisquer

accdes deste tipo.

6. Negocios entre a Sociedade e os seus Administradores

Dando cumprimento ao disposto no Artigo n® 397 do Cédigo das Sociedades Comerciais,
informa-se de que néo se registaram durante o exercicio de 2021 quaisquer negdcios entre
a Sociedade e os seus Administradores.
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7. Situacao da Sociedade perante as Entidades Publicas

A Haitong GAM n&o apresenta dividas ao Estado, a Seguran¢a Social e a Outras

Entidades Publicas, cujo pagamento se encontre em mora.

8. Proposta de Aplicacdo de Resultados

Nos termos da Lei e dos Estatutos, o Conselho de Administragao propde que o Resultado
Liquido de Impostos de € 1.654.128 apurado no exercicio de 2021, seja aplicado da
seguinte forma:

a) Para Reserva Legal: € 82.706

b) Para Resultados Transitados: € 1.571.422

9. Nota Final

O Conselho de Administracdo agradece o empenho e dedicagdo dos colaboradores desta
Sociedade e manifesta o seu agradecimento aos Membros dos restantes Orgéos Sociais,
ao Accionista, 8 CMVM, ao IAPMEI, a PME Investimentos e a todas as demais SCR e

Instituicbes com as quais se relacionou, pela cooperagao prestada durante o exercicio.

Lisboa, 28 de Margo de 2022

O Conselho de Administragao

AL (

Vogal ogal
Anténio Carlos Gomes Pacheco Luis Nuno Lima de Carvalho Valenga Pinto
1 = N 3 )

= A
Vogat—~

José Luis de Saldanha Ferreira Pinto Basto
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Balango em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(em euros)
] Exercicios
R icas NOTAS ™ 311212021 31112/2020
ACTIVO
Activo ndo corrente
Activos fixos tangiveis 5 477 2010
Participacbes financeiras - outros métodos 6 - 1295703
Qutros activos financeiros 7 - 22236 427
Activos porimpostos diferidos 8 - 420382
477 23 954 522
Activo corrente
Clientes 9 159 163 258 787
Estado e outros entes publicos 14 135757 232419
Qutras contas a receber 9 33 456 639420
Diferimentos 10 15 965 9055
Caixa e depésitos bancarios 4 57 642 909 31677 927
57 987 250 32817608
Total do activo 57 987 727 56772 130
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital proprio
Capital realizado 11 25000 000 25000 000
Reservas legais 11 3622 194 3548 900
Qutras reservas 11 (906 212) (906 212)
Resultados transitados 11 27 157 790 25765 201
Ajustamentos em activos financeiros (657 200) (657 200)
Resultado Liquido do exercicio 1654 128 1465 883
Total do Capital préprio 55 870 700 54 216 572
Passivo
Passivo por impostos diferidos 8 - 1926 231
- 1926231
Passivo corrente
Fornecedores 12 2937 6103
Estado e outros entes publicos 14 1623 823 17 326
Outras contas a pagar 13 490 267 605 898
2117 027 629 327
Total do passivo 2117 027 2 555558
Total do capital prdprio e do passivo 57 987 727 56 772 130
O Conselho de Administracao Contabilista Certificado
W B 7 SordnGCuskraSona et Cr Y |
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Demonstracao de Resultados em 31 de dezembro de 2021 e 2020

( em euros)
Exercicios
RENDIMENTOS E GASTOS NOTA!
o8 S 311212021 311212020
Vendas e Senigos prestados 15 882678 507 474
Formmecimentos e senicos externos 16 (421 960) (440 127)
Gastos com o pessoal 17 (746 058) (712 057)
Imparidade de dividas a receber (perdas/reversdes) 22 (1112) 16 154
Aumentos/ redugdes de justo valor 21 (971 544) 1641710
Qutros rendimentos e ganhos 19 3225 307 1562 005
Outros gastos e perdas 20 (302 251) (273 176)
Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos 1665 060 2301983
Gastos / reversdes de depreciagio e de amortizagdo 18 (1533) (3 145)
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 1663 527 2298 838
Juros e rendimentos similares obtidos 23 107 366 125 141
Resultado antes de imposto 1770893 2423979
Imposto sobre o rendimento do periodo 8 (116 765) (958 096)
Resultado Liquido do Exercicio 1654 128 1465 883
O Conselho de Administracao Contabilista Certificado
\\ ~ l ,
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Demonstragao das Alteracdes de Capital Préprio

(em euros)

Capital Reservas Outras Resultados A;ustamt.mios R.est.nltado

R em activos Liquido do Total
Realizado Legais reservas Transitados i i

financeiros Exercicio
Saldo em 31 de Dezembro de 2019 25 000 000 3371722 (906 212) 22 398 810 (657 200) 3543 569 52 750 689
Aplicagdo do Resultado Liquido - 177178 - 3 366 391 - (3 543 569) -
Resultado Liquido do Exercicio - - - - - 1 465 883 1 465 883
Saldo em 31 de Dezembro de 2020 25 000 000 3 548 900 (806 212) 25765201 (657 200) 1465 883 54 216 572
Aplicagdo do Resultado Liguido - 73294 - 1392589 - (1 465 883) -
Resultado Liquido do Exercicio - - - - - 1654 128 1654 128
Saldo em 31 de Dezembro de 2021 25 000 000 3622194 (906 212) 27 157 790 (657 200) 1654 128 55 870 700

O Conselho de Administracéo Contabilista Certificado
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Demonstragao dos Fluxos de Caixa

(em euros)

Exercicios
RUBRICAS TAS
NO 31/M12/2021 31112712020

ACTIVIDADES OPERACIONAIS:

Recebimentos de clientes 985 737 597 473
Pagamentos a fornecedores (1283 000) (1097 971)
Fluxo gerado pelas operagdes (297 263) (500 498)

Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento 215616 2977
Pagamento/Recebimento de outros impostos (108 651) (245 425)
Outros recebimentos/pagamentos relativos a actividade operacional (979) (1612)
Outros recebimentos / pagamentos 354 -
Fluxos das actividades operacionais (1) (190 923) (745 358)

ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Recebimentos respeitantes a:

Investimentos Financeiros 26 027 188 2414 657
Juros e proweitos similares 128 717 42 031
Dividendos
Fluxos das actividades de investimento (2) 26 155 905 2 456 688
Variagéo de caixa e seus equivalentes (3)=(1)+(2) 25964 982 1711330
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 4 31677 927 29 966 597
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio 4 57 642 909 31677927
O Conselho de Administragao Contabilista Certificado
f N A -
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NOTAS EXPLICATIVAS AS

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
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Nota Introdutéria

1. Atividade

A Haitong Global Asset Management, SGOIC, SA. (Haitong GAM ou Sociedade),
anteriormente denominada Haitong Capital — SCR, S.A., tem sede na Rua Alexandre
Herculano n® 38 em Lisboa e foi constituida em 12 de setembro de 1988 com a designacao
social inicial de SFIR - Sociedade de Financiamento e Investimento de Risco, S.A. A 24
de Outubro de 1996, a Sociedade alterou a sua denominacao para ES Capital — Sociedade
de Capital de Risco, S.A., a 10 de Setembro de 2003, alterou novamente a sua designacao
social para Espirito Santo Capital — Sociedade de Capital de Risco, S.A., a 24 de Setembro
de 2015 alterou a sua designagao social para Haitong Capital - SCR, S.A. e a 16 de margo
de 2022 alterou novamente a sua designagdo social para Haitong Global Asset
Management, SGOIC, S.A..

Na sequéncia da autorizacdo da CMVM concedida a 14 de setembro de 2021, foi iniciado
0 processo de transformagéo da Haitong Capital numa SGOIC, cuja primeira etapa se
concretizou no passado dia 16 de margo de 2022 com o registo na Conservatéria da
alterag@o da sua denominagZo social e dos seus estatutos sociais. O alargamento do
ambito de atividade da Sociedade estd ainda dependente da verificagdo de condigdes
adicionais determinadas pelo regulador.

Até 31 de dezembro de 2021, a Sociedade tem por objeto o exercicio de atividades
consentidas por lei as sociedades de capital de risco, nomeadamente apoiar a iniciativa
empresarial privada, promovendo o investimento produtivo financiado privilegiadamente
por capitais préprios.

O enquadramento regulamentar da atividade das Sociedades de Capital de Risco
encontra-se estabelecido na Lei n® 18/2015, de 4 de Margo (Lei que revogou o Decreto-
Lei n® 375/2007, de 8 de Novembro, que definia o anterior regime juridico do capital de
risco) no Decreto-Lei n® 56/2018, de 9 de Julho (que elimina o limite temporal de detengao
de investimentos de capital de risco) e nos regulamentos da CMVM ndmeros 3/2015 -
Capital de Risco, Empreendorismo Social e Investimento Alternativo (que revogou o
regulamento da CMVM n° 1/2008) e 12/2005.
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As Sociedades de Capital de Risco estao sujeitas a registo prévio junto da Comisséo do
Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM) e a sua supervisdo no ambito da valorizacdo das
participacdes detidas e da organizagao da contabilidade.

O plano de contas das Sociedades de Capital de Risco e dos Fundos de Capital de Risco,
de acordo com o disposto na alinea b) do n°2 do artigo 67° da Lei n° 18/2015, de 4 de

marco, € organizado de acordo com as normas regulamentares emitidas pela CMVM.

As demonstracdes financeiras da Haitong GAM sao consolidadas pelo Haitong Bank S.A.,
com sede na Rua Alexandre Herculano n® 38 em Lisboa.

2. Referencial Contabilistico de Preparagdao das Demonstracoes Financeiras
2.1. Base de preparacéao

Em dezembro de 2005, a CMVM, por via do Regulamento n® 12/2005 veio determinar que:
“Em conformidade, nomeadamente com a analise das vantagens e desvantagens
associadas a outros cenarios possiveis para a respetiva organizagdo da contabilidade das
Sociedades de Capital de Risco, a CMVM determina a aplicagdo do Plano Oficial de
Contabilidade (POC), aprovado pelo Decreto-Lei n°. 410/89, de 21 de novembro, com as
respectivas alteragbes, excepto quando no presente regulamento Se disponha em

contrario, em relagdo as Sociedades de Capital de Risco...”.

Em Julho de 2009, o Decreto-Lei n® 158/2009, de 13 de Julho aprova a criagdo do novo
Sistema de Normalizagdo Contabilistica, designado por SNC, revogando o POC,
normativo contabilistico anteriormente em vigor.

A aplicacdo do SNC é obrigatoria para os exercicios que se iniciem em ou apos 1 de
Janeiro de 2010.

O Oficio Circular CMVM/DIEM/2010/03 da CMVM vem clarificar a aplicacdo do Decreto-
Lei acima referido as Sociedades e Fundos de Capital de Risco: “ Nos termos do disposto
no artigo 13°. do Decreto-Lei n°® 158/2009, de 13 de Julho ( “Todas as referéncias ao Plano
Oficial de Contabilidade prevista em anteriores diplomas devem passar a ser entendidas
como referéncias ao SNC”), esclarece-se que se aplica as Sociedades e Fundos de
Capital de Risco o Sistema de Normalizagdo Contabilistica (SNC), com as especificidades
previstas no Regulamento da CMVM n°12/2005, nomeadamente quanto & utilizagéo das contas

extrapatrimoniais e a divulgacao das notas anexas as demonstragdes financeiras, bem como o
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Regulamento da CMVM n° 1/2008” (Regulamento da CMVM n° 1/2008 foi revogado pelo
Regulamento n® 3/2015).

No @mbito da excepgao acima referida esto:

= Os critérios valorimétricos dos investimentos em capital de risco;
= Os métodos de custeio e respectiva movimentacdo contabilistica;
= A evidéncia da informacgao ao nivel do anexo as contas;

= A desagregacao das contas extra-patrimoniais na classe 9.

As demonstragdes financeiras sao apresentadas em Euros, dado que esta é a divisa

utilizada preferencialmente no ambiente econémico em que a Haitong GAM opera.

As demonstracdes financeiras anexas foram preparadas no quadro das disposicées em
vigor em Portugal, em conformidade com o Decreto-Lei n° 98/2015, de 2 de Junho, e de
acordo com a estrutura conceptual, normas contabilisticas e de relato financeiro e normas
interpretativas aplicaveis ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.

Estas demonstragdes financeiras relativas ao exercicio de 2021 foram aprovadas em
reunido do Conselho de Administragao realizada em 28 de Margo de 2022.

2.2. Derrogacao das disposi¢coes do SNC

Exceptuando a valorizagéo dos investimentos financeiros que foi efectuada nos termos do
normativo emitido pela CMVM, ver Nota 3.2 abaixo, néo existiram situagdes excepcionais

que implicassem a derrogacao de qualquer disposicéo prevista no SNC.

3. Principais Politicas Contabilisticas

As principais politicas contabilisticas adotadas na preparagcdo das demonstragdes

financeiras anexas séo as seguintes:
3.1 Bases de apresentagao

As demonstracdes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das
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operagbes e tém como suporte os livros, registos contabilisticos e respetiva
documentacdo, tendo-se seguido na sua preparacdo as Normas Contabilisticas e de
Relato Financeiro geralmente aceites em Portugal, com as adaptacdes previstas nos
Regulamentos da CMVM n°® 12/2005 e n°® 3/2015.

A preparacdo das demonstracdes financeiras de acordo com as NCRF requer que a
Sociedade formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a aplicacao das
politicas contabilisticas e o valor dos ativos, passivos, rendimentos e gastos. As
estimativas e pressupostos associados sao baseados na experiéncia histérica e noutros
fatores considerados razoaveis de acordo com as circunstancias e formam a base para os
julgamentos sobre os valores dos ativos e passivos cuja valorizagdo ndo é evidente
através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas. As questdes
que requerem um maior grau de julgamento ou complexidade, ou para as quais os
pressupostos e estimativas sdo considerados significativos, sdo apresentadas na Nota
3.13 - Principais estimativas e julgamentos utilizados na elaboragcao das demonstragées
financeiras.

3.2 Investimentos financeiros

Os investimentos em capital de risco, bem como todos os outros activos que integrem o
patrimonio da Haitong GAM, no ambito desses investimentos, estdo avaliados de acordo
com os principios e regras fixados no Regulamento n°3/2015 da CMVM para o capital de

risco, nomeadamente, quanto aos métodos do justo valor ou do valor conservador.

Os activos de capital de risco que integram o patriménio da SCR s&o avaliados com
periodicidade semestral, com excegdo dos valores cotados que sdo valorizados

mensalmente.

Avaliagdo dos instrumentos financeiros ndo negociados em mercado organizado

1) Na avaliacdo de instrumentos financeiros ndo negociados em mercado organizado
integrantes do patriménio de investimento em capital de risco, & aplicado o método do justo

valor obtido através de um dos seguintes critérios:
a) Valor de aquisicéao;

b) Transacbes materialmente relevantes, efetuadas nos ultimos 12 meses face ao

momento da avaliacdo, assim consideradas as realizadas por entidades
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independentes do fundo de capital de risco, da sociedade de capital de risco e da
sociedade de investimento em capital de risco;

c) Multiplos de sociedades comparaveis, nomeadamente, em termos de sector de

atividade, dimenséo, alavancagem e rendibilidade;
d) Fluxos de caixa descontados;

e) Ultimo valor patrimonial divulgado pela entidade responsavel pela gestdo quanto a
participacbes em organismos de investimento coletivo decorrente de
demonstragdes financeiras que tenham sido objeto de certificagdo por auditor
externo ou cuja variagdo face a Ultima cotag&o tenha sido analisada e discutida
com a respetiva sociedade gestora;

f) Outros internacionalmente reconhecidos, em situacdes excecionais e devidamente

fundamentadas por escrito.

2) Quando existam as transagdes referidas na alinea b) do n° 1, o respetivo valor é
utilizado para avaliar os ativos em capital de risco. Nao obstante, sempre que se recorra a
este critério deve ser avaliada a existéncia de fatos ou circunstancias ocorridas apds a

data da transacé&o que impliquem uma alteragéo no valor considerado a data da avaliag3o.

3) O valor de aquisicdo apenas pode ser usado nos 12 meses seguintes a data de
aquisi¢ao.

4) Os creditos e outros instrumentos com natureza de divida, ndo negociados em mercado
organizado, adquiridos ou concedidos no ambito de investimentos em capital de risco, sdo

avaliados de acordo com o critério previsto na alinea d) n°® 1, tendo em consideragao:
a) Os prazos definidos contratualmente;
b) Os reembolsos de capital e amortizagdes previstos;
c) Ataxa de juro efetiva apurada tendo em consideracdo o seguinte:

i.  Astaxas de juro de mercado e o risco de crédito do mutuario vigente a data,

ou;

ii.  Ataxa de juro que seria aplicavel se o crédito fosse concedido na data da

avaliacao.
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5) Em situagdes excecionais e devidamente fundamentadas por escrito, a avaliagao dos
ativos referidos no numero anterior pode ser realizada de acordo com o critério do custo
de aquisi¢ao, tendo em consideragao:

a) A quantia pela qual os créditos e outros instrumentos com natureza de divida
foram mensurados no reconhecimento inicial;

b) Os reembolsos de capital e amortizagées acumuladas;

c) As quantias incobraveis;

d) A expectativa de realizacao.

6) Os direitos e obrigacdes de transacionar determinado activo de capital de risco numa
data futura (contracto a prazo) sdo avaliados e reconhecidos patrimonialmente de

acordo com os critérios previstos no n® 1.

Avaliagdo dos instrumentos financeiros negociados em mercado organizado

A avaliagéo dos instrumentos financeiros negociados em mercado organizado integrantes
do patriménio dos organismos de investimento em capital de risco e das sociedades de
capital de risco € realizada de acordo com o disposto no n® 2 do artigo 30° e no artigo 31°
do Regulamento da CMVM n° 2/2015 relativo a organismos de investimento colectivo
(mobiliarios e imobiliarios) e comercializacdo de fundos de pensées abertos de adesao
individual, com as devidas adaptacdes.

De acordo com o regulamento da CMVM n.°12/2005 “os ajustamentos de prego
decorrentes das alteragbes de valor dos investimentos em capital de risco, conforme
estipulado nos Critérios Valorimétricos, sdo imediatamente reconhecidos nas respectivas
contas de custos ou proveitos financeiros, pelas menos ou mais-valias potenciais, por
contrapartida da respetiva conta de ajustamentos, nhomeadamente, 49 — Ajustamentos de
Investimentos Financeiros”. Estes ajustamentos sdo refletidos na demonstracdo de

resultados na rubrica “Aumentos/redugdes de justo valor’.

A Sociedade regista 0os ganhos ou perdas nas suas participagdes financeiras, que se
qualifiguem como subsidiarias ou associadas dada a percentagem de controlo, na rubrica
“Ganhos/perdas imputados de subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos’,
da demonstracao de resultados. Para as restantes participacdes financeiras, os ganhos
ou as perdas realizadas na venda e/ou liquidag&do sdo reconhecidos na rubrica “Outros
Rendimentos e Ganhos”.
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3.3 Activos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis da Haitong GAM encontram-se valorizados ao custo de aquisicao
ou produgao, deduzido de amortizagdes acumuladas e eventuais perdas por imparidade
acumuladas. O custo inclui despesas que sdo diretamente atribuiveis as atividades
necessarias para colocar os ativos na localizagéo e condigdo necessarias para operarem
da forma pretendida e, quando aplicavel, a estimativa inicial dos custos de
desmantelamento e remogao dos ativos e de restauracdo dos respectivos locais de
instalag@o/operacéo dos mesmos que a Haitong GAM espera incorrer, conforme explicita
aNCRF 7.

Os custos subsequentes com os ativos fixos tangiveis sdo reconhecidos apenas se for
provavel que deles resultardo beneficios econémicos futuros para a Haitong GAM. Todas
as despesas com manutengéo e reparacéo que ndo sdo suscetiveis de gerar beneficios
economicos futuros adicionais sdo registadas como gastos no periodo em que s&o
incorridos.

As amortizagdes sdo calculadas, apés o momento em que o bem se encontra em
condigdes de ser utilizado, de acordo com o método das quotas constantes, em
conformidade com o periodo de vida Util estimado para cada grupo de bens.

As taxas de amortizagdo utilizadas correspondem aos seguintes periodos de vida util
estimada:

Numero de anos

Iméwveis de senvigo préprio 50
Equipamento informatico 4ab
Mobiliario e material 4a10
Equipamento de seguranga 4a10
Magquinas e ferramentas 4a10
Outro Equipamento 5

3.4 Beneficios a empregados

A Sociedade nao tem colaboradores ao seu servico, contando na sua atividade com
colaboradores cedidos pelo Haitong Bank, S.A.. Neste sentido, os valores referentes a
remuneracdes do pessoal e outras relacionadas registados em “Custos com pessoal’
decorrem da cedéncia de colaboradores do Haitong Bank, S.A.. Estes valores incluem
custos com pensdes relativos aos gastos com pessoal destacado pelo Haitong Bank, S.A.
nao existindo nenhuma responsabilidade direta da parte da Haitong GAM. As
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responsabilidades referentes aos colaboradores da Haitong GAM estdo incluidas no

Fundo de Pensbes do Haitong Bank S.A.

3.5 Ativos e passivos financeiros

Os ativos e os passivos financeiros sédo reconhecidos no balango quando a Haitong GAM
se torna parte das correspondentes disposi¢gdes contratuais.

3.6 Clientes e dividas de terceiros

As rubricas clientes e outras contas a receber incluem a faturagdo da Haitong GAM as

suas participadas e outros valores a receber.

As dividas de clientes e de outros terceiros encontram-se registadas pelo seu valor
nominal deduzido de eventuais perdas por imparidade. As perdas de imparidade
correspondem a diferenca entre a quantia inicialmente registada e o seu valor recuperavel,
sendo este o valor presente dos “cash-flows” esperados, descontados a taxa efectiva, as
quais sédo reconhecidas na demonstracdo dos resultados do periodo em que sao

estimadas.

3.7 Caixa e Equivalentes de caixa

A caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, depésitos bancarios, outros investimentos
de curto prazo, de liquidez elevada e com maturidades iniciais até 3 meses. Para efeitos
da demonstracdo dos fluxos de caixa, a rubrica Caixa e seus equivalentes, corresponde
ao saldo das rubricas de caixa e das disponibilidades em instituicbes de crédito.

3.8 Contas a pagar

As contas a pagar encontram-se registadas pelo seu valor nominal, descontado de

eventuais juros calculados e reconhecidos de acordo com o método da taxa de juro efetiva.

3.9 Imparidade

A Haitong GAM avalia regularmente se existe evidéncia objetiva de imparidade em contas

a receber. As perdas por imparidade identificadas s&o registadas por contrapartida de
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resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados caso, num periodo

posterior, o montante da perda estimada diminua.

3.10 Impostos sobre lucros

A estimativa de imposto sobre o rendimento é determinada com base nos resultados antes
de impostos, ajustados em conformidade com a legislagdo fiscal, tomando em
consideracao as diferengas temporais existentes. Para a determinacéo do imposto diferido
€ utilizada a taxa em vigor a data do balango, ou a taxa que esteja aprovada ou
substancialmente decretada para utilizagéo futura. Sao reconhecidos impostos diferidos
ativos sempre que existe razoavel seguranga de que serdo gerados lucros futuros contra
0s quais os ativos poderao ser utilizados. Os impostos diferidos s&o revistos anualmente
e reduzidos sempre que deixe de ser provavel que os mesmos possam ser utilizados. O
montante de imposto a incluir quer no imposto corrente, quer no imposto diferido, que
resulta de transacdes ou eventos reconhecidos em reservas, é registado diretamente
nestas mesmas rubricas, nao afetando o resultado do periodo.

As SCR encontram-se sujeitas ao regime geral de IRC, embora beneficiem de certos
beneficios fiscais. Com efeito, o nimero 3 do artigo 32° - A do Estatuto dos Beneficios
Fiscais (EBF) prevé que as SCR possam deduzir ao montante apurado nos termos do
Cadigo do IRC, e até a sua concorréncia, uma importancia correspondente ao limite da
soma das coletas de IRC dos cinco exercicios anteriores aquele a que respeita o beneficio,
desde que seja utilizada na realizagéo de investimentos em sociedades com potencial de
crescimento e valorizag&o. Tal dedugao é feita nos termos da alinea b) do n.° 2 do artigo
90.° do Cédigo do IRC, na liquidagdo do IRC respeitante ao exercicio em que foram
realizados os investimentos ou, quando o nao possa ser integralmente, a importancia
ainda n&o deduzida podera sé-lo, nas mesmas condi¢des, na liquidagdo dos cinco
exercicios seguintes.

3.11 Rédito

De acordo com a NCRF 20, o Rédito proveniente da prestacao de servicos é reconhecido
com referéncia a fase de acabamento da prestacio dos servicos a data de relato, desde

que todas as seguintes condigbes sejam satisfeitas:
= O montante do rédito pode ser mensurado com fiabilidade;

= E provavel que beneficios econdmicos futuros associados a transagao fluam
para a Haitong GAM;
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= Os custos incorridos ou a incorrer com a transagéo podem ser mensurados com
fiabilidade;

= A fase de acabamento do servico a data de relato pode ser mensurado com
fiabilidade.

O rédito proveniente de dividendos s6 é reconhecido quando for estabelecido o direito da

Haitong GAM receber o correspondente montante. Desde 2019, estes réditos sao

registados na rubrica “Outros rendimentos e ganhos”, da demonstragao dos resultados.

3.12 Acontecimentos apds a data de balanco

As demonstragdes financeiras apresentadas refletem os eventos subsequentes ocorridos
até a data em que foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo da Sociedade,
referida na Nota 2.

Os eventos ocorridos apos a data do balango sobre condi¢cdes que existiam a data do

balanco, sdo considerados na preparacao das demonstracdes financeiras.

3.13 Principais estimativas e julgamentos

As NCRF requerem que sejam efetuadas estimativas e julgamentos no ambito da tomada
de decisdo sobre alguns tratamentos contabilisticos com impactos nos valores reportados
no total do ativo, passivo, capital préprio, gastos e rendimentos. Os efeitos reais podem
diferir das estimativas e julgamentos efetuados, nomeadamente no que se refere ao efeito
dos gastos e rendimentos reais.

As principais estimativas e julgamentos utilizados na aplicagdo dos principios
contabilisticos s&do discutidos nesta nota com o objetivo de melhorar o entendimento de
como a sua aplicacao afeta os resultados reportados pela Sociedade e a sua divulgacao.
Uma descricao detalhada das principais politicas contabilisticas utilizadas pela Sociedade
& apresentada anteriormente nesta nota.

Considerando que em muitas situagdes existem alternativas ao tratamento contabilistico
adotado pela Sociedade, os resultados reportados poderiam ser diferentes caso um
tratamento diferente tivesse sido escolhido. A Sociedade considera que as escolhas
efetuadas séo apropriadas e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma
adequada a posicao financeira da Sociedade e o resultado das suas operacgdes em todos
os aspetos materialmente relevantes. Os resultados das alternativas analisadas de

seguida s&o apresentados apenas para assistir o leitor no entendimento das
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demonstragdes financeiras e ndo tém intengéo de sugerir que outras alternativas sdo mais
apropriadas.

3.14 Justo valor dos instrumentos financeiros

O justo valor & baseado em cotagdes de mercado, quando disponiveis, e na auséncia de
cotagdo € determinado com base na utilizagdo de precos de transagdes recentes,
semelhantes e realizadas em condigées de mercado ou com base em metodologias de
avaliag@o, suportadas em multiplos de entidades comparaveis ou em técnicas de fluxos
de caixa futuros, descontados considerando as condigdes de mercado, o valor temporal,
a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade. Aos valores apurados podem ser
aplicados descontos de liquidez. Estas metodologias requerem a utilizagdo de

pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizacdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos
ou julgamentos na aplicagdo de determinado modelo, poderia originar diferentes
resultados financeiros.

4. Fluxos de Caixa

A Demonstragdo dos Fluxos de Caixa é preparada segundo o método direto, através do
qual sdo divulgados os recebimentos e pagamentos de caixa brutos em atividades

operacionais, de investimento e de financiamento.

A Sociedade classifica os juros e os dividendos recebidos como atividades de
investimento.
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Os fluxos associados a atividades de investimento sdo detalhados como se segue:

2021

(em euros)

Alienagéolliquidagéo

Prego total

(Pagamentos) /
Recebimentos

(Notas 6 e 7)

Siparex Déweloppement Sca 457 457
Swipe News 10 000 10 000
Fundo Espirito Santo Ibéria |- FCR 1033 1033
Fomentinvest, SGPS, S.A. 826 682 826 682
Weeding Technologies Limited 1 1
Haitong Infrastructure Fund |- FCR 29 057 29057
Armilar Venture Partners Il 6 498 052 6 498 052
Armilar Venture Partners IlI 3086573 3086573
Fondo PPPitalia 28 996 28996
HCapital SCA - Sicar - ESID 14 269 514 14 269 514
24 750 365 24 750 365
Reembolso de suprimentos/investimentos e rendimentos
Fomentinvest, SGPS, S.A. 467 689 467 689
Haitong Infrastructure Fund | - FCR 34 539 34 539
Armilar Venture Partners |l 84 599 84 599
HCapital SCA - Sicar - ESID 689 996 689 996
1276 823 1276 823
26 027 188 26 027 188
2020 (em euros)
(Pagamentos) /
L L Recebimentos
(Notas 6e 7)
AlienacéolLiquidacédo
Ses |beria Private Equity, S.A. 3150 3150
Coporgest, S.A 477 467 477 467
Lisbon Urban Fund Especial De Inv. Imobiliario Fechado 205 304 205 304
685 921 685921
Reembolso de suprimentos/investimentos e rendimentos
Fondo PPPltalia 988 494 988 494
Coporgest, S.A 20660 20660
HCapital SCA - Sicar - ESID 719 582 719 582
1728 737 1728 737
2 414 657 2 414 657
A caixa e seus equivalentes inclui numerario, depdsitos bancarios imediatamente
mobilizaveis e aplicacées de tesouraria no mercado monetario, liquido de descobertos
bancarios e de outros financiamentos de curto prazo equivalentes, e detalha-se como se
segue.
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(em euros)

31/12/2021 31/12/2020

Caixa 1405 1405
41 504 776 522

Depésitos a ordem

Depésitos a prazo 57 600 000 30900 000

57 642909 31677 927

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os Depésitos a prazo por prazos de vencimento

podem ser apresentados como segue:

(em euros)

31/12/2021

31/12/2020

Até 3 meses

20 000 000

57 600 000 10 900 000
57 600 000 30 900 000

De 3 meses a um ano

5. Ativos Fixos Tangiveis

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 o movimento ocorrido

na quantia escriturada nos “Ativos Fixos Tangiveis’, bem como nas respetivas

deprecia¢des acumuladas foi o seguinte:
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(em euros)
3112/2021
Edificios e .
Equipamento
Outras" Bisico Total
Construgodes
Activos
Saldo inicial 13 068 97 817 110 885
Aquisicoes - - =
Alienacgbes = = -
Saldo final 13 068 97 817 110 885
Amortizagdes acumuladas e
perdas por imparidade
Saldo inicial 13 068 95 807 108 875
Amortizagdes do exercicio (Nota 18) - 15633 1533 |
Alienacbes : - =
Saldo final 13 068 97 340 110 408
Activos Liquidos - 477 477 |
(em euros)
31M12/2020
Edificios e .
uipamento
Outrasu Eq Bgsico Total
Construcgdes
Activos
Saldo inicial 13 068 97 075 110 143
Aquisicdes - 1289 1289
Alienacbes - (547) (547)
Saldo final 13 068 97 817 110 885
Amortizacdes acumuladas e
perdas por imparidade
Saldo inicial 13 068 93773 106 841
Amortizagdes do exercicio (Nota 18) - 3 145 3145 |
Alienacdes - (1111) (1111)
Saldo final 13 068 95 807 108 875
Activos Liquidos - 2010 2010 |

As amortizacdes do periodo refletem os efeitos do término da vida util dos bens, ocorridos

durante o ano de 2021, conforme explicitado no ponto 3.3 Ativos Fixos Tangiveis.

6. Participacdes Financeiras

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 a composi¢ao da rubrica “Participacdes Financeiras”,

1 A
F
A1)
rdL®
f
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incluindo os respetivos ajustamentos, é a seguinte:

(em euros)

311212021
Namero de

v':f;:;:::ﬂ A::T:::E:;L Acgdes/Quotas  %detida Valor Nominal Capital Social Pncr:;ti:::iu
detidas
Participagdes financeiras- outros métodos
Controlled Sport, S A Justo Valor 350 000 120 0,03% 5,00 1750 000 2 500
Total 2500
Ajustamentos (2 500)
Total -
(em euros)
3112/2020
Numero de
Método de Namero Total Custoda
Valorizagiio Acgdes/Quotas ng:;g‘:m.s %detida Valor Nominal Capital Social Participagio
Participagdes financeiras- outros métodos
Fomentinvest, SGPS, S A Justo Valor 57730765 8999 999 15.59% 0,28 15 009 999 8125310
Controlled Sport, S A Justo Valor 350 000 120 0.03% 5,00 1750 000 2500
Weeding Technologies Limited Justo Valor 19 000 427 225% 1,00 19 000 5
Siparex Developpement Sca Justo Valor 92781 406 0.44% 15,00 1391715 -
Espirito Santo Iberia I-FCR Justo Valor 183708 84373 4593% 200,00 36 741 600 2546 274
Swipe News Justo Valor 1205000 150000 12,45% 1,00 1205 000 150 000
Total 10 824 089
Ajustamentos (9 528 386)
Total 1295703

Durante o ano de 2021, foram realizadas as seguintes operacdes com titulos:

= Em margo, concretizou-se a liquidacdo da empresa Siparex Développement SCA,
tendo a mesma feito uma ultima distribuicdo de fundos no valor de 457 euros.

= Em margo, a Haitong GAM concretizou a alienagéo da participagdo que detinha na
Swipe News, no montante de 10 milhares de euros.

= Em maio, concretizou-se a liquidagdo do Fundo Espirito Santo Ibéria | - FCR

* Em 26 de maio, foi celebrado entre a Sociedade e o Haitong Private Equity Fund —
Fundo de Capital de Risco (“Fundo”), cuja sociedade gestora do Fundo & a Haitong
GAM, um contrato de alienacdo das participagdes financeiras (exceto a participacdo
detida na Controlled Sport) detidas pela Sociedade, o qual previa a transacédo destes
ativos pelo seu valor contabilistico com referéncia a 31-12-2020, com os ajustamentos
necessarios decorrentes da ocorréncia de determinados eventos entre a data de
alienagao e a data de referéncia indicada. Neste contexto foram ainda realizadas as

seguintes operagdes com titulos:

o Em junho, a Fomentinvest, SGPS, S.A. procedeu a uma distribuicdo de
dividendos no valor de 468 milhares de euros. Posteriormente, concretizou-
se a alienagéo da participacdo que a Haitong GAM detinha na entidade,
pelo montante de 1 294 milhares de euros, deduzido da distribuicdo de

dividendos, correspondendo ao valor contabilistico. Como tal, ndo houve

lugar ao reconhecimento de uma mais ou menos valia.
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o Pelo montante de 1 euro, em setembro, a Haitong GAM concretizou a

alienacao da participacao que detinha na Weeding Technologies Limited.

Durante o ano de 2020, foram realizadas as seguintes operacdes com titulos:

= Em agosto, a Haitong GAM concretizou a alienacédo da participacado que detinha na
Coporgest, S.A., no montante de 498 milhares de euros, o qual inclui também o
reembolso das prestagdes suplementares.

7. Outros Ativos Financeiros

Em 31 de Dezembro de 2021 e 2020 a rubrica “Outros Ativos Financeiros” apresenta a

seguinte composicao:

(em euros)

o
detidano 31122021 3111212020

capital
Prestagbes Suplementares de Capital e Suprimentos
Controlled Sport, S.A 0,03% 1588 723 1588 723
Qutros Investimentos Financeiros
Unidades de Participacao:
Haitong Infrastructure Fund I-Fer - - 109 064
Armilar Venture Partners Il - - -
Armilar Venture Partners - - 2629 851
Fondo PPPltalia - - -
Hcapital Sca-Sicar - Esid - - 11 374 529
Outros Activos Financeiros 1588723 15702 167
Ajustamentos (1588 723) 6 534 260
TOTAL - 22 236 427

Durante o ano de 2021, e no ambito do contrato celebrado entre a Haitong GAM e o

Fundo conforme descrito na Nota 6, foram realizadas as seguintes operacdes:

= Distribuicdo de resultados da Haitong Infrastructure Fund | — FCR, no montante de 35
milhares de euros. Posteriormente, a Haitong GAM concretizou a alienagdo da
participagao que detinha na entidade, pelo valor de 64 milhares de euros, deduzido da
distribuicéo de resultados, correspondendo ao valor contabilistico a data da transacao.

Como tal, ndo houve lugar ao reconhecimento de uma mais ou menos valia.

= Distribuicdo de resultados da Armilar Venture Partners |l, no montante de 85 milhares

de euros. Posteriormente, a Haitong GAM concretizou a alienagao da participagéo que
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detinha na entidade pelo valor de 6 583 milhares de euros, deduzido da distribuicdo
de resultados, correspondendo ao valor contabilistico & data da transagéo. Em 2021,
a Haitong GAM refletiu nas contas o valor das Unidades de Participacdo a 31 de
dezembro de 2020 detidas antes da alienagao da sua participagéo, tendo registado
um ganho que ficou refletido em “Outros rendimentos e ganhos” tal como refletido na
nota 19. Como tal, ndo houve lugar ao reconhecimento de uma mais ou menos valia

no momento da venda.

Alienacao da participagéo na Armilar Venture Partners IlI, pelo valor de 3 087 milhares
de euros, correspondendo ao valor contabilistico & data da transacdo. Em 2021, a
Haitong GAM refletiu nas contas o valor das Unidades de Participacdo a 31 de
dezembro de 2020 detidas antes da alienacdo da sua participacéo, tendo registado
uma perda que ficou refletida em “"Outros gastos e perdas” tal como refletido na nota
20. Como tal, ndo houve lugar ao reconhecimento de uma mais ou menos valia no
momento da venda.

Alienagao da participagdo no Fondo PPPltalia, pelo valor de 29 milhares de euros,
correspondendo ao valor contabilistico. Em 2021, a Haitong GAM refletiu nas contas
o valor das Unidades de Participacdo a 31 de dezembro de 2020 detidas antes da
alienagdo da sua participacdo, tendo registado uma perda que ficou refletida em
“Outros gastos e perdas” tal como refletido na nota 20. Como tal, ndo houve lugar ao

reconhecimento de uma mais ou menos valia no momento da venda.

Reducao de capital da HCapital SCA — SICAR — ESID no montante de 690 milhares
de euros. Tendo posteriormente, a Haitong GAM, em setembro, concretizado a
alienacdo da participagdo que detinha na entidade pelo valor de 14 960 milhares de
euros, deduzido da distribuicdo de capital, correspondendo ao valor contabilistico a
data da transagdo. Em 2021, a Haitong GAM refletiu nas contas o valor das Unidades
de Participacdo a 31 de dezembro de 2020 detidas antes da alienacdo da sua
participacao, tendo registado um ganho que ficou refletido em “Outros rendimentos e
ganhos” tal como refletido na nota 19. Como tal, ndo houve lugar ao reconhecimento
de uma mais ou menos valia no momento da venda.

Durante o ano de 2020, foram realizadas as seguintes operacdes com titulos:

Liquidagao do Fundo Lisbon Urban Fund — Fundo Especial de Inv. Imobiliario Fechado.
Distribuicao de resultados do Fondo PPP ltalia no montante de 988 milhares de euros.

Reducéo de capital da HCapital SCA — Sicar — ESID no montante de 720 milhares de

euros.
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8. Impostos sobre Rendimentos

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaracoes fiscais estdo sujeitas a revisao e
correcéo por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos, exceto em
caso de qualquer dedugdo (nomeadamente prejuizos fiscais) ou crédito de imposto, em
que o prazo de caducidade é o do exercicio desse direito; ou quando estejam em curso
inspecdes, reclamacbes ou impugnacdes, casos estes em que, dependendo das
circunstancias, os prazos sao alargados ou suspensos. Deste modo, as declaragdes

fiscais da Haitong GAM dos anos de 2018 a 2021 poderao vir ainda ser sujeitas a revisao.

Assim, poderdo vir a ter lugar eventuais liquidacdes adicionais de impostos devido
essencialmente a diferentes interpretacdes da legislagao fiscal. No entanto, € convicgao
da Administracdo da Sociedade que nao ocorrerdo liquidagdes adicionais com valor
significativo suscetiveis de distorcer a informacdo constante das demonstracbes

financeiras.

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a efetiva de imposto sobre o rendimento em 2021
e 2020 é como segue:

s w0 00 0% 2020
Resultado antes de imposto 1770893 2423979
Gasto com impostos sobre o rendimento 116 765 958 096
Taxa efectiva de imposto 6,6% 39,5%
Taxa nominal de imposto 24 8% 439 845 22,5% 545 395
Diferencas permanentes:
Beneficios fiscais -3,8% (66 820) -3,4% (81 435)
Tributagéo auténoma 0,1% 2212 0,5% 11799
Qutros -14,6% (258 472) 1,1% 25917
Outros movimentos em impostos diferidos 0,0% - 18,8% 456 421
Diferengas temporarias:
Ajustamentos de justo valor 0,0% - 0,0% -
6,6% 116 765 39,5% 958 097
Dos quais:
Impostos Correntes 1622614 11799
Impostos Diferidos (1 505 849) 946 298
Taxa efectiva de imposto 6,6% 39,5%
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Os Ativos e Passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango em 2020 decorrem
exclusivamente de diferencas temporarias associadas & mensuracao de ativos financeiros
ao justo valor.

O movimento do imposto diferido de balango em 2021 e 2020 explica-se como segue:

2021 2020
Activos por Passivos por Activos por Passivos por
impostos impostos impostos impostos
diferidos diferidos diferidos diferidos
Saldo inicial 420 382 (1926 231) 891 030 (1450 581)
Efeito em resultados:
Diferengas derivadas de mensuragdes de justo valor:
Reavaliacdo de titulos (420 382) 1926 231 (14 227) (475 650)
Provis 6es - - (456 421) -
(420 382) 1926 231 (470 648) (475 650)
Saldo final - - 420 382 (1926 231)

Em 2021, foram alienados os ativos financeiros que, através da sua reavaliagdo, estavam
a gerar imposto diferido em 2020. Deste modo, com a alienacéo destes ativos financeiros,
procedeu-se em 2021, a anulagéo do respetivo imposto diferido e, consequentemente ao
apuramento das mais-valias e menos-valia fiscais acumuladas, as quais tiveram impacto
na estimativa do imposto corrente.

9. Clientes e Outras Contas a Receber

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 as contas a receber apresentam a seguinte

composicao:
(em euros)
31/12/2021 31/12/2020
Quantia Quantia
Quantia Imparidade escriturada Quantia Imparidade  escriturada
bruta acumulada liquida bruta acumulada liquida
Clientes 911 065 751 902 159 163 998 787 740 000 258 787
911 065 751902 159 163 998 787 740 000 258 787
Qutras Contas a Receber
Juros de Outros Investimentos Financeiros 33 456 - 33 456 97 712 - 97 712
Juros de Contratos de Suprimentos (Nota 21) 538 514 538 514 - 538 514 - 538 514
Qutros Devedores e Credores - - - 3194 - 3194
571970 538 514 33 456 639 420 - 639 420
1483 035 1290 416 192 619 1638 207 740 000 898 207
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O saldo da conta de Clientes estd essencialmente relacionado com a venda da
participacdo na Companhia Providéncia Industria e Comércio, S.A., ocorrida em janeiro de
2014. Uma parcela do pre¢o de venda desta participada foi diferida e s6 sera devida, total
ou parcialmente, ap6s o julgamento favoravel pela Justica Brasileira de contingéncias
fiscais existentes a data da transacgéo. Foi efetuada imparidade total desta parcela diferida

do prego de venda.

10. Diferimentos Ativos

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 a rubrica do ativo corrente “Diferimentos” apresenta
a seguinte composigao:

(em euros)
3112/2021 31/12/2020

Seguros 2414 2414
Comissdes 13 551 1641
Outros - 5000

15 965 9 055

11. Instrumentos de Capital Préprio
Em 31 de dezembro de 2021 o capital subscrito de 25.000.000 de euros é 100% detido
pelo Haitong Bank, S.A.

(em euros)
31/12/2021 31/12/2020
Capital Valor Y% Valor %
Accdes ordinarias 25 000 000 25 000 000
25 000 000 100% 25 000 000 100%

No decurso dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020, as reservas e 0s

resultados transitados apresentaram o seguinte movimento:
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(em euros)
Reservas Reserva Resultados Total
livres Legal Transitados
Saldo em 31 de Dezembro de 2019 (906 212) 3371722 22398810 24864320
Constituicdo de reservas - 177 178 3 366 391 3 543 569
Saldo em 31 de Dezembro de 2020 (906 212) 3548 900 25765201 28 407 889
Constituico de reservas - 73294 1392 589 1465883
Saldo em 31 de Dezembro de 2021 (906 212) 3622194 27157790 29873772

Reserva Legal

De acordo com a legislagéo comercial em vigor, pelo menos 5% do resultado liquido anual

se positivo, tem de ser destinado ao reforgo da reserva legal até que esta represente 20%

do capital. Esta reserva ndo é distribuivel a ndo ser em caso de liquidagdo da Haitong

GAM, mas pode ser utilizada para absorver prejuizos depois de esgotadas as outras

reservas, ou incorporada no capital.

12. Fornecedores

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 as rubricas de “Fornecedores” apresentam a seguinte

composicao:

(em euros)

3112/2021 31/12/2019

Fornecedores, conta corrente 2937 6 103
2937 6 103
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13. Outras Contas a Pagar

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 as rubricas de “Outras Contas a Pagar” apresentam
a seguinte composigao:

(em euros)
3112/2021  31/12/2020

Outras contas a pagar

Remuneracdes a Liquidar 298 644 272542
Qutros Acréscimos 188 758 187 335
Credores Diversos 2 865 146 021

490 267 605 898

Nos exercicios de 2021 e 2020, a rubrica “Remuneracgdes a Liquidar” inclui a mensuragao

do subsidio de férias e férias, o prémio final de carreira e o prémio de desempenho.

O prémio de desempenho no exercicio de 2021 representa um valor de 150 milhares de

euros (100 milhares de euros em 2020), a liquidar em 2022.

14. Estado e Outros Entes Publicos

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 as rubricas de “Estado e Outros Entes Publicos”
apresentavam a seguinte composicao:

(em euros)
31/12/2021 31/12/2020
Activo Passivo Activo Passivo

Imposto sobre o rendimento das pessoas colectivas
IRC arecuperar - - - -
Estimativa de imposto - 1622614 - 11 799
Retencdo na Fonte 54 819 - 14010 -
Imposto sobre o rendimento das pessoas singulares - - - -
Imposto sobre o valor acrescentado 13 801 - - 4299
Qutros Impostos 67 137 1209 218 409 1228
135757 1623 823 232 419 17 326
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15. Rédito

O "Rédito” reconhecido em 31 de dezembro de 2021 e 2020 é detalhado conforme se
segue:

(em euros)
31/12/2021 31/12/2020

Prestacao de Servigos
Comissdes de gestao

FCR PME /NOVO BANCO 463 631 527 250
Haitong Private Equity Fund — FCR 256618 -
Espirito Santo Iberia I-FCR - (116 444)
Comissdes de acompanhamento 162 429 96 668

882678 507 474

A rubrica “Prestagfes de servigos” corresponde aos proveitos com (i) as comissdes de
gestao cobradas aos Fundos FCR PME / NOVO BANCO e Haitong Private Equity Fund —
FCR, sendo que este Ultimo apenas iniciou a sua atividade em 2021, e (ii) as comissées
de acompanhamento cobradas as participadas dos Fundos geridos.

16. Fornecimentos e Servigos Externos

A rubrica “Fornecimento e Servigos Externos” nos exercicios findos em 31 de dezembro
de 2021 e 2020 é detalhada conforme se segue:
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(em euros)
31M12/2021 31/12/2020

Servigos Especializados:

Vigilancia e Seguranga 4 445 4791
Conservacao e Reparacéo 23820 3134
Judicial e Contencioso 21872 13218
Seguros 530 1575
Senvicos bancarios 11 455 13 520
QOutros Trabalhos Especializados 319 577 329752

Fornecimentos Diversos:

Livros e Documentacao Técnica - 330
Material de Escritério 689 30
Agua , Energia e Combustiveis 837 1395
Rendas e Alugueres 49 811 60 748
Comunicacgao 4608 5100
Deslocacdes e Representacéo 1334 3528
Limpeza,Higiene e Conforto 3302 3006
QOutros 680 -

421 960 440127

17. Gastos com Pessoal

A rubrica “Gastos com Pessoal” nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
é detalhada conforme se segue:

(em euros)
31/12/2021 31M12/2020

Remuneracées dos orgdos sociais 20400 20400
Remuneragées do pessoal 427 186 548 531
Beneficios pés-emprego
Custos com pensdes 63 088 28 165
Beneficios de Saude 8942 13 288
Encargos sobre remuneracgdes 95763 123 151
Seguros de ac. trabalho e doencas prof. 926 1927
Gastos de accao social 3038 6629
QOutros 126 715 (30 034)
746 058 712 057

= O registo contabilistico na rubrica Custos com pensédes é referente aos gastos com
pessoal destacado pelo Haitong Bank, S.A. ndo existindo nenhuma responsabilidade
directa da parte da Haitong GAM.

» Os valores referentes a remuneracgdes do pessoal e outras relacionadas decorrem da
cedéncia de colaboradores do Haitong Bank, S.A.
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= A rubrica “Outros” inclui essencialmente o prémio de desempenho no valor de 150
milhares de euros com referéncia ao exercicio de 2021 e inclui a revers&o do excesso
de estimativa do prémio de desempenho com referéncia ao exercicio de 2020 no valor
de cerca de 58 milhares de euros.

18. Gastos / Reversoes de Depreciacédo e de Amortizagao

A rubrica “Gastos/Reversdes de Depreciacdo e de Amortizacdo” nos exercicios findos em
31 de dezembro de 2021 e 2020 é detalhada conforme se segue:

(em euros)
31/12/2021 31/12/2020

Activos fixos tangiveis (Nota 5) 1533 3145

1533 3145

19. Outros Rendimentos e Ganhos

A decomposigédo da rubrica de “Outros Rendimentos e Ganhos” nos exercicios findos em
31 de dezembro de 2021 e 2020 é conforme se segue:

(em euros)
31M12/2021 31/12/2020

Ganhos em Instrumentos Financeiros

Rendimentos e ganhos nos restantes activos financeiros 3221285 988 494
Outros 4022 573 511
3 225 307 1562 005

20. Outros Gastos e Perdas

A decomposicéo da rubrica de “Outros Gastos e Perdas” nos exercicios findos em 31 de

dezembro de 2021 e 2020 é conforme se segue:

"l
o
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(em euros)
31112/2021  31/12/2020

Gastos e Perdas em investimentos financeiros 278 582 70 592
Impostos e taxas 17 277 10015
Quotizacdes 5995 2500
Posicao Cambial 6) 770
Outros 403 189 299

302 251 273176

21. Aumentos / Redugoes de Justo Valor

A rubrica “Aumentos/Reduc¢des de Justo Valor" apresenta a seguinte decomposigao:

(em euros)

31M12/2021 31M12/2020
Ganhos de justo valor em Investimentos Financeiros - 2630185
Perdas de justo valor em Investimentos Financeiros (971 544) (988 475)

(971 544) 1641710

22. Imparidade de dividas a receber (perdas/reversoes)

A rubrica “Imparidade de dividas a receber (perdas/reversées)” apresentam a seguinte

decomposigao:
(em euros)
3111212021 31/12/2020
Imparidade Dividas a Receber 1112 (16 154)

1112 (16 154)

23. Juros e Rendimentos similares obtidos

A rubrica “Juros e Rendimentos” apresenta a seguinte decomposicio:

(em euros)

31/12/2021 31/12/2020

Juros de Depdsitos a Prazo 107 366 125141
107 366 125 141

<l
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24. Partes Relacionadas

A Haitong GAM ¢é detida a 100% pelo Haitong Bank, S.A., cuja sede se localiza na Rua
Alexandre Herculano N° 38 — Lisboa.

As remuneragbes do pessoal chave de gestdo da Haitong GAM foram pagas, nos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020, respetivamente, conforme se segue:

(em euros)
Conselho de Outro Pessoal Total
Administracéo Chave da Gestdo

2021
Remuneragées e outros beneficios a curto prazo 311548 72729 384 277
Custos com pensdes de reforma e SAMS 83 497 21683 105 180
Remuneracdes variaveis 39713 5202 44 915
Total 434 758 99 614 534 372
2020
Remuneragdes e outros beneficios a curto prazo 310939 116 336 427 275
Custos com pensdes de reforma e SAMS 95 987 33906 129 893
Remuneragdes variaveis 35570 28 500 64 070
Total 442 496 178 742 621 238

Considera-se na categoria de outro pessoal chave da gestao os Diretores Executivos.

Os saldos em balango da Haitong GAM com o acionista e subsidiarias do Grupo Haitong

nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020, assim como os respetivos

custos e proveitos reconhecidos no exercicio, resume-se como segue:

(em euros)

31M12/2021

Activos
Caixa e depésitos Outras Contas a Total Garantias  Passives  Proveitos Custos
Bancarios Receber °
Accionistas
HAITONG BANK SA 57 619 345 33456 57 652 801 - 107 366 295173
TOTAL 57 619 345 33 456 57 652 801 - - 107 366 295173
(em euros)
31/12/2020
Activos
Caixa e depésitos Outras Contas a Garantias Passivos  Proveitos Custos
A Total
Bancérics Receber
Accionistas
HAITONG BANK SA 31000 755 97712 31098 467 134 907 128 430 303 353
TOTAL 31000 755 97 712 31098 467 - 134 907 128 430 303 353
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Conforme referido na Nota 6, em 26 de maio de 2021, foi celebrado entre a Haitong GAM
e o Haitong Private Equity Fund — Fundo de Capital de Risco (“Fundo”), detido em 100%
pela Haitong Investment Ireland PLC, um contrato de alienagao das participagdes
financeiras (exceto a participacéo detida na Controlled Sport) detidas pela Haitong GAM,
o qual previa a transacao destes ativos pelo seu valor contabilistico com referéncia a 31-
12-2020, com os ajustamentos necessarios decorrentes da ocorréncia de determinados
eventos entre a data de alienagéo e a data de referéncia indicada. A transacao foi realizada
pelo montante de 26 016 milhares de euros, sendo que o pre¢o correspondeu ao justo
valor dos investimentos a 31 de Dezembro de 2020.

O referido contrato prevé ainda um mecanismo de ajustamento do preco de transagéo do
portfélio de ativos alienados. Este mecanismo consiste numa compensagao a pagar pela
Haitong GAM ao Fundo caso se verifiquem determinadas condigbes contratualmente
previstas. De acordo com as condi¢des contratuais, caso o valor de avaliagdo do portfélio
de ativos, com referéncia a 31 de dezembro de 2022, seja inferior ao valor de alienacao
deste portfélio de ativos do Fundo, a Haitong GAM devera compensar o Fundo, atendendo
a formula contratualmente prevista, caso a referida avaliagdo determine uma
desvalorizacéo do portfélio entre 10% e 25% do valor de alienagdo. Dado que o valor do
portfolio de ativos aumentou entre a sua data de aquisigéo e o final de 2021, a Sociedade
nao considera provavel que venha a ser devida qualquer compensagao ao Fundo, pelo

gue nao foi reconhecida qualquer provisao ou passivo relativo a este mecanismo.
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25. Capital de Risco

25.1 Composicao Discriminada da Carteira de Capital de Risco

(em euros)

DISCRIMINAGAO DAS PARTICIPAGOES

i Tempo de "
Designagido A\;::::;o %;:r::g:::a Titularidade das L c;;:;ra o
Participagdes
| - Participagdes Sociais
Controlled Sport (Portugal) - Turismo, Cinegética e Agricultura, S.A. 2500 0,03% 11,02 0,16%
2500
Il - Prestagdes Suplementares, Prestagdes Acessérias e
Suprimentos
Prestagdes Suplementares, Prestagdes Acessdrias:
Suprimentos:
Controlled Sport (Portugal) - Turismo, Cinegética e Agricultura, S.A. 1588723 99,84%
1588723
TOTAL NO EXERCICIO 1591223
AJUSTAMENTOS (1591 223)
VALOR DE MERCADO 0
TOTAL NO EXERCICIO ANTERIOR 23532130

As participacdes financeiras e outros investimentos financeiros foram avaliados de acordo

com as seguintes metodologias

Metodologia de Avaliagao

Participagdes financeiras
Preco de mercado (valor de venda da

Controlled Sport, S.A -
parficipacao)

25.2 Garantias Prestadas e Recebidas pela SCR

(em euros)
DISCRIMINAGAO DE GARANTIAS PRESTADAS E RECEBIDAS PELA SCR
Montante
. 5 2 @ i ’ Valor do
Entidade beneficiaria Entidade garante nominal da Tipo de colateral
; colateral
garantia
Total 0 0

Em 2021 nao havia qualquer garantia prestada, nem recebida.
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26. Passivos Contingentes

Em Julho de 2014 foi celebrado entre a Haitong GAM e a sua participada HCapital, SCA
— SICAR - ESID um Subscription Agreement, através do qual a Haitong GAM se
comprometia a subscrever agdes ordinarias da participada até ao montante de 15 milhdes
de euros. Em 31 de Dezembro de 2020, o valor de acdes a subscrever pela Haitong GAM

ascendia a 2.384 milhares de euros.

Em setembro de 2021, com a alienagéo da participagdo na HCapital, SCA — SICAR - ESID

este passivo contingente foi cessado.

27. Valor Patrimonial dos Fundos Sob Gestao

O valor patrimonial dos fundos sob gestao pode ser apresentado como segue:

(em euros)
2021 2020
Valor do Resultado Valor do Resultado
Fundos 5 g i
Fundo Liquido Fundo Liquido
HAITONG INFRASTRUCTURE FUND 344 380 (25 598) 809 768 277 517
FCR PME/ NOVO BANCO 11903 572 198 803 18804 768 (965 652)
HAITONG PRIVATE EQUITY FUND - FCR 53 747 597 3747 597 - -
Total 65 995 550 3920802 19614536 (688 135)

28. Eventos subsequentes

Em janeiro de 2022, a Haitong GAM concretizou a alienagdo da Controlled Sport pelo
montante de 1 euro, tendo a Sociedade desreconhecido das contas os investimentos

financeiros relacionados com esta entidade.

Conforme descrito na Nota 1, em 16 de marco de 2022 foi concluida a primeira etapa do
processo de transformagdo da Haitong Capital numa SGOIC, com o registo na
Conservatoria da alteragdo da sua denominagéo social e dos seus estatutos sociais. O
alargamento do ambito de atividade da Sociedade esta ainda dependente da verificacao
de condigbes adicionais determinadas pelo regulador. Adicionalmente, salienta-se
também que em consequéncia desta alteracdo a Sociedade deixara de ser elegivel para

efeitos do regime previsto no artigo 32.°-A do EBF.
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No dia 24 de fevereiro de 2022, a Federacédo Russa invadiu a Ucrania, despoletando a
imposicdo de fortes sangdes econdmicas contra o pais invasor por parte da Unido
Europeia e dos Estados Unidos. A situagdo e a sua evolugdo poderao vir a ter impactos
significativos na envolvente econémica global. A extens&o e o grau de severidade dos
potenciais impactos na atividade da Haitong GAM nao s3o0 ainda determinaveis nesta data.

O Conselho de Administracdo estd a monitorizar a situacdo e, com base em toda a
informagéo disponivel & data, e considera que se mantém adequado o pressuposto da

continuidade das operagdes utilizado na preparagdo das demonstracdes financeiras.
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REMUNERAGCAO DOS MEMBROS DOS

ORGAOS DE ADMINISTRAGAO E
FISCALIZAGAO
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Nos termos da Lei n° 28/2009, de 19 de Junho, indicam-se de seguida as remuneragdes

pagas pela Haitong Global Asset Management, SGOIC, S.A., a cada um dos Membros dos

Orgaos de Administracao e de Fiscalizagao durante o exercicio de 2021:

Conselho de Administragao

(€

Membros do Conselho de Administragiao Remur?eragao Remur_rfarag:ao Refuneragho
Fixa Variavel Total
Dr. Luis Valenca Pinto 130 273,00 28 485,00 158 758,00
Dr. José Pinto Basto 181 275,00 13 228,00 194 503,00
Dr. Anténio Pacheco 0,00 0,00 0,00
Total Agregado 311 548,00 41 713,00 353 261,00

Conselho Fiscal

Os membros dos Orgaos de Fiscalizagao da Haitong Global Asset Management, SGOIC,

S.A. ndo auferiram qualguer remuneracao variavel durante o exercicio de 2021, tendo

auferido as seguintes remuneracées fixas:

€

Membros do Conselho Fiscal RamunaragAo
Total
Dr. José Maria Rego Ribeiro da Cunha 8 400,00
Dr. Mario Paulo Bettencourt de Oliveira 6 000,00
Dr. José Duarte Coutinho de Ortigdo Ramos 6 000,00
Total Agregado 20 400,00

O membro suplente do Conselho Fiscal, Dr. Paulo Ribeiro da Silva, nao auferiu quaisquer

remuneragdes fixas ou variaveis, pagas pela Haitong Global Asset Management, SGOIC,

S.A., relativas as suas funcdes exercidas durante o exercicio de 2021.

Revisor Oficial de Contas

€

Revisor Oficial de Contas Remuneracdo
Total
Deloitte & Associados, SROC, S.A 25 500,00
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Opinido

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas da Haitong Global Asset Management, SGOIC, S.A. (“Sociedade”
ou “Haitong GAM"), anteriormente designada Haitong Capital — S.C.R., S.A. (“Haitong Capital”), que compreendem
o balanco em 31 de dezembro de 2021 (que evidencia um total de 57.987.727 euros e um total de capital préprio
de 55.870.700 euros, incluindo um resultado liquido de 1.654.128 euros), a demonstragdo dos resultados por
naturezas, a demonstragdo das alteragdes no capital proprio e a demonstragdo dos fluxos de caixa relativas ao ano
findo naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras que incluem um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragGes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os
aspetos materiais, a posi¢do financeira da Haitong Global Asset Management, SGOIC, S.A. em 31 de dezembro de
2021 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal para as sociedades de capital de risco.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (I1SA) e demais normas e
orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estdo descritas na sec¢do “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras” abaixo. Somos independentes da Sociedade nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos
nos termos do cddigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido.

Matérias relevantes de auditoria

Informamos que ndo existem matérias relevantes de auditoria a comunicar no nosso relatério.

—
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Responsabilidades do 6rgdo de gestdo e do 6rgao de fiscalizacdo pelas demonstragdes financeiras
O 6rgdo de gestdo é responsavel pela:

-  preparagdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Sociedade de acordo com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal para as sociedades de capital de risco;

-~ elaboragdo do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

- criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagio de
demonstragdes financeiras isentas de distor¢do material devido a fraude ou erro;

- adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias;e

- avaliagdo da capacidade da Sociedade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicével, as
matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O drgdo de fiscalizagdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparacao e divulgagdo da informacgéo
financeira da Sociedade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragdes financeiras como um
todo estdo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a nossa
opinido. Seguranga razoavel é um nivel elevado de seguran¢a mas ndo é uma garantia de que uma auditoria
executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distor¢do material quando exista. As distor¢bes podem ter
origem em fraude ou erro e sd3o consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar que influenciem decisGes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais, mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstragées financeiras, devido a fraude ou a
erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova
de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de ndo
detetar uma distor¢do material devido a fraude é maior do que o risco de ndo detetar uma distor¢do material
devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissGes intencionais, falsas declaracdes
ou sobreposi¢do ao controlo interno;

-  obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido
sobre a eficacia do controlo interno da Sociedade;

- avaliamos a adequagdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas e
respetivas divulgacdes feitas pelo orgdo de gestdo;
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- concluimos sobre se o uso pelo 6rgdo de gestdo do pressuposto da continuidade é apropriado e, com base na
prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos ou
condigdes que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade da Sociedade para dar continuidade
as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a aten¢do no nosso
relatdrio para as divulgag¢des relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divuiga¢des
nao sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusGes sdo baseadas na prova de auditoria
obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a
Sociedade descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentagdo, estrutura e conteudo global das demonstrages financeiras, incluindo as
divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes e acontecimentos subjacentes
de forma a atingir uma apresentagdo apropriada;

- comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o érgdo de fiscalizagdo, entre outros assuntos, o
ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

- das matérias que comunicamos aos encarregados da governagdo, incluindo o drgdo de fiscalizagdo,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstrag¢des financeiras do ano corrente
e que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatorio, exceto quando
a lei ou regulamento proibir a sua divulgacdo publica;

- declaramos ao ¢6rgdo de fiscalizacdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a independéncia
e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas como ameagas a
nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da concordancia da informagao constante do relatério de gestdo
com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestdo

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.2 3, al. e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que, para
os aspetos materiais, o relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares

aplicdveis em vigor, a informagdo nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras auditadas e,
tendo em conta o conhecimento da Sociedade, ndo identificAmos incorre¢ées materiais.
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Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.2 do Regulamento (UE) n.2 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.2 do Regulamento (UE) n.2 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o seguinte:

- Fomos nomeados Revisor Oficial de Contas da Sociedade pela primeira vez na assembleia geral de acionistas
realizada em 27 de janeiro de 2017, para um mandato compreendido entre 2016 e 2019. Na assembleia geral
de acionistas realizada em 31 de janeiro de 2022 fomos nomeados para um segundo mandato compreendido
entre 2020 e 2022.

- 0 6rgdo de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude ou suspeita
de fraude com efeito material nas demonstrag¢des financeiras. No planeamentoe execu¢do da nossa auditoria
de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria para
responder a possibilidade de distor¢do material das demonstragdes financeiras devido a fraude. Em resultado
do nosso trabalho nao identificdmos qualquer distor¢do material nas demonstracées financeiras devido a
fraude.

- Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional que
preparamos e entregamos ao orgdo de fiscalizagdo da Sociedade nesta mesma data.

-~ Declaramos que ndo prestamos quaisquer servicos proibidos nos termos do artigo 77.2, nimero 8, do Estatuto
da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, entretanto revogado, e do artigo 5.2, nimero 1, do Regulamento
{UE) n.2537/2014, e que mantivemos a nossa independéncia face 4 Sociedade durante a realizagdo da
auditoria.

Lisboa, 29 de abril de 2022

A

Deloitte & Associados, SROC S.A.

Representada por Jodo Carlos Henriques Gomes Ferreira, ROC
Registo na OROC n.2 1129

Registo na CMVM n.2 20160741




Relatério e Parecer do Conselho Fiscal

Relativos ao Exercicio de 2021

Exmo. Senhor Acionista da
Haitong Global Asset Management, SGOIC, S.A.

1. De acordo com o disposto na alinea g) do numero 1 do artigo 4202 do Cédigo das
Sociedades Comerciais cumpre nos, na qualidade de membros do Conselho Fiscal da
Haitong Global Asset Management, SGOIC, S.A. {de ora em diante HGAM), anteriormente
denominada Haitong Capital, SCR, S.A., apresentar o relatério da nossa agao fiscalizadora,
bem como o parecer sabre o relatério de gestdo e contas apresentadas pelo Conselho de
Administra¢do, relativamente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.

2. Através de reunides realizadas com o Conselho de Administrac3o, bem como de
esclarecimentos e de informagio recolhida, ficamos conhecedores do desenvolvimento da
atividade da HGAM e da gestdo do negécio. Procedemos, igualmente, & verificacio da
informagdo financeira produzida ao longo do exercicio findo em 31 de dezembro de 2021,
efetuando as andlises julgadas convenientes.

3. A Haitong GAM é uma sociedade de capital de risco e dedica-se ao desenvolvimento de
atividades consentidas por lei &s sociedades de capital de risco, nomeadamente apoiar a

iniciativa empresarial privada, promovendo © investimento produtivo financiado,
privilegiadamente, por capitais préprios.

4. O nosso trabalho consistiu, sempre, em cumprir com as matérias consagradas legalmente,
em acompanhar de modo permanente a atividade da sociedade, e em verificar que os
critérios valorimétricos adoptados na preparagao das demonstragdes financeiras estio de
acordo com as Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro.

5. O Conselho Fiscal reuniu com regularidade, tendo desenvolvido varias accdes, das quais
destaca as seguintes:

5.1- Acompanhamento da gestio e dos negdcios da HGAM através de reunides
realizadas quer com o Conselho de Administra¢3o quer com os Servigos tendo sido
solicitados e obtidos os esclarecimentos considerados necessarios;

5.2 - Apreciagdo da eficdcia dos sistemas de controle interno, de Complionce e da gestao [9

de riscos;



5.3 - Anadlise da informagao financeira divulgads;

5.4 - Verificagdo da conformidade das demonstragles financeiras com os registos
contabilisticos de suporte;

5.5 - Apreciagdo das politicas contabilisticas quanto 3 sua adequag3o e consisténcia.

6. Cumpre-nos referir que tivemos reunides de trabalho com os auditores dos fundos de
capital de risco e com o auditor da sociedade, tendo recebide deste o “Relatorio adicional
ao Orgdo de Fiscalizag30” em cumprimento ao disposto no artigo 242 do Decreto Lei n.2

148/2015 de 9 de setembro e do artigo 63° do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas.

Este relatério descreve, detalhadamente, um vasto conjunto de termos e de informagdes
que resultaram da andlise do revisor oficial de contas, os quais foram trazidos ao
conhecimento do Conselha Fiscal. Apraz-nos registar o seu conteudo.

7. QO Conselho Fiscal tomou, também, conhecimento do conteudo da Certificacdo Legal das
Contas emitida, nos termas da legisiagdo em vigor, pelo revisor oficial de contas,
documento este que mereceu a nossa concordancia.

8. Verificdmos que o relatério do Conselho de Administragdo estd elaborado em
conformidade com as disposi¢Ses legais, complementa as demonstracdes financeiras e
pde em relevo os aspectos de maior importancia da sua gestao

9. Em nossa opinido, as Demonstragdes Financeiras e as respectivas notas explicativas
representam adequadamente o patrimdnio social bem como os resultados liquidos do
exercicio em 31 de dezembro de 2021.

10. O Conselho Fiscal declara, nos termos e para os efeitos previstos na alinea c) do n2 1 do
artigo 2452 do Coédigo dos Valores Mobilidrios, que tanto quanto é do seu conhecimento,
o relatério de gestdo, as contas anuais, a certificagio legal das contas e demais
documentos de prestacdo da Haitong Global Asset Management SGOIC, S.A.:

{i} foram elaboradas em conformidade com as normas contabilisticas apliciveis, dando

uma imagem verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da situag3o financeira e
dos resultados da HGAM;

(i} que o relatério de gestdo expde fielmente a evolug3o dos negécios, do desempenho
e da posicac da HGAM;

(iii) e contém uma descricdo dos principais riscos e incertezas com que a HGAM se
defronta na sua atividade.

Haitong Capital
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11. Com base no relatério exposto, somos de parecer:

12 -Que sejam aprovados o Relatdéric do Conselho de Administragdao e as Contas da

Haitong Global Asset Management, SGOIC, S.A., tal como s3o apresentados, referentes
ao exercicio de 2021;

22 - Que seja aprovada a proposta de aplicagdo do resultado liquido do exercicio.

Lisboa, 2 de maio de 2022

O Conselho Fiscal

ol

Presidente - José Maria Ribeiro da Cunka

Vogal - José Ortigdo Ramos
‘ ‘O/\M\ PML %‘t{{/
( LU RB LA W
Vogal - Mério Bettencourt de Oliveira
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