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RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAQO

Senhores Acionistas,

Dando cumprimento a lei e aos estatutos, vem o Conselho de Administragdo da Haitong Global
Asset Management, SGOIC, S.A. (“Haitong GAM” ou “HGAM”) submeter a V. apreciagdo o Relatdrio

de Gestdo e as Contas relativos ao exercicio de 2025.

1. Contexto macroecondmico

O MERCADO EM 2025

Superando as projecdes iniciais, a economia global conseguiu evitar uma recessdao em 2025, ndo
obstante as perturbacdes nas cadeias de abastecimento associadas a politica externa adversa dos
EUA. As previsdes de consenso e as estimativas do FMI apontam para um crescimento do PIB

mundial de cerca de 3% em 2025, em linha com a taxa de crescimento registada em 2024.

Em 2025, a China, a Unido Europeia, o Reino Unido, o Japdo e a maioria das principais economias
emergentes prosseguiram negociacbes comerciais fora do ambito dos EUA, com o objetivo de
mitigar a exposicdo a potenciais incertezas decorrentes das tarifas norte-americanas. Isso explica
que o crescimento do PIB nestas regides tenha superado as projegdes iniciais para 2025, embora a

maioria das estatisticas oficiais ndo estivesse disponivel no momento da conclusdo deste relatério.

De acordo com estimativas de mercado, o crescimento do PIB da zona euro acelerou de 0,9% em

2024 para 1,4% em 2025, com as politicas orcamental e monetdria a prestarem um apoio crucial

para reduzir o impacto das tarifas comerciais dos EUA. A UE implementou o denominado “plano

Draghi”, que inclui iniciativas de investimento publico e reformas destinadas a reforgar a /
competitividade econdmica até 2030. Em paralelo, o Banco Central Europeu reduziu a taxa de

depésito de referéncia em 100 pontos base para 2%, o nivel mais baixo desde dezembro de 2022.

Na China, a estratégia de diversificacdo das exportacdes para outras economias emergentes, em

particular na Asia, foi complementada por negociagbes comerciais, ainda em curso, com a UE, o }(
-
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Canadd e o Reino Unido. Uma trégua alcangada no segundo semestre de 2025 limitou as tarifas
reciprocas entre a China e os EUA a 10%. De acordo com dados oficiais divulgados em meados de
janeiro de 2026, o PIB da China cresceu 5,0% em 2025, ligeiramente abaixo dos 5,2% registados

em 2024, enquanto as exportagdes aumentaram 6,6%, face a um crescimento de 10,7% em 2024.

Segundo a perspetiva da Bloomberg de janeiro de 2026, a economia dos EUA também superou as
estimativas iniciais de um crescimento fraco do PIB e tera crescido cerca de 2% em 2025, que
compara com 2,8% em 2024. A Fed reduziu a taxa de juro de referéncia em 75 pontos base para
3,75% em 2025, enquanto o défice orcamental federal se manteve elevado, em 5,4% do PIB, face

a 6,9% em 2024. As medidas de politica orcamental e monetdria, juntamente com a continua
robustez do consumo das familias nos EUA — estimado em 3,5% em 2025, face a 2,9% em 2024 —

e com o elevado investimento de capital em tecnologias de IA, foram os principais motores do

crescimento econdémico em 2025.

A guerra tarifdria resultou num aumento das tarifas médias efetivas de importagdo de 9,3% em
2024 para 16,8% em 2025. Refletindo o impacto generalizado destas tarifas, a inflagdo manteve-
se persistentemente elevada, com as proje¢Ges de consenso a colocarem a inflagdo medida pelo
indice de referéncia core-PCE em 2,8% em 2025, face a 2,9% em 2024. Adicionalmente, estd em
curso um processo no Supremo Tribunal intentado por organizagdes empresariais contra a
administracdo dos EUA relativamente a legalidade das tarifas de importagdo, estando prevista uma

decisdo no primeiro trimestre de 2026.

De acordo com as estimativas do FMI de janeiro de 2026, a inflagdo global abrandou para 4,1% em
2025, que compara com 5,8% em 2024. Na zona euro, a inflagdo medida pelo IPC aproximou-se da
meta de 2% do BCE, atingindo 2,1% em 2025, face a 2,4% em 2024. Entretanto, a China evitou por
pouco um cenario de deflagdo, registando uma taxa de inflagdo (IPC) de 0,1% em 2025, face a 0,2%

em 2024.

A volatilidade e a aversdo ao risco do dolar marcaram 2025, com o indice do ddlar a recuar 9,4%,

atingindo o nivel mais baixo desde 2022. O euro valorizou 13,4% face ao délar norte-americano, o

/

-1

yuan chinés apreciou 4,25%, atingindo 6,99, e o franco suigo subiu 12,6% para 0,79. A libra
esterlina valorizou 7,7% em 2025, para 1,347, atingindo o valor maximo desde 2022. Num contexto
de persisténcia de taxas de juro elevadas, o real brasileiro avangou 11% em 2025. O zloty polaco
também exibiu um melhor desempenho do que o délar, com um ganho de 13,1%, suportado pela

politica conservadora do banco central de alivio gradual das condigbes monetarias.

'
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Os mercados de crédito da zona euro registaram um crescimento robusto, com a emissdo de novas
obrigagdes a aumentar 39,6% e a ultrapassar pela primeira vez os 4 mil milhdes de euros. A
manutencdo do apetite pelo risco por parte dos participantes no mercado contribuiu para que os
prémios de risco permanecessem nos niveis mais baixos desde 2019. O spread de crédito high yield
medido pelo indice iTraxx Xover encerrou 2025 em 204,5 pontos base, menos 69,8 pontos base

em termos homdlogos, enquanto o indice iTraxx Main de investment grade fechou dezembro de

2025 em 50,3 pontos base, uma redugdo de 7 pontos base face ao ano anterior.

Em 2025, os mercados de divida soberana dos EUA e da Europa viveram mais um ano de elevada
volatilidade. Na auséncia de uma politica orgamental consistente destinada a reduzir o défice e os
racios divida/PIB, a Moody's desceu o rating soberano dos EUA de AAA para AA+ em maio de 2025,
sendo que as trés principais agéncias de rating atribuem atualmente aos EUA uma notagdo
equivalente a AA+. A yield das Treasuries norte-americanas a 10 anos oscilou entre um minimo de
3,95% e um maximo de 4,79% em 2025, encerrando o ano em 4,17%, o que representa uma
descida homologa de 40 pontos base. A inclinagdo da curva de rendimentos das Treasuries norte-
americanas, medida pelo spread entre as yields a 2 e a 10 anos - um indicador do risco futuro -
aumentou 36,7 pontos base para 69,4 pontos base em 2025. Esta evolugdo reflete a persisténcia

de pressoes inflacionistas, a manutencdo da incerteza resultante das criticas da administracdo dos
EUA relativas a independéncia da Fed e défices orgamentais avultados e recorrentes. Os mercados
de divida soberana da zona euro foram impactados pelas recentes revisées em baixa do rating
soberano da Republica Francesa: A S&P reduziu a notagdo em um nivel, para A+, com outlook
estavel, a Fitch também desceu o seu rating para A+, com outlook estavel, e a Moody’s atribuiu um
outlook negativo a sua notagdo Aa3. A conclusdo do ciclo de flexibilizagdo monetaria do BCE
conduziu a um acentuado aumento da inclinagdo das curvas de rendimentos em euros, com o
spread entre as yields do Bund alemdo a 2 e a 10 anos a alargar-se em 45 pontos base em 2025, o
nivel mais elevado desde o primeiro semestre de 2021. A yield do Bund alemdo a 10 anos terminou

0 ano em 2,86%, o que representa um aumento homdlogo de 49 pontos base.

A conjugacdo da descida das taxas de juro nos EUA com o enfraguecimento do ddlar, o crescimento
da China e a corrida global as tecnologias de |IA favoreceu as matérias-primas, as acdes e os 4
mercados emergentes em 2025. Entretanto, a resolugdo dos conflitos no Médio Oriente traduziu-
se numa queda de 14,4% no prego do petrdleo (Brent) em 2025, o que contribuiu para o /L
crescimento do PIB global, e em particular das economias emergentes, assim como para a redugdo
dos niveis de inflagdo.
Iz
B_,-
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Perspetivas para 2026

Caso ndo se verificasse incerteza geopolitica, as condigdes macroecondmicas favoreceriam mais

um ano de crescimento global proximo do potencial de 3% em 2026, segundo as estimativas de
consenso da Bloomberg. De acordo com as estimativas do FMI de janeiro de 2026, a inflagdo devera
manter-se contida em 3,3%, perto dos niveis mais baixos observados desde 2020. Os bancos
centrais deverdo manter uma postura cautelosa, ja que as condigdes monetdrias deverdo ser as
mais favordveis ao crescimento do PIB desde 2022. Entre as economias desenvolvidas, o Japdo é

o Unico pais onde se antecipa um aumento modesto das taxas de juro de referéncia. As politicas
orcamentais deverao também estimular o investimento em infraestruturas e na defesa. Por fim, a
concorréncia que se verifica no setor tecnoldgico por avangos em IA, incluindo em software,
hardware e infraestruturas, devera suportar niveis elevados de investimento de capital na

economia global.

Importa ainda referir que, em meados de janeiro de 2026, a administragdo dos EUA promoveu uma
intervencdo militar na Venezuela, sinalizou a possibilidade de uma ag¢do militar no Irdo e retomou
discussbes sobre um eventual controlo da Gronelandia, seja por aquisicdo, seja por via militar,
envolvendo o territdrio de um aliado da NATO. Este tltimo desenvolvimento podera agravar as
tensdes entre os EUA e a UE relativamente ao acordo comercial assinado em 2025, que

estabeleceu tarifas reciprocas de até 15%.

Por outro lado, a corrida aos minerais de terras raras e aos metais criticos devera continuar a
impulsionar o esforgo dos EUA para garantir fontes de abastecimento mais acessiveis, podendo
gerar tensdes com os principais produtores, nomeadamente a China e a UE, incluindo a

Gronelandia.

As incertezas internas nos EUA, incluindo sobre uma eventual decisao do Supremo Tribunal contra

as tarifas comerciais, a nomeacdo do sucessor do presidente da Fed, Jerome Powell, e o resultado

das eleigdes intercalares para o Congresso em novembro, deverdo manter o clima de volatilidade

nos mercados financeiros norte-americanos, com elevado risco de contégio ao resto do mundo em

2026. A fraqueza do dalar devera persistir face as principais moedas liquidas, como o euro, o yuan 4
chinés, a libra esterlina, o franco suico e o iene japonés. Caso o Supremo Tribunal emita umaA
decisdo desfavoravel no primeiro trimestre de 2026, a administragdo dos EUA podera procurar

estratégias alternativas para manter as tarifas as importagdes, aumentando a probabilidade de

novas negociages comerciais com os principais parceiras econémicos.

fz
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Espera-se que a Fed reduza a taxa de juro de referéncia em até 50 pontos base, até uma taxa
terminal de 3,25% em 2026. O BCE devera manter a taxa de depdsito em 2% em 2026. No entanto,
se o crescimento do PIB ultrapassar a previsdo de 1,2% e a inflagdo se afastar da meta de 2%,
podera existir margem para um aumento das taxas em 2027. Paralelamente, o Banco Popular da
China devera manter-se vigilante e continuar a apoiar as condigdes de liquidez no sentido de
mitigar os riscos associados a uma atividade econdmica doméstica mais fraca do que o esperado,

num contexto de incerteza geopolitica persistente.

E antecipada uma maior acentuacéo da curva de rendimentos em euros, podendo a yield do Bund
alemdo a 10 anos atingir 3% no primeiro semestre e 3,25% no segundo semestre de 2026, num
cendrio benigno. Em caso de uma evolugdo negativa que conduza a um desempenho econémico
abaixo do esperado, a yield podera cair abaixo de 2,5% em 2026. Ainda assim, o principal
impulsionador das yields globais continua a ser a yield das Treasuries norte-americanas a 10 anos.
Existe o risco de um aumento da acentuacdo da curva de rendimentos em dolares devido a
incerteza em torno da independéncia da Fed, a persisténcia de desequilibrios or¢amentais e a
ambiguidade das politicas econdmicas internas, incluindo a intervengdo governamental em setores
como a energia, financeiro e do comércio. A yield das Treasuries a 10 anos devera negociar num
intervalo entre 4% e 4,75% em 2026, esperando-se que este enquadramento reduza a
probabilidade de uma depreciagdo significativa do ddlar face ao euro. No cenario base do Banco,

o EUR/USD devera situar-se entre 1,20 e 1,25 em 2026.

Uma eventual corregdo nos mercados acionistas e de crédito dos EUA, em particular associada a

investimentos financiados por divida em setores ligados a IA, poderd reduzir o apetite de risco nos
mercados financeiros e colocar riscos descendentes ao crescimento global em 2026. Um aumento
da aversdo ao risco podera travar a procura por ativos denominados em ddlares, alargando
simultaneamente os fluxos de capitais para instrumentos mais liquidos, como os metais preciosos,
a divida soberana investment grade ndo denominada em USD e as moedas dos mercados

desenvolvidos. Depois dos desafios significativos que marcaram 2025, antecipa-se um ano de 2026

igualmente complexo para os participantes do mercado.
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Atividade Desenvolvida

O exercicio de 2025 ficou marcado por um ano de forte crescimento e consolidacao
estratégica, refletindo a maturidade do processo de transformagdo iniciado em exercicios
anteriores.

A HGAM iniciou uma nova linha de negdcio, gestdo de OIA Imobiliarios, onde ira gerir 6 veiculos
de investimento (SIC’s), dos quais 4 ja foram constituidos em dezembro de 2025, esperando-

se que os restantes 2 venham a ser constituidos no inicio de 2026.

A HGAM continuou com os trabalhos de eficiéncia operacional, destacando-se a migragao dos
Fundos White Fleet Il para Portugal, num processo que visa proporcionar aos investidores
proximidade e eficiéncia operacional e financeira.

No ambito do reforgo da oferta, a Sociedade recebeu autorizagdo da CMVM para o langamento
de dois novos fundos, com inicio de actividade previsto para o primeiro semestre de 2026: 0
Haitong Short-term Fund (fundo de investimento mobilidrio aberto), orientado para
maturidades curtas e com enfoque em solugdes de tesouraria e o Haitong Defensive Fund
(fundo de investimento mobilidrio aberto flexivel), permitindo o alargamento e diversificagdo
da gama disponivel para os investidores.

A HGAM registou um crescimento recorde dos ativos sob gestdo, que atingiram 301 milhdes

de euros, correspondendo a um aumento anual de 170 milhdes de euros, o mais elevado da
histéria da Sociedade.

o Este crescimento foi impulsionado maioritariamente pela gestdo de OIA Imobiliarios,
evidenciando a confianga dos investidores na capacidade de gestdo, na robustez da
plataforma e na diversidade da oferta de produtos.

No segmento de mercados publicos:

o Osfundos geridos pela HGAM apresentaram desempenhos positivos e consistentes
em 2025, beneficiando de um enquadramento monetario mais favoravel e de uma
abordagem de investimento prudente e diversificada.

o O White Fleet - Haitong Flexible Fund registou uma performance de 10,58% em 2025,
com uma volatilidade (standard deviation) de 7,42%, evidenciando uma evolucdo /
equilibrada entre e retorno e controlo de risco. O fundo foi distinguido pelo 22 ano
consecutivo, nos prémios anuais da APFIPP — Jornal de Negdcios, tendo recebido o A
prémio de Melhor Fundo Flexivel, reforgando o reconhecimento externo da estratégia.

o O White Fleet - Haitong Aggressive Fund alcangou uma performance de 16,43% em

2025, com uma volatilidade de 13,17%, beneficiando de condig¢des favoraveis nos AZ

n_/
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mercados acionistas e de uma exposicdo dindmica aos principais temas de
crescimento.

O Haitong China Bond Fund apresentou uma performance de 5,7%, mantendo um
contributo sdlido no segmento obrigacionista investment grade denominado em
dolares americanos, num contexto de estabilizagdo das yields e maior previsibilidade
monetaria.

O Carbon Blend Fund registou uma performance de 9,94% em 2025. Sendo um modelo
de investimento assente em estratégias de Momentum, beneficiou do facto de este

ter sido um dos fatores de mercado com melhor desempenho no periodo, traduzindo-

se numa prestacdo bastante positiva e alinhada com o seu racional quantitativo.

Ao nivel de mercados privados:

o

o}

A HGAM prosseguiu a expansdo da sua atividade em private equity e OIA Imobiliarios.

O Haitong United Partners Fund avangou com a aquisicdo da Decial, S.A., entidade
detentora do terreno para o desenvolvimento de um projeto residencial de luxo em
Cascais, encontrando-se a construgdo prevista para arrancar no 29 trimestre de 2026.

A Sociedade foi nomeada entidade gestora de quatro sociedades de investimento
imobiliario (SIC), integradas num conjunto mais alargado de veiculos com ativos sob
gestdo proximos de 180 milhdes de euros, reforgando significativamente a sua
presenca neste segmento.

O total dos ativos sob gestdo do HPEF (Haitong Private Equity Fund), a valores de
mercado, atingiu cerca de 9,7 milhdes de euros, evidenciando um decréscimo face ao
final de 2024 que apresentava ativos sob gestdo de 10,3 milhdes de euros. Deste total,
21,9% refere-se a participacdes em empresas, através de fundos sob gestdo, e 78,1%

refere-se a unidades de participacdo em fundos de capital de risco, sob gestdo externa.

Em termos operacionais e estruturais:

o

(@]

0 ano de 2025 marcou um avango relevante no plano de transformacdo da Sociedade.

O exercicio encerrou com resultados operacionais e liquidos positivos, beneficiando

de crescimento de receitas, disciplina de custos e maior eficiéncia operacional.

Prosseguiram os trabalhos de migragdo dos fundos White Fleet, cuja conclusdo esta \ /
prevista para fevereiro de 2026, permitindo gerar poupancas operacionais com

impacto direto para os investidores. /L

&
v
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2.1. Fundos sob gestdo

0 volume de fundos sob gestdo apresentou um crescimento muito significativo face a 2024,
atingindo no final de 2025 o montante de 301 milhGes de euros, refletindo entradas liquidas de
capital, expansdo da gama de produtos e o reforco das atividades em mercados publicos e

privados.

2.2. Investimento

Ndo foram concretizados novos investimentos da HGAM durante o exercicio de 2025.

2.3. Desinvestimento

N&o foram concretizados desinvestimentos da HGAM durante o exercicio de 2025.

3. Situagdo Econdmica e Financeira

A analise econdmica e financeira aqui apresentada, restringe-se apenas a HGAM, ndo incluindo os

fundos sob sua gestao.
3.1. Andlise dos Resultados

No final de 2025, a HGAM apresentou um resultado liquido positivo de cerca de 272 milhares de

euros, um decréscimo de 62,8% face aos cerca de 732 milhares de euros registados no ano anterior.

Os proveitos correntes, no montante total de 1.686 milhares de euros, apresentaram um
decréscimo de 27,9% face a 2024, resultante em grande medida do desreconhecimento da

comissdo de gestdo de performance do FCR Haitong Private Equity Fund no valor de 368 milhares

de euros e o decréscimo da remuneragdo dos depdsitos a prazo no valor de 494 milhares de euros,
resultante da reducdo de fundos proprios em 2024, por distribuicdo de reservas livres ao acionista /
no valor 28 milhdes de euros. Os custos correntes, no montante total de 1.369 milhares de euros,
mostraram um decréscimo de cerca de 0,5% face ao exercicio de 2024, fruto da integral
incorporacdo da atividade de gestdo de ativos e dos correspondentes recursos humanos e técnicos

na Sociedade, tendo a HGAM fechado o ano com um resultado corrente positivo de 272 milhares

de euros.
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Evolucdo dos Resultados Liquidos 2025 (EUR '000)
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Fonte: Haitong Global Asset Management

Conforme ilustrado pelo gréfico acima, os resultados liquidos positivos de 272 milhares de euros
decorreram (i) de resultados correntes positivos, (i) do reconhecimento da comissdo de
performance dos fundos geridos pela HGAM (em particular o Haitong Private Equity Fund e o

Haitong United Partners Fund) e (iii) de impostos.

3.2. Andlise da Situacdo Patrimonial

A HGAM, no final do ano, apresentou um ativo de cerca de 30,23 milhdes de euros, dos quais cerca

de 29,44 milhdes de euros correspondentes a recursos financeiros disponiveis.

Em 2025, os Fundos Praprios da HGAM ascendem a 29,89 milhdes de euros, substancialmente

superiores aos Fundos Préprios minimos exigidos por lei para uma SGOIC.

4, Perspectivas para 2026 /

A HGAM encara 2026 com uma perspetiva cautelosamente otimista, num contexto global /L
caracterizado por ajustamentos macroecondmicos, politicas monetdrias mais acomodaticias na

Europa e um ambiente geopolitico ainda marcado por alguma incerteza.

e
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Apesar destes desafios, a Sociedade encontra-se bem posicionada para continuar a sua trajetdria
de crescimento sustentado, apoiada numa plataforma reforcada, numa base de clientes

diversificada e numa estratégia de investimento flexivel e disciplinada.
A estratégia da HGAM para 2026 assenta em trés prioridades fundamentais:

« Alargamento e adaptacdo da gama de produtos
A Sociedade continuard a desenvolver e langar novas solugdes de investimento, com especial
enfoque em estratégias defensivas, solugdes de tesouraria para clientes institucionais e novos
veiculos de private equity, ajustados as necessidades especificas dos investidores e as

condicdes de mercado.

* Eficiéncia operacional e consolidac¢do da plataforma
Serd dada continuidade ao reforco da eficiéncia operacional e a conclusdo das iniciativas
estruturais em curso, com vista a garantir processos robustos, governacgdo solida e elevados

padrées de controlo de risco e compliance.

* Proximidade com os clientes e transparéncia
A HGAM mantera um foco claro na comunicagdo regular e transparente com os seus clientes,
reforcando o acompanhamento em diferentes fases do ciclo de mercado e assegurando o

alinhamento entre expectativas, perfil de risco e solugdes de investimento.

Com uma abordagem baseada na especializagdo, agilidade e transparéncia, a HGAM
acredita estar bem preparada para navegar um contexto econémico mais complexo e para

continuar a criar valor de longo prazo para os seus investidores.
5. Alienacdo e Compra de agOes proprias

/
Dando cumprimento ao disposto no artigo n2 324 do Cédigo das Sociedades Comerciais, informa-
se que ndo se realizaram durante o exercicio de 2025 quaisquer aquisicdes ou alienagdes de acdes A

préprias, ndo detendo a Sociedade no final deste exercicio quaisquer agGes deste tipo.

fz
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6. Negocios entre a Sociedade e os seus Administradores

Dando cumprimento ao disposto no Artigo n? 397 do Cédigo das Sociedades Comerciais, informa-
se de que ndo se registaram durante o exercicio de 2025 quaisquer negdcios entre a Sociedade e

0s seus Administradores.

7. Situagdo da Sociedade perante as Entidades Publicas

A HGAM ndo apresenta dividas a Autoridade Tributdria, a Seguranga Social e a Outras Entidades

Publicas, cujo pagamento se encontre em mora.

8. Proposta de Aplica¢ao de Resultados

Nos termos da Lei e dos Estatutos, o Conselho de Administragdo propde que o Resultado Liquido
de Impostos de € 271.887,97 apurado no exercicio de 2025, seja aplicado da seguinte forma:

a) Para Reserva Legal: € 13.591,40

b) Para Resultados Transitados: € 258.236,57

9. Nota Final

O Conselho de Administragdo agradece o empenho e dedicagdo dos colaboradores desta
Sociedade e manifesta o seu agradecimento aos Membros dos restantes Orgdos Sociais, ao
Acionista, a CMVM e a todas as demais Instituicdes com as quais se relacionou, pela cooperagdo

prestada durante o exercicio.

Lisboa, 10 de marco de 2026

O Conselho de Administracao

Presidente do Conselho de Administragao Vogal

Luis Nuno Lima de Carvalho Valenga Pinto Gongalo Pedreira Mendes de Almeida
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Vogal Vogal
Anténio Cohen Serra Afonso Maria Pita Negrdo Cardoso de Menezes
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
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Demonstragido dos Resultados do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025

{em euros)
Notas 31.12.2025 31.12.2024
Juros e proveitos similares 4 863 573 1357 745
Juros e custos similares 4 - <
Margem financeira 863 573 1357 745
Rendimentos de servicos e comissdes 5 785 410 903 404
Resultados de reavaliagdo cambial { 516) 580
Outros resultados operacionais 6 37 740 76014
Proveitos operacionais 1686 207 2337744
Custos com pessoal 7 797 507 834 860
Gastos gerais administrativos 8 555 280 522 245
Depreciagbes e amortizagdes 13e 14 16 227 19 380
Imparidade em activos financeiros S 5316 17 610
Custos operacionais 1374 330 1394 095
Resultado antes de impostos 311 877 943 649
Impostos
Correntes 15 ( 40 049) {211 507)
Diferidos 15 - -
Resultado liquido do exercicio 271828 732142

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragées financeiras

Lisboa, 10 de margo de 2026

O Conselho de Administragdo Contabilista Certificado
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Demonstragdo do Rendimento Integral do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025

{em euros)
Resultado liquido do exercicio 271828 732 142
Total do rendimento integral do exercicio 271828 732142

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstracdes financeiras

Lisboa, 10 de marco de 2026

O Conselho de Administracdo Contabilista Certificado

. BIN Diggmly signed
- XU:244§¥J:24432019833
: ate: 2026.03.16
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Balango em 31 de dezembro de 2025

(em euros)

Notas 31.12.2025 31.12.2024

Activo
Caixa e Equivalentes de Caixa 10 235471 289 472
Activos financeiros pelo custo amortizado

AplicagBes em instituigdes de crédito 11 29 209 253 28 407 161

Titulos 12 49 452 49 163
Outros activos tangiveis 13 224 683
Activos intangiveis 14 22317 15 767
Activos por impostos

Activos por impostos correntes 15 15049 671733
QOutros activos 16 694 040 548 957
Total de Activo 30 225 806 29982 937
Passivo
Passivos por impostos

Passivos por impostos correntes 15 70532 217 390
Outros passivos 17 260550 142 651
Total de Passivo 331082 360 041

Capital Proprio

Capital 18 25 000 000 25 000 000
Outras reservas e resultados transitados 19 4622 896 3 890 754
Resultado liquido do exercicio 271828 732 142
Total de Capital Proprio 29894 724 29 622 896
Total de Passivo e Capital Proprio 30 225 806 29982937

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras

Lisboa, 10 de margo de 2026

O Conselho de Administragdo Contabilista Certificado
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Demonstragdo de Alteragbes no Capital Proprio do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025

|em euros)
Total
Qutras Reservas, Resultado ::
Resuitados Total liquido do =
: Capital
Transitados exercicio e
Proprio
Saldo em 31 de Dezembro de 2023 25 000 000 3716 044 27377523 56 093 567 797187 56890754
Aplicagdo do Resultado Liguido - 39 860 757 327 797 187 | 797 187) -
Reducdo de Capital - ( 28 000 000) ( 28 000 000} - (28 000000)

Resultado Liguido do Exercicio - 732 142 732142

Saldo em 31 de Dezembro de 2024 25 000 000 3755304 134 850 28 890754 732142 296228%

Aplicagio do Resultado Liguido - 36 607 695 535 732142 [ 732 142) -
Reducdo de Capital - . -

- 271828 271828

Resultado Liquido do Exercicio
Saldo em 31 de Dezembro de 2025 25 000 000 3792511 830385 29622 896 271828 29894724
As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras
Lisboa, 10 de marco de 2026
O Conselho de Administragdo Contabilista Certificado
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Demonstragdo dos Fluxos de Caixa do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025

(em euros)

Notas 31.12.2025 31.12.2024

Fluxos de caixa de actividades operacionais

Juros e proveitos recebidos 45 146 1608534
Servigos e comissdes recebidas 774 286 646 376
Pagamentos de caixa a empregados e fornecedores (1327 742) (1298 213)

{ 508 310) 956 697

Variacdo nos activos e passivos operacionais:

Aplicagbes em instituicdes de crédito - 27 750 000
Outros activos e passivos operacionais (2 835) {56 421)

Fluxos de caixa liquidos das actividades operacionais, antes de impostos
sobre os lucros (2835) 27 693 579

Impostos sobre os lucros pagos 456 322 ( 461 965)
453 487 27 231614

Fluxos de caixa das actividades de financiamento

Redugdo de capital - (28 000 000)
Fluxos de caixa liquidos das actividades de financiamento - (28 000 000)
Efeitos da alteracdo da taxa de cdmbio em caixa e seus equivalentes 821 976
Variagdo liquida em caixa e seus equivalentes ( 54 002) 189 287
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 289473 100 186
Caixa e equivalentes no fim do exercicio 235471 289 473
( 54 002) 189 287
Caixa e equivalentes engloba:
Caixa 10 491 491
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 10 234 980 288 982
Total 235471 289 473

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras

Lisboa, 10 de margo de 2026

O Conselho de Administragdo Contabilista Certificado
Clocdhm A VSR
32312

v

BIN Digitally signed
M\j)x XU;2443%:821:432019853
019883 Tratis 0300
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1, NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

NOTA 1 - ACTIVIDADE

A Haitong Global Asset Management, SGOIC, S.A. (Haitong GAM ou Sociedade) é uma sociedade
anonima, com sede social na Rua Alexandre Herculano n.2 38 em Lisboa, tendo sido constituida em
12 de setembro de 1988 e tem por objeto principal a gestdo de organismos de investimento
coletivo.

A 12 de setembro de 1988, a Sociedade foi constituida com a designagdo social de SFIR - Sociedade
de Financiamento e Investimento de Risco, S.A.. A 24 de Outubro de 1996, a Sociedade alterou a
sua denominacdo para ES Capital — Sociedade de Capital de Risco, S.A.. Em 10 de setembro de
2003, alterou novamente a sua designagdo social para Espirito Santo Capital — Sociedade de Capital
de Risco, S.A.. A 24 de setembro de 2015 alterou a sua designagdo social para Haitong Capital —
SCR, S.A. e a 16 de margo de 2022 alterou novamente a sua designagdo social para a designagdo
actual — Haitong Global Asset Management, SGOIC, S.A..

Na sequéncia da autorizagdo da CMVM concedida a 14 de setembro de 2021, foi iniciado o
processo de transformacdo da Haitong Capital — SCR, S.A. numa Sociedade Gestora de Organismos
de Investimento Coletivo (“SGOIC").

A Sociedade é detida pelo Haitong Bank, S.A., com sede na Rua Alexandre Herculano, n.2 38 em
Lisboa, e as demonstracgdes financeiras sdo consolidadas na sua esfera.

Os ativos sob gestdo, nomeadamente os fundos de investimento bem como as carteiras de gestdo
discricionaria, com referéncia a 31 de dezembro de 2025 e 2024, encontram-se detalhados na Nota
21.

As demonstraces financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo em 10 de margo
de 2026.

NOTA 2 - BASES DE APRESENTACAO E POLITICAS CONTABILISTICAS MATERIAIS
2.1. BASES DE APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracgdes financeiras da Haitong Global Asset Management, SGOIC, S.A. foram preparadas
em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro adotadas pela Unido
Europeia (IFRS anteriormente designadas Normas Internacionais de Contabilidade — IAS) emitidas
pelo International Acounting Standards Board (IASB) e as Interpretacbes emitidas pelo
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) e pelos respectivos drgdos
antecessores.

e
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A Sociedade adotou as IFRS e interpretacfes de aplicagdo obrigatéria para os exercicios que se
iniciaram em ou apos 1 de janeiro de 2025, conforme descrito na nota 24. As politicas contabilisticas
foram aplicadas de forma consistente com as utilizadas na preparacdo das demonstracdes
financeiras do exercicio anterior.

As demonstragdes financeiras estdo expressas em euros, arredondado a unidade mais préxima.

Estas foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, com exce¢do dos ativos e
passivos registados ao justo valor, nomeadamente instrumentos financeiros ao justo valor através
de resultados.

A preparacdo de demonstragbes financeiras de acordo com as IFRS requer que o Conselho de
Administracdo da Sociedade efectue julgamentos, estimativas e utilize pressupostos que afetam a
aplicagdo das politicas contabilisticas e os montantes de proveitos, custos, ativos e passivos. As
estimativas e pressupostos associados sdo baseados na experiéncia historica e noutros fatores
considerados razoaveis de acordo com as circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre
os valores dos ativos e passivos cuja valorizagdo ndo é evidente através de outras fontes. Alteragdes
em tais pressupostos ou diferencas destes face a realidade poderao ter impactos sobre as atuais
estimativas e julgamentos. As areas que envolvem um maior grau de julgamento ou de
complexidade, ou onde sdo utilizados pressupostos e estimativas significativas na preparagdo das
demonstragdes financeiras, sdo apresentados na Nota 3 — Principais estimativas e julgamentos
utilizados na elaboragdo das demonstragdes financeiras.

2.2. OPERACOES EM MOEDA ESTRANGEIRA

As transacgdes em moeda estrangeira sdo convertidas para Euro a taxa de cdmbio em vigor na data
da transaccdo. Os ativos e passivos monetérios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos
para euros a taxa de cdmbio em vigor na data do balango. As diferengas cambiais resultantes desta
conversdo sao reconhecidas nos resultados.

Os ativos e passivos ndo monetarios registados ao custo histdrico, expressos em moeda estrangeira,
sdo convertidos a taxa de cambio a data da transacgdo. Ativos e passivos ndo monetdrios expressos
em moeda estrangeira registados ao justo valor sdo convertidos a taxa de cdmbio em vigor na data
em que o justo valor foi determinado. As diferengas de cambio resultantes da liquidacdo de itens
monetarios ou do relato de itens monetarios a taxas diferentes das que foram inicialmente
registadas durante o periodo, ou relatadas em demonstragdes financeiras anteriores, sdo
reconhecidas nos resultados do periodo em que ocorrem.

2.3. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

2.3.1 CLASSIFICACAO DE ATIVOS FINANCEIROS

No reconhecimento inicial, os ativos financeiros sdo classificados numa das seguintes carteiras: /L
a) Ativos financeiros pelo custo amortizado;

b) Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral; ou }A@
c) Ativos financeiros ao justo valor através de resultados:
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i.  Ativos financeiros detidos para negociagdo
ii.  Ativos financeiros ndo detidos para negociacdo obrigatoriamente ao justo valor através de
resultados
iii.  Ativos financeiros designados ao justo valor através de resultados

A classificagdo e mensuragdo dos ativos financeiros depende dos resultados do teste SPPI (Solely
Payments of Principal and Interest), que faz a andlise das caracteristicas dos fluxos contratuais, para
concluir se os mesmos correspondem unicamente a pagamentos de capital e juros sobre o capital
em divida, e do modelo de negdcio.

a) Ativos financeiros pelo custo amortizado

.

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros pelo custo amortizado”,

quando sdo cumpridas as duas condigdes seguintes:

i.  égerido com um modelo de negdcio cujo objectivo é manter ativos financeiros para receber
fluxos de caixa contratuais, e

ii.  ascondicOes contratuais ddo origem a fluxos de caixa em datas especificas, que sdo apenas
pagamentos de capital e juros sobre o montante do capital em divida (SPPI).

Nesta rubrica sdo classificados instrumentos de divida, essencialmente aplicagdes em instituicdes
de crédito, crédito a clientes e titulos de divida.

b) Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral”, quando sao cumpridas as duas condigGes seguintes:

i. égerido comum modelo de negdcio cujo objectivo combina o recebimento de fluxos de
caixa contratuais dos ativos financeiros e a sua venda, e

ii. ascondigdes contratuais ddo origem a fluxos de caixa em datas especificas, que sdo apenas
pagamentos de capital e juros sobre o montante do capital em divida (SPPI).

c) Ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao justo valor através de

resultados” se for esse 0 modelo de negdcio definido pela Sociedade para a sua gestdo ou devido
as caracteristicas dos seus fluxos de caixa contratuais, no caso de ndo serem adequados a
classificagdo desse ativo nas categorias anteriores.

Os ganhos e perdas dos ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados, isto é,

variagOes de justo valor e juros de derivados de negociacgdo, assim como os dividendos recebidos
associados a estas carteiras, sao reconhecidos na rubrica de “Resultados de outros instrumentos A
financeiros ao justo valor com reconhecimento em resultados” da demonstragdo de resultados.

, &3
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Imparidade de ativos financeiros

A Sociedade determina perdas por imparidade para exposi¢des que tenham risco de crédito
associado.

Modelo de Imparidade

Nos termos da norma IFRS 9, a Sociedade determina as perdas de crédito esperadas (expected
credit losses, ou ECL) através de um modelo prospectivo, que considera as perdas de crédito ao
longo da vida dos instrumentos financeiros. Assim, na determinagdo da ECL sdo levados em conta
fatores macroeconémicos, assim como outras informagdes prospectivas, cujas alteragdes
impactam as perdas esperadas.

2.3.2 RECONHECIMENTO DE JUROS

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros ativos e passivos mensurados ao custo
amortizado sdo reconhecidos nas rubricas de “Juros e proveitos similares” ou “Juros e custos
similares” (margem financeira), pelo método da taxa de juro efectiva. Os juros a taxa efectiva de
ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral também sdo reconhecidos em
margem financeira.

A taxa de juro efectiva corresponde a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros
estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro {ou, quando apropriado, por um
periodo mais curto) para o valor liquido atual de balango do ativo ou passivo financeiro.

2.4. ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

Os ativos fixos tangiveis da Sociedade encontram-se registados ao custo de aquisicdo gue
compreende o seu prego de compra, incluindo os direitos de importacdo e os impostos de compra
ndo reembolsaveis, apds deducdo dos descontose abatimentos, quaisquer custos diretamente
atribuiveis para colocar o ativo na localizagdo e condi¢do necessarias, para 0 mesmo ser capaz de
funcionar da forma pretendida, e a estimativa inicial dos custos de desmantelamento e remog¢do
do item e de restauragdo do local no qual esta localizado, deduzido das respectivas amortizagdes
acumuladas e perdas por imparidade.

Os custos subsequentes com os outros ativos tangiveis sdo reconhecidos apenas se for provavel

que deles resultardo beneficios econdmicos futuros para a Sociedade, ou seja quando aumentam

a vida util dos ativos ou resultem em benfeitorias ou melhorias significativas. Todas as despesas

com manutencdo e reparacdo sdo reconhecidas como custo, de acordo com o principio da \

/

especializacao dos exercicios.

Quando existe indicacdo de que um ativo possa estar em imparidade, o IAS 36 exige que o seu /L
valor recuperavel seja estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que

o valor liquido de um ativo exceda o seu valor recuperavel. As perdas por imparidade sdo
reconhecidas na demonstragdo dos resultados.

—

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu justo valor menos os custos W
o
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de alienacdo e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa
estimados futuros que se esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienagdo no
fim da sua vida util.

As amortizacdes dos outros ativos tangiveis sdo calculadas segundo o método das quotas
constantes, as seguintes taxas de amortizagdo que reflectem a vida util esperada dos bens.

Beneficiagbes em imoveis arrendados 4a10
Equipamento informatico 3ab
M obiliario & material 3a10
Equipamento de seguranga 4a10
M aquinas e ferramentas 4a10
Qutro equipamento 2ail

2.5. ATIVOS INTANGIVEIS

A Sociedade reconhece um ativo intangivel sempre que o mesmo for identificavel, exercer o
controlo sobre o mesmo, seja provavel que fluam beneficios econémicos futuros para a Sociedade
e 0 seu custo possa ser fiavelmente mensurado.

Os ativos intangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo deduzido das respetivas
amortizagdes acumuladas e das perdas por imparidade.

Os custos incorridos com a aquisi¢do, producdo e desenvolvimento de software sdo capitalizados,
assim como as despesas adicionais suportadas pela Sociedade necessarias a sua implementacao.
Estes custos sdo amortizados de forma linear ao longo da vida Gtil esperada destes ativos, a qual
se situa normalmente entre 3 a 8 anos, deduzidos de eventual imparidade caso exista.

Os custos diretamente relacionados com o desenvolvimento de aplicagOes informaticas efetuadas
pela Sociedade, sobre os quais seja expectavel que estes venham a gerar beneficios econémicos
futuros para além de um exercicio, sdo reconhecidos e registados como ativos intangiveis, sendo
amortizados de forma linear ao longo da vida (til esperada, deduzidos de eventual imparidade
caso exista.

Todos os restantes encargos relacionados com os servicos informaticos sdo reconhecidos como
custos quando incorridos.

2.6. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos.

/

0 imposto corrente corresponde ao valor esperado a pagar sobre o rendimento tributdvel do
exercicio utilizando a taxa de imposto em vigor a data de balango e quaisquer ajustamentos aos
impostos de periodos anteriores. O rendimento tributdvel do exercicio é apurado através da

permitem dedugbes adicionais de gastos ou de rendimentos ndo tributdveis, podendo estas

adicdo/subtragdo ao resultado contabilistico dos montantes ndo relevantes fiscalmente ou que
diferengas ser tempordrias ou permanentes. \\
-
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Os impostos diferidos referem-se a diferengas temporarias entre os montantes dos ativos e
passivos relevados contabilisticamente e os respetivos montantes considerados para efeitos
fiscais.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passive com base no balango,
sobre as diferencas temporarias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base
fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente decretadas a data de balango
em cada jurisdigdo e que se espera virem a ser aplicadas quando as diferengas tempordrias se
reverterem.

Os ativos por impostos diferidos sdo reconhecidos somente quando é provavel a existéncia de
lucros tributaveis futuros que absorvam as diferengas tempordrias dedutiveis para efeitos fiscais
(incluindo prejuizos fiscais reportaveis). Na data de cada balango é efetuada uma reapreciagdo das
diferencas tempordrias subjacentes aos ativos por impostos diferidos em fungdo da expectativa
atual da sua recuperacao futura.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferengas temporarias tributaveis
com exce¢do do goodwill ndo dedutivel para efeitos fiscais, das diferengas resultantes do
reconhecimento inicial de ativos e passivos que ndo afetem quer o lucro contabilistico quer o fiscal,
e de diferencas relacionadas com investimentos em subsididrias na medida em que ndo seja
provavel que se revertam no futuro.

Os impostos sobre lucros sdo reconhecidos em resultados, exceto guando estdo relacionados com
itens que sdo reconhecidos diretamente nos capitais proprios, caso em que sao também registados
por contrapartida dos capitais préprios. Os impostos reconhecidos nos capitais proprios
decorrentes da reavaliacdo de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento
integral s3o posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos
em resultados os ganhos e perdas que lhes deram origem.

2.7. RECONHECIMENTO DE RENDIMENTOS DE SERVICOS E COMISSOES

Os rendimentos de servicos e comissbes sdo reconhecidos quando (ou a medida que) seja satisfeita
uma obrigagdo de desempenho (performance obligation) ao transferir um servigo, tendo por base
o preco de transacdo associado a essa obrigacdo de desempenho, da seguinte forma:

- Os rendimentos de servigos e comissdes obtidos na execugdo de uma determinada obrigagao
de desempenho, como por exemplo comissdes na sindicagdo de empréstimos, sdo
reconhecidos em resultados quando cada uma das obrigagbes de desempenho tiver sido
concluida; /

- Osrendimentos de servicos e comissdes relativos a obrigacdes de desempenho satisfeitas ao
longo do tempo sdo reconhecidos em resultados no decorrer do periodo a que essas /L
obrigacbes de desempenho vao sendo concretizadas;

Os rendimentos de servicos e comissdes que sdo uma parte integrante da taxa de juro efectiva de _
b

um instrumento financeiro sdo registados em resultados pelo método da taxa de juro efectiva. ﬂ@

=
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2.8, BENEFICIOS A EMPREGADOS

A Sociedade ndo tem colaboradores ao seu servico, contando na sua atividade com colaboradores
cedidos pelo Haitong Bank, S.A.. Neste sentido, os valores referentes a remuneragdes do pessoal

e outros relacionados registados em “Custos com pessoal” decorrem da cedéncia de colaboradores
do Haitong Bank, S.A. e da remuneragdo de trés membros dos 6rgdos estatutarios.

Estes valores incluem custos com pensdes relativos aos gastos com pessoal destacado pelo Haitong
Bank, S.A. ndo existindo nenhuma responsabilidade direta da parte da HGAM.

As responsabilidades referentes aos colaboradores cedidos a HGAM estdo incluidas no Fundo de
Pensdes do Haitong Bank S.A.

2.9. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

A caixa e seus equivalentes englobam o dinheiro em caixa e em depdsitos a ordem e investimentos
financeiros a curto prazo, altamente liquidos que sejam prontamente convertiveis para quantias
conhecidas de dinheiro e que estejam sujeitos a um risco insignificante de alteragdes de valor.

2.10.ACONTECIMENTOS APOS A DATA DE BALANCO

As demonstragdes financeiras apresentadas refletem os eventos subsequentes ocorridos até 10 de
margo de 2026, data em que foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo conforme referido
na Nota 1.

Os eventos ocorridos apos a data do balango sobre condigdes que existiam a data do balango, sdo
eventos ajustdveis considerados na preparagdo das demonstragdes financeiras.

Os acontecimentos materiais apos a data do balango que ndo ddo lugar a ajustamentos sdo
divulgados na Nota 26.

NOTA 3 - PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS

As IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de
Administragdo efectue julgamentos e prepare estimativas necessarias de forma a decidir qual o
tratamento contabilistico mais adequado.

O Conselho de Administragdo considera que em 2025 e 2024, ndo existem estimativas
contabilisticas ou julgamentos relevantes na aplicagdo dos principios contabilisticos pela
Sociedade.

Uma descricdo alargada das principais politicas contabilisticas utilizadas pela Sociedade é A
apresentada na Nota 2 as demonstragdes financeiras.

Considerando que, em muitas situacdes, existem alternativas ao tratamento contabilistico
adoptado pelo Conselho de Administragdo, os resultados reportados pela Sociedade poderiam ser

W
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diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de Administra¢dao considera
que as escolhas efectuadas sdo apropriadas e que as demonstragdes financeiras apresentam de
forma adequada a posigdo financeira da Sociedade e o resultado das suas operagdes em todos os
aspectos materialmente relevantes.

NOTA 4 - MARGEM FINANCEIRA

O valor desta rubrica é composto por:

{em euros)

31.12.2025 31.12.2024

Juros e proveitos similares

Juros de disponibilidades e aplicagdes em institui¢des de crédito 862 287 1356 655
Juros de titulos de divida ao custo amortizado 1286 1091
863 573 1357 746

A rubrica Juros de disponibilidades e aplicacdes em instituigdes de crédito respeita ao juro de
depdsitos constituidos durante o periodo.

A 31 de dezembro de 2025 existem aplicagdes no valor de 28 milhGes de euros, com uma taxa
média de 2,4% e maturidade média de 3 meses, conforme nota 11.

A 31 de dezembro de 2024 existem aplicagdes no valor de 28 milhGes de euros, com uma taxa
média de 3,15% e maturidade média de 17 meses, conforme nota 11.

NOTA 5 - RESULTADOS DE SERVICOS E COMISSOES

O valor desta rubrica é composto por:

(em euros)
31.12.2025 31.12.2024
Rendimentos de servigos e comissdes
Comissdes de gestdo
Haitong Private Equity Fund - FCR 182 197 182 197
Haitong United Partners Fund - FCR 180 001 123 943
Haitong China Bond Fund - Fundo de Investimento
Alternativo Mobiliario Aberto de Obrigacdes 7 457 6797
White Fleet Il 523725 4
Comissdes de performance
Haitong Private Equity Fund - FCR (259 099) 368 357
Outras comissdes 151 130 2221 '
785 410 903 404

L ¥
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Em 31 de dezembro de 2025, o rendimento de servicos e comissdes inclui um montante de cerca

de 370 milhares de euros (31 de dezembro de 2024: 313 milhares de euros) referente a comissdes
de gestdo cobradas pela Sociedade, enquanto responsavel pela gestdo dos fundos de capital de

risco e um fundo de investimento alternativo mobiliario, conforme apresentados na nota 21, e um
montante de cerca de 675 milhares de euros (31 de dezembro de 2024: 222 milhares de euros)
referentes a comissdes de gestdo enquanto investment manager de fundos UCITs sediados no
Luxemburgo, e de carteiras discricionarias individualizadas, e a outras comissdes.

A comissdo de gestdo de performance, refere-se a comissdo devida a Sociedade Gestora pelo
Haitong Private Equity Fund, e estd indexada ao montante disponivel a distribuir aos Participantes,
apds assegurar uma determinada taxa interna de rentabilidade anual. Decorrente da
desvalorizagdo do patriménio do Fundo conforme indicado na nota 21, no decurso de 2025, o valor
desta comissdo ascende ao montante de 109 milhares de euros (2024: 368 milhares de euros),
apenas cobravel aquando da liguidagdo do Fundo.

NOTA 6 — OUTROS RESULTADOS OPERACIONAIS

O valor desta rubrica é composto por:

(em euros)
Outros servigos de clientes 16 385 6 245
Impostos directos e indirectos ( 23 606) (28 510)
Outros resultados de exploragao 44 961 98 279
37 740 76 014
NOTA 7 - CUSTOS COM PESSOAL
O valor dos custos com pessoal é composto por:
(em euros)

31.12.2025 31.12.2024

Vencimentos e salarios

Remuneragdes 569 492 550635
Impacto Acordos Rescisao - 128 766

Outros custos 228 015 155459 /
797 507 834 860

~1

A rubrica “Outros custos” inclui em 2025 e 2024 os encargos sociais obrigatdrios e o prémio de
desempenho do ano.

Os custos com as remuneragdes e outros beneficios atribuidos ao pessoal chave da gestao afetos
a HGAM, em fungdes no final do ano, sdo como segue /@
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(em euros)

Conselho de Administracdo

Dezembro de 2025

Remuneragdes e outros beneficios a curto prazo 392175 392 175
Remuneragdes variaveis 6 000 6 000
Total 398 175 398 175
Dezembro de 2024

RemuneragGes e outros beneficios a curto prazo 350 686 350 686
Remunerag@es varidveis 5756 5756
Total 356 442 356 442

Por categoria profissional, o nimero médio de colaboradores afetos a HGAM analisa-se
como segue:

31.12.2025 31.12.2024

Funcdes directivas 5 6
Funcdes especificas 4 2
Func¢des administrativas - -
Total (média) 9 8

NOTA 8 - GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

O valor desta rubrica & composto por:

{em euros)
31.12.2025 31.12.2024
Comunicagoes e expedigdo 15 560 16 501
Rendas e alugueres 51326 44 631
Deslocagies e representacdo 3043 8 813
Conservagdo e reparagao 4612 1327
Seguros - -
Publicidade e publicagGes - -
Judiciais e contencioso 670 2218 /
Servigos especializados
Informatica 90 741 61378
Trabalho independente 65 299 101 526 A

Outros servigos especializados 309 850 277 502
Outros custos 14179 8 349
555 280 522 245
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A rubrica “Outros servigos especializados” inclui, entre outros, custos com consultores e auditores
externos. A rubrica de Qutros custos inclui, entre outros, custos com informacdo, custos com
formacgdo e custos com fornecimentos externos.

O custo com honorérios dos servicos do Revisor Oficial de Contas foi de 13.000 euros (IVA ndo
incluido) (2024: 13.000 euros).

(em euros)

31.12.2025 31.12.2024
Revisdo legal das contas anuais 13 000 13 000
Valor total dos servigos acordados 13 000 13 000

NOTA 9 - IMPARIDADE

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade sdo apresentados como se segue:

{em euros)
Diferencas de
UtilizagGes cambioc e 31.12.2025
outras

Dotacdes [/

31.12.2024 =2
ReversGes

Activos financeiros pelo custo amortizado

Titulos (Nota 12) { 15) 22 7
Outros activos (Nota 16) 571 650 5294 - (1000) 575944
571635 5316 - { 1 .000) 575951

{em euros)

Diferengas de
Utilizagoes cambio e 31.12.2024
outras

Dotacoes /

31.12.2023 =
Reversbes

Activos financeiros pelo custo amortizado

Titulos (Nota 12) - ( 15) - { 15)
Qutros activos (Nota 16) 739 132 17 625 (71721) (113 386) 571 650
739 132 17 610 {71721) {113 386) 571 635

——
N

) TN
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NOTA 10 - CAIXA E DISPONIBILIDADES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica é apresentada como segue:

(em euros)
. 31.12.2025 31.12.2024

Caixa 491 491

Disponibilidades em outras institui¢des de
crédito no pais

Depositos a ordem 234 980 288 982

234 980 288 982

235471 289 472

A 31 de dezembro de 2025 e 2024 todos os saldos de caixa e disponibilidades em instituigGes de
crédito encontram-se disponiveis para uso.

A demonstracdo dos fluxos de caixa é preparada segundo o método direto, através do qual sdo
divulgados os recebimentos e pagamentos de caixa brutos em atividades, de investimento e de
financiamento.

A Sociedade classifica os juros e dividendos pagos e recebidos como atividades operacionais.

NOTA 11 - APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica a 31 de dezembro de 2025 e 2024 ¢é apresentada como segue:

(em euros)
31.12.2025 31.12.2024

AplicacOes em instituigdes de crédito no pais
Depositos 29 209 253 28 407 161

29 209 253 28 407 161

/

1
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Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, os depdsitos a prazo por prazos de vencimento residuais
podem ser apresentados como segue:

(em euros)

31.12.2025 31.12.2024
Até 3 meses 2001228 2029511
De 3 meses a um ano 27 208 025 -
De um a cinco anos - 26 377 650
29 209 253 28 407 161

A rubrica Juros de disponibilidades e aplicagdes em instituices de crédito respeita ao juro de
depdsitos constituidos durante o periodo.

A 31 de dezembro de 2025 existem aplicacdes no valor de 29 milhdes de euros (incluindo os juros),
com uma taxa média de 2,4% (2024: 3,15%) e maturidade média de 3 meses (2024: 17 meses).

NOTA 12 - TITULOS

Esta rubrica, a 31 de dezembro de 2025 e 2024 é analisada como segue:

(em euros)
~ 31.12.2025 31.12.2024
Activos financeiros pelo custo amortizado
ObrigagGes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 49 452 49 163
49 452 49 163
Total 49 452 49 163
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NOTA 13 - OUTROS ATIVOS TANGIVEIS

Esta rubrica a 31 de dezembro de 2025 e 2024 é apresentada como segue:

(em euros)

31.12.2025 31.12.2024

Imoveis
BeneficiagGes em edificios arrendados 13 068 13 068
13 068 13 068
Equipamento
Equipamento informatico 48 616 48 616
Mobilidrio e material 38571 38571
Maquinas e ferramentas 5069 5069
Equipamento de seguranca 1876 1875
QOutros 5258 5259
99 390 99 390
Outras imobilizagdes
112 458 112 458
Deprecia¢do acumulada (112 234) (111 775)
224 683
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O movimento da rubrica de Outros ativos tangiveis foi o seguinte:

(em euros)

Iméveis Equipamento Total
Saldo a 31 de Dezembro de 2023 13 068 99 391 112 459
Variacdo cambial e outros movimentos - (1) (1)
Saldo a 31 de Dezembro de 2024 13 068 99 390 112 458
Variag¢do cambial e outros movimentos - - -
Saldo a 31 de Dezembro de 2025 13068 99 350 112 458
Depreciagdes
Saldo a 31 de Dezembro de 2023 13 068 98 248 111316
Depreciactes do exercicio - 459 459
Saldo a 31 de Dezembro de 2024 13 068 98 707 111 775
Depreciag0es do exercicio - 459 459
Saldo a 31 de Dezembro de 2025 13 068 99 166 112 234
Saldo liquido a 31 de Dezembro de 2025 - 224 224
Saldo liquido a 31 de Dezembro de 2024 - 683 683
NOTA 14 - ATIVOS INTANGIVEIS
Esta rubrica a 31 de dezembro de 2025 e 2024 é apresentada como segue:
(em euros)
31.12.2025 31.12.2024
Adquiridos a terceiros
Sistema de tratamento automatico de dados 53 590 53590
53590 53 590
Imobilizagdes em curso 22317 - /
75907 53 590
Amortizagdo acumulada (53 590) (37 823) A
(53 590) (37 823) H
22317 15 767 '
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Os movimentos da rubrica de ativos intangiveis sdo analisados como segue:

(em euros)
Sistema de
tratamento Imobilizado em
automatico de curso
dados

Saldo a 31 de Dezembro de 2023 53 590 - 53 590
Abates / vendas - s -
Utilizacbes 2 - -
Saldo a 31 de Dezembro de 2024 53 590 - 53 590
Abates / vendas - - -
UtilizacGes - - -
Saldo a 31 de Dezembro de 2025 53 590 22317 75 907

Amortizacoes
Saldo a 31 de Dezembro de 2023 18 902 - 18 902
Amortizages do exercicio 18 921 - 18921
Saldo a 31 de Dezembro de 2024 37 823 - 37 823
AmortizagGes do exercicio 15767 - 15 767
Saldo a 31 de Dezembro de 2025 53 590 - 53 590
Saldo a 31 de Dezembro de 2025 - 22 317 22 317
Saldo a 31 de Dezembro de 2024 15 767 - 15 767

NOTA 15 - IMPOSTOS /

A Sociedade encontra-se sujeita a tributacdo em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (“IRC"). Nos termos do Artigo 87.2 do codigo do IRC, a taxa de imposto aplicada é de 20% A
(2024: 21%). A tributacdo é acrescida de Derrama até ao limite maximo de 1,5% sobre o lucro

tributavel sujeito e ndo isento de imposto sobre o rendimento das pessoas coletivas (IRC),

resultando numa taxa de imposto maxima agregada de 21,5% em 2025 (2024: 22,5%). A{,

=D
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Adicionalmente, sobre a parte dos lucros tributdveis apurados superiores a 1.500.000 Euros,
7.500.000 Euros e 35.000.000 Euros, sujeito e ndo isento sobre o rendimento das pessoas coletivas

(IRC), incide uma taxa adicional de 3%, 5% e 9% (Derrama estadual), respetivamente.

Foi publicada a Lei n.2 64/2025 de 7 novembro que decretou o decréscimo da taxa nominal de IRC
para 19% no periodo de tributagdo de 2026, para 18% no periodo de tributagdo de 2027 e 17% a

partir do periodo que se inicie em 2028.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e corre¢do por
parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranca
Social), exceto quando tenha havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais,
ou estejam em curso inspegdes, reclamagdes ou impugnacoes, casos estes em que, dependendo
das circunstancias, os prazos sdo alargados ou suspensos. Deste modo, as declaragGes fiscais da

Sociedade do ano de 2022 a 2025 poderdo vir ainda a ser sujeitas a revisao.

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a efetiva de imposto sobre o rendimento em 2025 e 2024 é

como segue:

(em euros)
31.12.2025 31.12.2024
% Valor % Valor
Resultado antes de impostos 311877 943 649
Gasto com impostos sobre o rendimento 40049 211 507
Taxa efectiva de imposto 13% 22%
Taxa de imposto da Sociedade 21.50% 67 054 22.50% 212321
Diferengas permanentes:
Tributagdo autonoma 0.07% 225 0.05% 481
Outros movimentos decorrentes da estimativa de imposto -8.73% (27 230) -0.14% (1295)
12.84% 40 049 22.41% 211 507
Dos quais:
Impostos Correntes 40 049 211 507
Taxa efectiva de imposto 12.84% 22.41%

A 31 de dezembro de 2025, o ativo por imposto corrente, no montante de 15.049 euros (2024:
671.733 euros), corresponde a retencdes na fonte sofridas no decurso do exercicio.

/

A 31 de dezembro de 2025, o passivo por imposto corrente, no montante de 70.532 euros (2024:

s

217.390 euros), corresponde a estimativa de IRC.

Pagina 39



HAITONG

NOTA 16 - OUTROS ATIVOS

A rubrica Outros Ativos a 31 de dezembro de 2025 e 2024 é analisada como segue:

(em euros)

31.12.2025 -31.12.2024

Devedores e outras aplicagdes

Outros devedores diversos 628 759 573 967
Perdas por imparidade para devedores e outras aplicacdes (Nota 9) (575 944) { 571 650)

52 815 2317
Despesas com custo diferido 17 300 10272

Qutras contas de regularizagio
Pensbes de reforma - =
Outras operacdes a regularizar 623 925 536 368

623 925 536 368
694 040 548 957

A rubrica de Outras operacdes a regularizar, em 31 de dezembro de 2025, inclui os valores de
acréscimo de comissdes de gestdo a receber de clientes no valor de 547.545 euros (2024: 532.642
euros).

NOTA 17 - OUTROS PASSIVOS

A rubrica Outros passivos a 31 de dezembro de 2025 e 2024 é analisada como segue:

(em euros)

' 31.12.2025 31.12.2024

Credores e outros recursos
Credores diversos

Credores por fornecimento de bens - 14 633
Outros credores (38887) (12 187)
(38 887) 2 446
Custos a pagar
Outros custos a pagar 298 296 136 326
298 296 136 326
Outras contas de regularizagdo
Outras operac¢des a regularizar 1141 3 879 /
1141 3879
260 550 142 651

\QEQ
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As rubricas de Outros custos a pagar, em 31 de dezembro de 2025 e 2024, evidencia os saldos a
liquidar referentes aos servicos de auditoria, impostos e remuneragdes.

NOTA 18 - CAPITAL
Acg¢oes ordindrias

A totalidade do capital social esta representada por 5.000.000 agBes com um valor nominal de 5
euros cada. Em 31 de dezembro de 2025 e 2024 o capital encontra-se totalmente subscrito e
realizado no montante de 25.000.000 euros. O Unico acionista da Sociedade é o Haitong Bank S.A.
NOTA 19 - RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

Reserva legal e outras reservas

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a rubrica de Reserva Legal, Outras Reservas e Resultados
Transitados apresenta o seguinte detalhe:

(em euros)

Reservas e Resultados Transitados

QOutras reservas e Total Reservas e Resultadog
Reserva Legal S
Resultados Transitados Transitados

Saldo em 31 de Dezembro de 2023 3716 044 27377523 31093 567
Redugdo de capital - (28 000 000) (28 000 000)
Aplicagdo do Resultado Liquido - 797 187 797 187
Constituigdo de reservas 39 860 ( 39 860) -
Saldo em 31 de Dezembro de 2024 3755904 134 850 3 890 754
Redugdo de capital - -
Aplicagdo do Resultado Liquido - 732142 732142
Constituicdo de reservas 36 607 (36607) -
Saldo em 31 de Dezembro de 2025 3792511 830 385 4622 896

No dia 9 de julho de 2024, o acionista Unico aprovou a distribuicdo de dividendos ao acionista
tinico, no montante de 28.000.000 euros, provenientes de reservas livres disponiveis.

De acordo com a legislagdo comercial em vigor, pelo menos 5% do resultado liquido anual se
positivo, tem de ser destinado ao reforgo da reserva legal até que esta represente 20% do capital.

Esta reserva ndo é distribuivel a ndo ser em caso de liquidacdo da Haitong GAM, mas pode ser /
utilizada para absorver prejuizos depois de esgotadas as outras reservas, ou incorporada no capital.
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NOTA 20 — TRANSACCOES COM PARTES RELACIONADAS

O valor das transac¢des da Sociedade realizadas com entidades relacionadas da Sociedade nos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024, assim como os respectivos custos e proveitos

reconhecidos no exercicio, resumem-se como segue:

31.12.2025

= Aplicago

Caixa e Equivalentes de em
instituigdes
de crédito
29 209 253

Caixa

HAITONG BANK SA 215425

Qutros ativos

109 257

Outros Passivos

{em euros)

Passivos Proveitos

Rendimentos

de servicos &
comissdes

Juros e
proveitos
similares

121 302 B62 287

Custos

Gastos gerais

administrativos

277926

Haitong Private Equity Fund [ 76 302)

Haitong United Partner Fund 303944 180001

Haitong China Bond Fund {3734) 7457

‘White Fleet Il Haitong Flexible 121927 -

White Fleet lll Haitong Aggressive 13121 523725

AMAE Holding 1067 1067

Canal Capital 784 784

Cavaleiros 1965 1028 1028

Oliveira 1965 * ] 152 2 - 152 i

TOTAL 215 425 29 209 253 547 545 121 302 B62 287 637 310 277 526

{em euros}

31.12.2024

Aplicagtes

Caixa e Equivalentes de em
instituighes
de crédito

Caixa

Cutros ativos

Outros Passivos

Passivas Proveitos

Rendimentos
de servigos e
comissées

Juros e
proveitos
similares

Custos

Gastos gerais
administrativos

240790

HAITONG BANK SA 2851239 28 407 161 36578 1356 655

Haitong Private Equity Fund = 368 357 550553

Haitong United Partner Fund 123543 123943

Haitong China Bond Fund 6797 6797

White Fleet Ill Haitong Flexible 15141 42 348

White Fleet lll Haitong Aggressive - 13632 - - 101 541 -
TATAL 285,239 28,407,161 531,869 36,578 1,356,655 825,182 240,730

O custo com o pessoal chave de gestdo é apresentado na Nota 7.
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NOTA 21 - ATIVOS SOB GESTAO

A atividade da Sociedade consiste na administragdo, gestdo e representagdo de Organismos de
Investimento Coletivo, abertos e fechados.

Em 31 de dezembro de 2025 e de 2024, o volume sob gestdo relativo aos fundos de capital de
investimento geridos pela Sociedade pode ser resumidos como se segue:

(em euros)

: ' 31.12.2025 31.12.2024

Fundos de Investimento

HAITONG PRIVATE EQUITY FUND - FCR 34,574,029 35081926
HAITONG UNITED PARTNERS FUND - FCR 78,208,392 23 836 380
HAITONG CHINA BOND FUND 2,752,126 2942 427
WHITE FLEET HAITONG FLEXIBLE FUND 39,643,279 40 710764
WHITE FLEET HAITONG AGGRESSIVE FUND 14,574,024 14 666 651
AM48 Holding 29,954,486
Canal Capital 38,136,440
Cavaleiros 1965 49,999,677
Oliveira 1965 7,374,700
Ativos de clientes
Gestdo discricionaria 5,890,499 13 640 474

301 107 652 130 878 622

NOTA 22 — GESTAO DOS RISCOS DE ACTIVIDADE

A Sociedade toma todas as decisdes de forma a assegurar que as politicas de risco aprovadas pelo
Conselho de Administra¢do sdo devidamente implementadas e seguidas.

Justo valor

Em 31 de dezembro de 2025 e de 2024, o Conselho de Administracdo da Sociedade entende que o
justo valor dos instrumentos financeiros ativos e passivos registados ao custo amortizado ndo
difere significativamente do seu valor contabilistico.

Risco de crédito

A Sociedade considera que, face a sua atividade, ndo se significativamente exposta a risco de
crédito. De referir que os ativos da Sociedade correspondem, essencialmente, a disponibilidades e
aplicagdes junto de institui¢des de crédito, cujo risco é considerado reduzido.

Risco de taxa de juro, de liquidez e de mercado /

A Sociedade considera que, face a sua atividade, ndo se encontra exposta ao risco de taxa de juro,
de liquidez e de mercado. De referir que a Sociedade aplica os seus excedentes de tesouraria em
aplicagdes financeiras junto de instituigdes de crédito.

iy
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NOTA 23 - JUSTO VALOR DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Na determinagdo do justo valor de um ativo ou passivo financeiro, se existir um mercado ativo, o
preco de mercado é aplicado. Um mercado é considerado ativo se existirem precos cotados facil e
regularmente disponiveis através de trocas, corretagem ou agéncias reguladoras, e se nesses

pregos apresentarem transacdes atuais e regulares ocorridas em mercado em livre concorréncia

(Nivel 1).

0 justo valor dos ativos e passivos financeiros que estdo registados ao custo amortizado é analisado

Como segue:

Saldo a 31 dezembro 2025

Caixa e Equivalentes de Caixa

Activos financeiros pelo custo amortizado
AplicagGes em instituicOes de crédito

Custo Total valor de
Justo Valor

amortizado balanco

235471 235471 235471

29 209 253 29 209 253 29 209 253

Titulos 49 452 49 452 50020
Qutros activos 694 040 694 040 694 040
Ativos financeiros 30188 216 30188 216 30188784

Saldo a 31 dezembro 2025

Outros passivos 260 550 260 550 260 550
Passivos financeiros 260 550 260 550 260 550
Saldo a 31 dezembro 2024
Caixa e Equivalentes de Caixa 289472 289 472 289 472
Activos financeiros pelo custo amortizado
Aplicagdes em instituicdes de crédito 28 407 161 28 407 161 28 407 161
Titulos 49 163 49 163 49 972
Qutros activos 548 857 548 957 548 957
Ativos financeiros 29 294 753 29 294 753 29 295 563

Saldo a 31 dezembro 2024
Outros passivos

142 651 142 651 142 651

Passivos financeiros

142 651 142 651 142 651
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NOTA 24 —- NORMAS CONTABILISTICAS E INTERPRETAGOES RECENTEMENTE EMITIDAS

As normas contabilisticas e interpretacGes recentemente emitidas que entraram em vigor e que
a Sociedade aplicou na elaboracdo das suas demonstragdes financeiras, sdo as seguintes:

Alteragdes a IAS 21 - Os Efeitos de Alteragdes em Taxas de Cambio: Falta de Convertibilidade

Em 15 de agosto de 2023, o International Accounting Standards Board (IASB) emitiu Falta de
Convertibilidade (Alteragdes a IAS 21 - Efeitos de Alteragdes nas Taxas de Cambio) (as alteragdes).

As alteractes esclarecem como uma entidade deve avaliar se uma moeda é convertivel ou ndo e
como deve determinar uma taxa de cambio a vista em situagdes de falta de convertibilidade.

Uma moeda é convertivel por outra moeda quando uma entidade é capaz de trocar essa moeda
por outra moeda na data de mensuracdo e para uma finalidade especifica. Quando uma moeda
ndo é convertivel, a entidade tem estimar uma taxa de cambio a vista.

De acordo com as alteragdes, as entidades terdo de fornecer novas divulgacdes para ajudar os
utilizadores a avaliarem o impacto da utilizagdo de uma taxa de cambio estimada nas
demonstragdes financeiras. Essas divulgagtes poderdo incluir:

* anatureza e os impactos financeiros da moeda ndo ser convertivel;
* ataxa de cdmbio a vista utilizada;

* 0 processo de estimativa; e

*  0sriscos para a empresa decorrentes de a moeda ser convertivel.

As alteragtes aplicam-se aos periodos de relato anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2025.
A aplicacdo antecipada é permitida.

A Sociedade nio registou alteragdes significativas na adogdo da presente clarificacdo.

A Sociedade decidiu optar pela ndo aplicacdo antecipada das seguintes normas efou
interpretag0es, adotadas pela Unido Europeia:

Alteragoes a Classificagdo e Mensuragdo de Instrumentos Financeiros

/

Em 30 de maio de 2024, o International Accounting Standards Board (IASB ou Conselho) emitiu

alteragdes aos requisitos de classificagdo e mensuracdo da IFRS 9 - Instrumentos Financeiros. As

alteracbes visam resolver a diversidade na aplicagdo da norma, tornando os requisitos mais A
compreensiveis e consistentes.

)2

.
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Estas alteragdes tém como objetivos:

= Clarificar a classificacdo de ativos financeiros com caracteristicas ambientais, sociais e de
governo corporativo (ESG) e similares, uma vez que estas caracteristicas em empréstimos
podem afetar se os empréstimos sdo mensurados ao custo amortizado ou ao justo valor.
Para resolver qualquer potencial diversidade na aplicagdo pratica, as alteragdes
esclarecem como os fluxos de caixa contratuais dos empréstimos devem ser avaliados.

« Clarificar a data em que um ativo financeiro ou passivo financeiro é desreconhecido
quando a sua liquidagdo é efetuada por meio de sistemas de pagamento eletrénicos. Existe
uma opcdo de politica contabilistica que permite o desreconhecimento de um passivo
financeiro antes de entregar o dinheiro na data de liquidagdo, no caso de certos critérios
serem cumpridos.

= Melhorar a descricdo do termo "sem recurso", de acordo com as alteragdes, um ativo
financeiro possui caracteristicas de sem recurso se o direito final de receber fluxos de caixa
de uma entidade for contratualmente limitado aos fluxos de caixa gerados por ativos
especificos. A presenca de caracteristicas sem recurso nao exclui necessariamente o ativo
financeiro de cumprir com o SPPlI, mas as suas caracteristicas precisam ser
cuidadosamente analisadas.

« Clarificar que um instrumento contratualmente vinculado (linked instrument) deve
apresentar uma estrutura de pagamento em cascata que cria uma concentragao de risco
de crédito ao alocar as perdas de forma desproporcional as entre diferentes tranches. A
pool subjacente pode incluir instrumentos financeiros que ndo estdo no ambito da
classificacdo e mensuracdo da IFRS 9 (por exemplo, contratos de locagdo financeira), mas
deve ter fluxos de caixa equivalentes ao critério SPPI.

O IASB também introduziu requisitos adicionais de divulgagdo referentes a investimentos em agoes
designados a justo valor através de outro rendimento integral e instrumentos financeiros com
caracteristicas contingentes, por exemplo caracteristicas ligadas a metas ESG.

Esta alteracdo é efetiva para periodos que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2026. A adogao
antecipada é permitida.

A Sociedade encontra-se a avaliar os impactos que esta alteragdo tera nas suas demonstragdes
financeiras.

Melhoramentos anuais

Em 18 de julho de 2024, o International Accounting Standards Board (IASB) emitiu alteragtes
limitadas as IFRS e respetivas orientagbes, decorrentes da manutengdo regular efetuada as A
Normas.

As alteragBes incluem clarificagdes, simplificagbes, correcbes e modificagbes efetuadas com o
objetivo de melhorar a consisténcia de varias IFRS.

S%
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O |ASB alterou a:

* IFRS 1 Adogdo pela Primeira Vez das Normas Internacionais de Relato Financeiro, para
clarificar alguns aspetos relacionados com a aplicagdo da contabilidade de cobertura por
uma entidades que esta a preparar pela primeira vez demonstracgdes financeiras de acordo
com as IFRS;

* IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgac¢des e o respetivo Guia de implementacdo, de
forma a clarificar:

o O guia de aplicacdo, no que se refere ao Ganho e perda no desreconhecimento; e

o 0 guia de implementacdo, nomeadamente a sua Introducdo, paragrafo do Justo
valor (divulgagdes referentes a diferenca entre justo valor e preco de transagdo) e
a divulgacdo do Risco de crédito.

* |FRS 9 Instrumentos Financeiros para:

o Exigir que as empresas mensurem inicialmente uma conta a receber sem uma
componente de financiamento significativa pela quantia determinada pela
aplicacdo da IFRS 15, e

o Esclarecer que, quando um passivo de locacdo é desreconhecido, o
desreconhecimento é contabilizado ao abrigo da IFRS 9. No entanto, quando um
passivo de locacdo é modificado, a modificagdo é contabilizada ao abrigo da IFRS
16 LocacOes. A alteracdo estabelece que, quando os passivos de locagdo sao
desreconhecidos ao abrigo da IFRS 9, a diferenca entre a quantia escrituradae a
retribuicdo paga seja reconhecida nos resultados.

* IFRS 10 Demonstragdes Financeiras Consolidada, clarificacdo na determinacdo de “agente
de facto”; e

* |AS 7 Demonstractes dos Fluxos de Caixa, alteracdo de pormenor no paragrafo relacionado
com Investimentos em subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos.

As alteracdes aplica-se a periodos de reporte anuais iniciados em ou apos 1 de janeiro de 2026. A
aplicacdo antecipada é permitida.

A Sociedade encontra-se a avaliar os impactos que esta alteragdo tera nas suas demonstragdes
financeiras.

Alteragdes a IFRS 9 e a IFRS 7 - Contratos referentes a eletricidade dependente da natureza

Em 18 de dezembro de 2024, o International Accounting Standards Board (IASB) emitiu alteracGes
para ajudar as empresas a melhor relatar os efeitos financeiros dos contratos de eletricidade cuja
producdo se encontra dependente da natureza, que sdo frequentemente estruturados como

/

—

acordos de compra de energia (PPA, na sigla inglesa).

Os contratos de eletricidade dependentes da natureza ajudam as empresas a assegurar o seu
abastecimento de eletricidade a partir de fontes como a energia edlica e solar. A quantidade de
eletricidade gerada ao abrigo destes contratos pode variar em fungdo de fatores ndo controlaveis,

)

A
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como as condicOes meteoroldgicas. Os atuais requisitos contabilisticos podem ndo refletir
adeguadamente a forma como estes contratos afetam o desempenho de uma empresa.

Para permitir que as empresas reflitam melhor estes contratos nas suas demonstragdes
financeiras, o IASB fez alteracdes especificas a IFRS 9 Instrumentos Financeiros e a IFRS 7
Instrumentos Financeiros: Divulgagdes. As alteragdes incluem:

» Clarificacdo da aplicagdo dos requisitos de “uso préprio” (own-use);

* Permissdo a contabilidade de cobertura se estes contratos forem utilizados como
instrumentos de cobertura; e

» Acrescentar novos requisitos de divulgacdo para permitir aos investidores compreender o

efeito destes contratos no desempenho financeiro e nos fluxos de caixa de uma empresa.

Esta alteracdo é efetiva para periodos que se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2026. A adogdo
antecipada é permitida.

A Sociedade encontra-se a avaliar os impactos que esta alteragdo tera nas suas demonstragbes
financeiras.

Normas, alteragGes e interpretagdes emitidas, mas ainda ndo efetivas para a Sociedade:

IFRS 18 Apresentacdo e Divulgacdo nas Demonstragdes Financeiras

Em 9 de abril de 2024, o International Accounting Standards Board (IASB ou Conselho) emitiu a
nova Norma, IFRS 18 Apresentacdo e Divulgagdo das Demonstragdes Financeiras.

As principais mudancas introduzidas por esta Norma sdo:

- Promocgdo uma demonstracdo de resultado mais estruturada. Em particular, introduz um novo
subtotal "lucro operacional" (bem como a respetiva definicdo) e o requisito que todas as
receitas e despesas sejam classificadas em trés novas categorias distintas com base nas
principais atividades comerciais de uma empresa: Operacional, Investimento e Financiamento.

- Exigéncia para que as empresas analisem suas despesas operacionais diretamente na face da
demonstracdo de resultados — seja por natureza, por fung¢do ou de forma mista.

nas demonstracdes financeiras. A Norma define MPMs (Medidas de Desempenho ndo-GAAP)
como um subtotal de receitas e despesas que:

/

- Exigéncia para que algumas das medidas 'ndo-GAAP' que a Sociedade utiliza sejam relatadas \

o sdo utilizadas em comunicagdes publicas fora das demonstragdes financeiras; e
o comunicam a visdo da administracdo sobre o desempenho financeiro. /L

Para cada MPM apresentada, as empresas precisardo explicar numa unica nota nas
demonstracdes financeiras a razdo pela qual a medida fornece informagdes Uteis, como é
calculada, e reconcilid-la com um valor determinado de acordo com as IFRS.
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- Introducdo de orienta¢des aperfeicoadas sobre como as empresas agrupam informacgdes nas
demonstracdes financeiras. Inclui orientagdes sobre se as informagBes materiais estdo
incluidas nas demonstragdes financeiras primarias ou estdo mais detalhadas nas notas.

A Norma aplica-se a periodos de reporte anuais iniciados em ou apos 1 de janeiro de 2027 e aplica-
se retrospectivamente. A aplicagdo antecipada é permitida.

A Sociedade encontra-se a avaliar os impactos que a Norma terd nas demonstragdes financeiras.

IFRS 19 Apresentag¢do e Divulgagdo nas Demonstragées Financeiras

Em 9 de maio de 2024, o International Accounting Standards Board (IASB) emitiu a nova Norma,
IFRS 19 Subsididrias sem Prestacdo de Contas Publica: Divulgagdes, que permite que subsidiarias
elegiveis usem as IFRS com divulgacdes reduzidas. A aplicacdo do IFRS 19 reduzira os custos de
preparacdo das demonstracgdes financeiras das subsidiarias, mantendo a utilidade da informagdo
para os utilizadores das suas demonstragdes financeiras.

Uma subsididria pode optar por aplicar a nova Norma nas suas demonstragfes financeiras
consolidadas, individuais ou separadas, desde que, na data de relato:

- ndo tenha prestagdo de contas publica;
- asuaempresa-mae prepare demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as IFRS.

Uma subsidiaria que aplique a IFRS 19 é obrigada a declarar claramente na sua declaragdo explicita
e incondicional de conformidade com as IFRS que a IFRS 19 foi adotada.

A Norma aplica-se a periodos de reporte anuais iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2027 e aplica-
se retrospectivamente. A aplicagdo antecipada é permitida.

A Sociedade encontra-se a avaliar os impactos que a Norma tera nas demonstracées financeiras.

Alteracoes para conversdo de informagdo financeira de uma moeda ndo-hiperinflacionaria para
uma moeda hiperinflacionaria

Em 13 de novembro de 2025, o International Accounting Standards Board (IASB) emitiu alteragGes
a IAS 21 - Os Efeitos de Alteragdes em Taxas de Cambio, que clarifica como as empresas devem

N

converter as demonstragGes financeiras de uma moeda ndo-hiperinflacionaria para uma moeda
hiperinflacionaria.

A alteragdo aplica-se a periodos de reporte anuais iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2027 e '

aplica-se retrospectivamente. A aplicagdo antecipada é permitida.

A Sociedade encontra-se a avaliar os impactos que a Norma tera nas demonstragées financeiras. ,47
T
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NOTA 25 — INFORMAGOES EXIGIDAS POR DIPLOMAS LEGAIS
De acordo com o previsto nos termos do artigo 66.2 A do Cddigo das Sociedades Comerciais:

* Para além das operagdes descritas nas notas acima, assim como no Relatdrio de Gestdo, ndo
existem outras operagbes relevantes, que ndo se encontrem refletidas no balango.
* O total de remuneragdes pagas ao Revisor Oficial de Contas no ano de 2025 foi de 13.000
euros, que correspondem na sua totalidade a servicos de revisdo legal de contas.
* A Nota 20 do Anexo as demonstracdes financeiras inclui todas as divulgagdes relativas a
relagBes entre as partes relacionadas de acordo com as normas contabilisticas aplicaveis.
* Aplicagdo do resultado liguido no montante de € 271.828 apurado no exercicio de 2025, seja
aplicado da seguinte forma:
» Para Reserva Legal: € 13.591
» Para Resultados Transitados: € 258.237
¢ Qutras divulgagdes:

* A Sociedade ndo tem contribui¢cdes em divida a Seguranga Social.
¢ A Sociedade ndo tem impostos em mora a Autoridade Tributaria.

NOTA 26 — EVENTOS SUBSEQUENTES

Ndo ocorreram, apdés a data de balanco, acontecimentos relevantes que possam resultar em
ajustamentos as demonstragdes financeiras ou colocar em causa a continuidade da Sociedade.

N

|
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Opiniao

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas da Haitong Global Asset Management, SGOIC, S.A.
(a Entidade), que compreendem o balango em 31 de dezembro de 2025 (que evidencia um total de
30.225.806 euros e um total de capital proprio de 29.894.724 euros, incluindo um resultado liquido de
271.828 euros), a demonstracdo do rendimento integral, a demonstracao de alteragdes no capital proprio

e a demonstragéo dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas as demonstracées
financeiras, incluindo informagdes materiais sobre a politica contabilistica.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspetos materiais, a posi¢ao financeira da Haitong Global Asset Management, SGOIC,
S.A. em 31 de dezembro de 2025 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo
naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na
Uniao Europeia.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na secgao “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da
lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opiniao.

Responsabilidades do drgao de gestao pelas demonstragées financeiras
O ¢érgao de gestao é responsavel pela:

= preparagdo de demonstrag¢des financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia;

= elaboragao do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

= criagdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagao de
demonstragdes financeiras isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou a erro;

= adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e,

= avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

KPMG & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A., sociedade KPMG & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A.
anonima portuguesa e membro da rede global KPMG, composta por firmas membro Capital Social: 4.541.000 Euros — Pessoa Colectiva N° PT 502 161 078
independentes associadas com a KPMG International Limited, uma sociedade Inscrito na O.R.0.C. N° 189 — Inscrito na C.M.V.M. N° 20161489
inglesa de responsabilidade limitada por garantia Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa sob o

N° PT 502 161 078



Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstrac¢des financeiras
como um todo estdo isentas de distorcdes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranga mas nao € uma garantia de
que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distorgdo material quando
exista. As distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e sao consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisbes econdmicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais € mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

= identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstrag¢des financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido. O risco de nao detetar uma distor¢ao material devido a fraude é maior do que o
risco de nao detetar uma distor¢do material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio,
falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaracdes ou sobreposigdo ao controlo interno;

= obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma
opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

= avaliamos a adequagao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacoes feitas pelo 6rgéo de gestéo;

= concluimos sobre a apropriacdo do uso, pelo 6rgéo de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condigdes que possam suscitar davidas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material,
devemos chamar a atenc¢ao no nosso relatério para as divulgagdes relacionadas incluidas nas
demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa
opinido. As nossas conclusdes sao baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso
relatério. Porém, acontecimentos ou condi¢des futuras podem levar a que a Entidade descontinue as
suas atividades;

» avaliamos a apresentagao, estrutura e contetdo global das demonstragées financeiras, incluindo as
divulgacoes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes e os acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentagéo apropriada; e,

= comunicamos com os encarregados da governacéo, entre outros assuntos, o &mbito e o calendario
planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia
significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informacgao constante do relatério
de gestdo com as demonstragdes financeiras.
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatdrio de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. e) do Cddigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer
que o relatério de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em
vigor, a informagéao nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras auditadas e, tendo
em conta o conhecimento e a apreciagao sobre a Entidade, nio identificamos incorregcdes materiais.

31 de margo de 2026
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Exmos. Senhores Acionistas da
Haitong Global Asset Management, SGOIC, S.A. (a “Entidade”)

De acordo com o disposto na alinea g) do numero 1 do artigo 420° do Cdédigo das Sociedades Comerciais,
cumpre-nos, na qualidade de Fiscal Unico da Haitong Global Asset Management, SGOIC, S.A.,
apresentar o relatorio da nossa agéo fiscalizadora, bem como o parecer sobre o relatério de gestéo,
contas e proposta apresentados pelo Conselho de Administragéo, relativamente ao ano findo em 31 de
dezembro de 2025.

Através de contactos estabelecidos com o Conselho de Administragdo, bem como de esclarecimentos e
de informagéo recolhida junto dos servigos competentes, informamo-nos acerca da atividade da Entidade
e da gestao do negdcio desenvolvida e procedemos a verificagdo da informacgéao financeira produzida ao
longo do ano findo em 31 de dezembro de 2025, efetuando as analises julgadas convenientes.

Averiguamos a observancia da Lei e dos Estatutos da Entidade, procedemos a verificagdo da regularidade
da escrituracdo contabilistica e da respetiva documentacao de suporte, verificamos se as politicas
contabilisticas adotadas pela Entidade e as divulgagdes incluidas no Anexo conduzem a uma correta
representacdo do patrimoénio e dos resultados e levamos a cabo outros procedimentos julgados
necessarios nas circunstancias.

Apods o encerramento das contas apreciamos os documentos de prestagao de contas, nomeadamente, o
relatério de gestéo, elaborado pelo Conselho de Administragdo, bem como as demonstragdes financeiras,
apresentadas que compreendem a demonstragao da posicao financeira, a balango, a demonstragédo do
rendimento integral, a demonstragao de alteragbes no capital proprio, a demonstragdo dos fluxos de caixa,
e o correspondente anexo.

Procedemos ainda a emissao da respetiva Certificagdo Legal das Contas, sem reservas, sem énfases e
sem outras matérias, decorrente do exame realizado.

No ambito das nossas fungdes e tendo por base a documentagao e os esclarecimentos obtidos
concluimos que:

a) As demonstragdes financeiras permitem uma adequada compreensao da posigao financeira, do
desempenho financeiro e fluxos de caixa da Entidade;

b) As politicas contabilisticas adotadas e as divulgacdes efetuadas sdo adequadas; e,

c) O relatério de gestdo apresenta a evolugédo dos negocios e da situagdo da Entidade, em
conformidade com as disposigdes legais e estatutarias.
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Em resultado do trabalho desenvolvido somos de parecer que a Assembleia-Geral Anual da Entidade
aprove:

a) O Relatério de Gestao e as Contas referentes ao ano findo em 31 de dezembro de 2025;

b) A proposta de aplicagéo de resultados contida no mencionado Relatério de Gestéo.

31 de margo de 2026
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