@ HAITONG

White Fleet Il *- Haitong Flexi

* Estrutura UCITS

Categoria de acgdes: B
ISIN:LU1549407820

OBJETIVO DO INVESTIMENTO

O objectivo do fundo Haitong Flexivel é acumular rendibilidade 1.
suportando um nivel de risco médio substancialmente inferior 2.
ao mercado accionista. Caracteriza-se por ser uma gestao 3.

flexivel e dinamica, focada na assungéo de risco apenas por

ble Fund

conviccdo tendo como propdsito maximizar o sharpe ratio.

PROCESSO DE INVESTIMENTO

Avaliacdo do contexto macroeconémico

Defini¢do do nivel de risco apropriado para cada contexto
Identificagdo dos veiculos que, em conjunto, formam o risco
desejado (i) liquidez; (ii) Titulos individuais; (iii) ETF’s sempre
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Indicador sumaério de risco

Risco baixo Risco alto
&

3 >
Retornos Retornos

tipicamente baixos tipicamente altos

1|2 4|5|6|7

com liquidez e disponibilidade diarias
4. Revisdo permanente da avaliagao feita

DETALHES DA CARTEIRA

Composicéo Integral da carteira

Dados estatisticos

60,3% |
|TRACKERS 36,2% |
XESC GY 8,3% ETF - EuroStoxx 50 - Zona Euro
SREEEX GY 39% iShares STOXX Europe 600 Real Estate - Europa
BRES FP 28% ETF - STOXX 600 Basic Resources - Europa
XXSC GY 2,7% ETF - MSCI Small Cap - Europa
SX3PEX GY 2.5% ETF - STOXX Europe 600 Food & Beverage - Europa
TNO FP 2.3% ETF - Stoxx 600 Tecnologias - Europa
CAC FP 2,2% ETF - Lyxor CAC 40 - Franga
SXEPEXGR 1,9% ETF - iShares STOXX 600 Oil & Gas - Europa
XCS6 GY 1.9% ETF - MSCI China UCITS - China
IQQH GY 17% ETF - iShares Global Clean Energy
ESGE FP 17% ETF - MSCI ESG Leaders - Europa
XCHA GY 15% ETF - CSI300 - China
1USK GY 1.1% ETF - MSCI - SRI Europa
XSDX GY 11% ShortDAX Daily - Alemanha
DXS3 GY 0.6% S&P 500 Inverse Daily - EUA
STOCK PICKING EUROPA 241%
SIE GY 1,5% Siemens - Alemanha
KER FP 1,4% Kering - Franca
ANE SM 1.3% Acciona Energias Renovables SA - Espanha
MC FP 1.3% LVH Moet Henessy Louis Vitton - Franga
EDPR PL 1.3% EDP Renovaveis - Portugal
ROG SW 1.1% Roche Holding - Suica
BNP FP 1.1% BNP Paribas - Franga
ORFP 1.1% L'Oreal - France
STLAMIM 1.1% Stellantis N.V. - tdlia
REP SM 1,1% Repsol, S.A. - Espanha
ASML NA 1,1% ASMLithography - Holanda
NESN SW 1,0% Nestle - Suiga
SANFP 1,0% Sanofi - Frana
UBSG SW 1,0% UBS Group - Suiga
EDP PL 0,9% EDP - Portugal
AFP 0,9% Air Liquide - Franga
RWE GY 0.8% RWE AG - Alemanha
TTEFP 0,8% TotalEnergies SE - Franca
MBG GY 0,8% Mercedes-Benz Group - Alemanha
ALVGY 0.7% Alianz - Alemanha
SCYR SM 0,6% Sacyr SA - Espanha
VOW3 GY 0.6% Volkswagen - Alemanha
IFXGY 0.5% Infineon - Alemanha
ADS GY 0.5% Adidas - Alemanha
BAYN GY 0.5% Bayer AG - Alemanha
[ouTrOS 38,7% |
2B7S GY 5.8% ETF - iShares USD Treasury Bond 1-3yr UCITS
MTE FP 5.2% ETF - Lyxor Euro Government Bond 10-15Y
IBGMNA 4.7% ETF - iShares EUR Govt Bond 7-10yr
ECRP3FP 4,4% ETF - Index Corporate SR 0-3Y - Europa
OMBF GY 3.8% ETF - Obrigagdes Corp ESG - Euro
IEGZNA 3.4% ETF - iShares EUR Govt Bond 10-1yr
CBUE GY 3.2% ETF - Obrigagdes 3-7 Anos - EUA
QDVLGY 2,9% ETF - iShares € Corp Bond 0-3yr ESG - Europa
1BB1GY 1.9% ETF - Obrigagdes 7-10 Anos - EUA
XB31 GY 1.6% ETF - Target Maturity Sept 2031 EUR Corp Bond
SYBD GY 1.4% ETF - 0-3 Year Euro Corporate Bond
MTF FP 0.5% ETF - Amundi Euro Gov Bond 15+Y
[CASH & CASH EQUIVALENTES 1,0% |
Cash 1.0% Cash
[ToTAL 100,0% |
Alocagéo Regional - Agdes
TELECOMUNICAGOES
OUTROS 7.1 )
IMOBILIARIO
ITALIA 11 .
SAUDE
SUECIA [l 1.1
ENERGIA
CHINA 3.5
MATERIAIS DE BASE
3,9
REINO UNIDO TECNOLOGIA
HOLANDA 4.9
BENS DE 12 NECESSIDADE
ESPANHA
INDUSTRIAIS
SUIGA 56
UTILITIES
ALEMANHA 9.0

FINANCEIRAS

FRANCA
% do Portfolio

CONSUMO DISCRIC.

Dados Estatisticos

White Fleet Ill Haitong Flexible Fund B

Ultimo més

YTD (2025) 1ano Inicio anual.
Rentabilidade 1,27% 4,35% 4,97% 4,08%
Volatilidade anual. - 6,96% 6,81% 10,06%
indice Sharpe (Rf = Euribor 12 meses) - 0,10 0,26 0,28
% de meses positivos desde inicio 60%
Valor da UP 127,25
Evolucéo da rendibilidade
Rentabilidade Acumulada
desde 18 Fevereiro 2019
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Nota: O Fundo é uma replica da estratégia gerida pelo Haitong Bank desde Maio de 2002, cujo retorno médio
-anual liquido da carteira é de 4.9% com um desvio padréo de 9.8% no mesmo periodo.

Estrutura da carteira

Alocagéao Sectorial - Acoes

% do Portfolio

Alocagéo Total

H Stock Picking 21%

M Cash & Equiv.
1%

Outros
Oindices Sect.

Indices Reg.

Contactos equipa:

Gongalo Mendes de Almeida goncalo.almeida@haitongib.com Anténio Serra antonio.serra@haitongib.com
Estévao Oliveira estevao.oliveira@haitongib.com Elisabete Pacheco elisabete.pacheco@haitongib.com
E-Mail assetmanagementglobal@haitongib.com Tel +351 213 196 949
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OVERVIEW E POSICIONAMENTO '

O primeiro més de Donald Trump na Casa Branca ndo defraudou as expectativas, e 0 novo presidente americano trouxe consigo um aumento consideravel de ruido e
volatilidade... para além de véarias medidas relacionadas com imigracdo, o destaque vai para a utilizagdo de tarifas (ou da ameaca de implementacéo de tarifas) como
ferramenta de negociagdo e, mais recentemente, para a alteragao radical na abordagem a Russia e a guerra na Ucrania.

Depois de um forte fecho de 2024, a economia americana tem dado sinais de algum abrandamento durante os primeiros meses deste ano. O consumo perdeu alguma for¢a no
arranque de 2025 e os indicadores de confianga dos consumidores e dos empresarios recuaram. Por outro lado, a criacdo de emprego continua bastante saudavel, mas a
inflacdo mantém-se ainda elevada, pelo que a Reserva Federal Americana tem-se mostrado bastante mais cautelosa, preferindo esperar por maior clareza das medidas de
Donald Trump antes de efectuar novos cortes nas taxas de juro.

Com os mercados financeiros de certa forma centrados nas comunicacdes incessantes de Trump, o foco passou também para as politicas que potencialmente trardo maiores
impactos negativos (as tarifas) — ao invés daquelas que seriam mais positivas (regulagdo, expanséo fiscal, aumento de produtividade no sector estatal). Assim, assistimos a
quedas dos mercados de accGes americanos em Fevereiro (S&P500 -1.4%, Nasdaq -4%), a um recuo nas yields de US Treasuries e a desvalorizacéo do délar — no fundo,
com os investidores a acolheram cada vez mais a ideia do fim do excepcionalismo americano, que tem dominado nos dltimos anos...

Na Europa, a situagdo econdmica permanece também incerta, pois o crescimento continua anémico, sem duvida limitado pelas fracas perspectivas para as economias alema e
francesa. Neste sentido, o Banco Central Europeu devera continuar a cortar taxas de forma gradual, se bem que os préximos movimentos poderdo ser menos consensuais
dentro do conselho do BCE, ja que a taxa de depdsito se aproxima de um nivel considerado neutral (1.75%-2.25%). Por outro lado, o resultado das eleicdes alemas foi
positivo, ainda que pouco surpreendente, na medida em que o provavel governo de coligagdo centrista (SPD/CDU), desta vez dominado pelo centro-direita de Merz, podera
levar a cabo reformas estruturais e relancar a economia alema. A expanséo fiscal foi confirmada ja na primeira semana de Margo, com propostas de aumento de défice
(nomeadamente em defesa e infraestruturas). O pessimismo a volta de activos europeus, combinado com a expectativa de suporte a economia levou os mercados de acgdes
europeus para novos maximos (EuroStoxx50 e Stoxx600 subiram 3.3%), novo estreitamento dos spreads de crédito, estabilizagéo de yields de divida publica e do Euro.

Na China, ap6s o novo ano lunar, os mercados de acg¢des continuaram a recuperar dos minimos atingido em meados de Janeiro (MSCI China subiu 11%, e o Hang Seng
13%), beneficiando de fortes ganhos do sector tecnolégico depois dos avancos em Al reportados pela Deepseek. A economia continua a passar por um processo de
reestruturagao: o sector de imobilliario permanece o maior entrave ao crescimento, pois o excesso de oferta de casas esta longe de estar resolvido mas, depois de quedas de
quase 30%, os precos das casas continuam a recuar mas de forma mais lenta; ao mesmo tempo, o dinamismo do sector tecnolégico (inteligéncia artificial, veiculos eléctricos)
mostra que foco esta na inovagdo tecnolégica, como forma de sair da crise econémica. O objectivo de crescimento de 5% para 2025, divulgado no Congresso do Partido
Comunista Chinés, pressupde no entanto que os novos estimulos implementados desde Setembro do ano passado teréo de ser reforgcados — especialmente se o impacta das
tarifas de Trump for superior ao esperado.

A performance do fundo Haitong Flexible voltou a ser positiva em Fevereiro, com ganhos de cerca de 1.27%, fruto das subidas dos mercados accionistas europeus, e com
destaque para os sectores de consumo e financeiro. Os sectores de tecnologia, real estate e utilities apresentaram retornos mais modestos. Na sequéncia do outperformance
do sector tecnoldgico na China, trocamos parte da posicdo no ETF MSCI China pelo ETF China CSI300, mais exposto a economia doméstica e ao consumo, em cerca de
1.5%. Nos préximos tempos, os mercados financeiros deverédo continuar bastante volateis, mas continuamos positivos em activos Europeus e (em menor grau) na China, por
estarem mais baratos e por o suporte monetario e agora fiscal, ser mais evidente.

CONDICOES COMERCIAIS

Data de Inicio de atividade 18 de Fevereiro de 2019 Comisséo de subscrigédo nao aplicavel SO Cl ed ad e GeStO ra:
MultiConcept Fund Management
AuM (EUR M) 42,523 Comisséo de resgate nao aplicavel
S.A., Luxemburgo
ISIN LU1549407820  Comissé&o de performance 20% do retorno excedente face ao indice de
Referéncia Agregado, acima do High Water
Mark (valor m&ximo anterior atingido)” Contactos da Sociedade Gestora:
Ticker Bloomberg WHFHFLB LX 5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxembourg
Comisséo de gestao 0,44% www.credit-suisse.com/
Moeda de Denominagéo EUR Multiconcept
Liquidag&o de Subscricdes D+2
Prazo minimo de investimento Néo definido
recomendado Liquidagao de Resgate D+3
\ . inicial (EUR M) N&o comporta valor minimo TER (Total E Ratio) 216% BanCO DepOSItal’I (O
nvestimento inicial otal Expense Ratio, ; 0 a
Credit Suisse (Luxembo
Investimentos seguintes nao aplicavel PTR (Portfolio Turnover Rate) 88,4% S A g LUXem bu rgo
NAV Diério
*50% MSCI ACWI Net TR USD Index (EUR-H) e 50% Bloomberg Global Aggregate Total Return Index
Value Hedge .
Domicilio Luxemburgo InVeStment Man ager
Haitong Global Asset
D é adata em que a ordem é enviada (cut off time 12h) Management SGOIC. S.A
1 ’ EE

Aviso Legal: As atividades de gestéo de ativos e/ou gestéo de carteiras da Haitong Global Asset Management, SGOIC, S.A. ("HGAM") estéo sujeitas & supervisdo da Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios (CMVM). A HGAM cumpre com a legislacao nacional e europeia, de acordo com os requisitos da "MIFID II" (incluindo a Diretiva n.° 2014/65/UE de 15 de maio e o Regulamento da UE n.°
600/2014 de 15 de maio - "MiFIR"). Os fundos/carteiras sob gestdo podem incluir a subscri¢ao e/ou aquisicéo de instrumentos financeiros que séo vendidos/distribuidos/emitidos pela HGAM e/ou pelas
entidades do Grupo HGAM. A negociagdo de ativos para os fundos/carteiras pode ser realizada através de servicos de intermediacdo financeira da HGAM e/ou de outras entidades terceiras. Toda a
informacao incluida neste documento foi compilada pela HGAM sob o principio da boa fé, utilizando fontes de informacéo publicas consideradas fiaveis, embora a sua exatiddo ndo possa ser garantida.
As opinides expressas neste documento refletem o ponto de vista da HGAM na data de publicagdo e podem ser sujeitas a corregées sem aviso prévio. A HGAM n&do garante que este documento sera
atualizado. Este documento néo é uma recomendac&o de investimento e ndo constitui qualquer tipo de aconselhamento ou oferta de compra ou venda, nem tem como objetivo solicitar uma oferta para a
compra ou venda de produtos financeiros. Os dados de rentabilidade histérica apresentados ndo séo, nem nunca podem ser considerados, como garantia de rentabilidade futura. Recorrer a este tipo de
informacao de investimento ndo inclui a prestacdo de quaisquer garantias de rentabilidade ou de capital, existindo o risco de perda de capital. A subscricdo destes servicos pode envolver diversos
custos, como comissdes relacionadas com a custddia, execucédo, registo ou depdsito e gestdo. Este documento é confidencial e restrito a algumas entidades autorizadas. Se ndo for o destinatario
pretendido deste documento, devera elimina-lo imediatamente. E proibida a distribuicdo ou reproducéo parcial ou total deste documento.



