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! 0 presente Conselho de Administracio da HGAM Iniciou fungSes no dia 28 de Dutubro de 2024.

2 0 Fiscal Unlco da HGAM iniciou funcSes no passado dia 31 de Janeiro de 2025,
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RELATORIO DO CO O DE ADMINIST| fo]

Senhores Acionistas,

Dando cumprimento 2 lei & aos estatutos, vem o Conselho de Administragio da Haitong Global
Asset Management, SGOIC, S.A. {"HGAM") submeter 3 V. apreciacdo o Relatério de Gestdo e as
Contas refativos ac exercicio de 2024.

1. cContexto macrgecondmico

O MERCADO EM 2024

Em 2024, a atividade econdmica revelou uma maior resiliéncia do que o inicialmente esperado,
com uma previsdo do crescimento do PIB global de cerca de 3,2%, semelhante ao de 2023, com
base nos indicadares disponiveis. Durante o ano, a maloria das econamias ocidentals
desenvoividas seguiu politicas monetdrias restritivas, 0 que levou o indice de precos no consumidor
a haixar para o nivel mais reduzldo dos Gltimos trés anos, de 5,8% {de acordo com as estimativas
do FMI no World Economic Outlook de outubro de 2024}, que compara com 6,7% em 2023 e 8,6%
em 2022, mas ainda se situa acima dos niveis pré-pandémicos de 3% a 4%.

O crescimento global fol, em larga medida, induzido pela evolucio mais favordvel da economia dos
EUA, onde o PIB avangou 2,8% em 2024 {dados oficiais} vs. 2,9% ern 2023.

Devido a inflagio persistentemente acima da meta, alimentada pela robustez do consumo interno
e do investimento de capital, a Reserva Federal ("FED") manteve as taxas de jurc de referéncia
inalteradas no intervalo de 5,25% a 5,50% até setembro de 2024, €ntre setembro e dezembro de
2024, a taxa Fed Funds sofreu uma reducdo de 100 pontos base, para o intervalo de 4,25% a 4,50%,
devido ac abrandamento da inflagdo medida pelo indice de referéncia core-PCE para 2,8% em
2024, depais de atingir 4,2% em 2023. A FED tem um duplo mandato: assegurar um crescimento
do PIB proxime do potencial e uma inflacdo core-PCE ateé 2%. A yield dos Treasury notes a 10 anos
dos EUA aumentou para 4,57% no final de 2024, de 3,88% no final de 2023, devido 3 perspetiva de
uma pausa no ciclo de cortes nas taxas e &s incertezas em torno das politicas fiscais a adotar pela

nova adrministracio dos EUA em 2025,
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Na Zona Euro, o crescimento manteve-se modesto em 2024, devido 4 persisténcia das incertezas
geopoliticas, 3s condigBes monetdrias restritivas e & fraca procura mundial, especialmente por
parte da China. De acordo com dados preliminares do Eurostat, o crescimento do PIB da Zona Euro
quase duplicou de 04% em 2023 para 0,7% em 2024, mantendo-se, no entanto, abaixo do
potencial de 1% a 1,2%.

Com ataxa de desemprego a atingir o valor mais baixo desde 2 criagdo da Zona Euro em 1899 {6,3%
em novembro de 2024), a inflagdo manteve-se acima da meta de 2% do BCE, situando-se em 2,4%
em dezembro de 2024, vs. 5,5% em 2023. Em junho de 2024, o BCE retomou @ ciclo de redugo
das taxas, efetuando um corte de 25 pontos base em cada reunifio e reduzindo 2 taxa de juro dos
depdsitos num total de 100 pontos base para 3,0% até dezembro do mesme ano.

Os mercados obrigacionistas europeus registaram uma forte volatilidade em 2024, refletindo as
transi¢Ses politicas em Franga, com a antecipac3o das eleicbes legislativas, & na Alemanha, onde o
colapso da coligagdo governamental em novembro levou 3 antecipagdo das elei¢bes para fevereiro
de 2025, Estes acontecimentos ocorreram na sequéncia de um fraco desempenho econdmico, com
uma inflagdio persistente desde 2022. A yield do Bund alem®o a 10 anos alargou de 1,9% no final
de 2023 para 2,4% no final de 2024, com os participantes no mercado a anteciparem menos cortes
nas taxas por parte do BCE em 2025, e tendo em conta a possibilidade de eleicio de um governo

mais favordvel so crescimento na Alemanha.

Os mercados obrigacionistas na drea da moeda tinica foram ainda afetados pelas perspetivas da
politica monetsria nos EUA e pelos desafios colocados pelo reequilibrio orgamental em Franga
durante 2024, levando & descida do roting soberano francés pela Moody's em um nivel {de Aaz
para Az3, com outlook estivel] e pela S&P (de AA para AA-, com outlook estivel) e a atribuicdo de
um outlook negativo pela Fitch (o rating AA- mantém-se inalterado desde 2023). O spread da yield
das obrigagiies do Tesouro francés a 10 anos face 3 yield do Bund alemSo para o mesmo prazo
aumentou de 45,5 pontos base no final de 2023 para 83 pontos base no final de 2024.

No final de 2024, o euro apresentava uma desvalorizacio de 6,3% (EURUSD 1,035), sobretudo

devido ao aumento do diferencial de taxas de juro em relago ao délar e ao fraco desempenho
econdmico da Alemanha e da Franga.
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Em 2024, a atividade econdmica na China continuou a depender fortemente da procura externa,
com o consumo interno a manter um desempenho menos positivo devido 3 debilidade do setor
imobilidrio. O PIB cresceu 5,0% em 2024, que compara com 5,4% em 2023. Em 2024, o governo
chinés adotou vérfas medidas fiscais, monetarias e relativas ao crédito para estimular o consumo
interno. A maioria destas medidas foi anunciada em setembro de 2024, antes das eleigdes
presidenciais dos ELIA em novembro. Os indicadores financeiros chineses mantiveram-se, de forma
geral, sélidos, com a yield das cbrigagbes soberanas 2 10 anos em USD a fechar em 2,9% em
dezembro de 2024, vs. 3,2% em dezembro de 2023, Num ano marcado pelo vigor do dolar
americano, © yuan renminbi chinés caiu 2,2% para CNYUSD 7,299 em 2024.

As economias emergentes € as commodities apresentaram comportamentos dispares, refletindo
os impactos do abrandamento do crescimento na China, das condigBes monetarias restritivas nos
EUA 2 na Europa, da valorizag3o do ddlar e das tenses geopoliticas no Médio Oriente e na Ucrdnia.
Em particular, 2 economia brasileira susteve o crescimento do PIB em 3,2% em 2024 {vs. 3,3% em
2023), apesar do aperto monetdrio adotado pelo banco central brasileiro para evitar uma nova
subida da inflagio causada por uma forte desvalorizagdo da moeda (25,5% vs. USD em 2024} e
desequilibrios orcamentais persistentes. A economia do Brasil foi fortemente influenciada pelo
setor das exportacdes, e sobretudo pelas vendas a China {30% do total), tendo a desvalorizacdio da

moeda melhorado a competitividade do setor externo e 2024,

PERSPETIVAS PARA 2025

A economia mundial estd exposta a um elevado grau de incerteza, nomeadamente devido &
mudanca do presidente e do governo dos EUA em 2025, As estimativas para o PIB mundial sdo
modestas, apontando para um crescimento de 3% em 2025 e 2026 {Consenso da Bloomberg, em
janeiro de 2025), em comparagdo com os 3,2% registados em 2024.

A possibilidade de uma guerra comercial promovida pela nova administragdo dos EUA contra os
seus principais parceiros comerciais veio reduzir a confianga dos empresdrios nas perspetivas
positivas criadas pela descida das taxas de iuro na Europa ¢ sumentar a incerteza guanto 2

recuperagio das economias asidticas, e em particular da China, em 2025.

A magnitude e o dmbito das politicas comerciais restritivas da nova administracdo Trump sdo ainda

desconhecidos, prevendo-se, no entanto, que pressionermn em alta a inflaggo dos EUA. Um muaior

risco de inflacio deverd restringir a perspetiva de novos cortes das taxas de jure peta FED em 2025, o ff‘ZP -
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prevendo-se que a taxa Fed Funds possa atingir um nivel terminal de 4% e 2 yield dos Treasury
notes a 10 anos se situe perto dos 5%. Por outro lado, o crescimento do PIB deveré ser suportado
pela nova estratégia econdmica interna dos EUA, que tenders a ser mais favordvel &s empresas,
focando-se em particular na desregulamentagio e em politicas fiscais de redugSo de impostos para
as empresas, As estimativas de consenso indicam gue o PIB dos EUA deverd crescer 2,1% em 2025
e 2,0% em 2026 (Bloomberg, janeirc de 2025), As previstes do Banco apontam para o risco de o
EURUSD testar a paridade no primeiro semestre de 2025, regressando depois 20 intervalo de
EURUSD 1,05 a EURUSD 1,10 no segundo semestre de 2025,

Esta alteragiio das posicies geopoliticas e econdmicas dos EUA deverd desafiar os governos dos
seus principais parceiros comerclais a adotarem politicas destinadas a reduzir o impacto de
eventuais sangiies comerciais, da apreciagdo do délar e do risco de subida das taxas de juro nos
EUA. Tanto na China como na Europa, sfo esperadas medidas adicionais de estimulo fiscal,
monetdrio e ao crédito, sendo que na Alemanha serdo essencialmente de natureza fiscal. Para
2025, antecipa-se que o BCE ird reduzir a taxa de depédsito para 2,5%, devendo a yield do Bund
alemdoc a 10 anos evoluir para o intervalo de 2,75% a 3% até ao final do ano.

Prevé-se que as economias emergentes enfrentem mais um ano dificil em 2025, tendo e conta o
elevado custo do financiamento em USD, o risco de sangbes comerciais por parte dos EUA e o
crescimento do PIB na China. Com a perspetiva de condigGes monetdrias e fiscais mais restritivas,
o crescimento do PIB brasileire estard particularmente exposto ao ritmo de crescimento da
econcmia chinesa, que é o destine de 30% das suas exportacfes.

Por dltimo, mas néo menos importante, uma possivel resolugdo dos conflitos na Ucrénia e no
Médio Oriente em 2025 podera melhorar o sentimento econdmico, especialmente na Europa.

2. Atividade Desenvolvida

No que respeita a atividade da HGAM desenvolvida no exercicio de 2024, hé a salientar:

» A HGAM aumentou 2 sua oferta lancando o Haitong China Bond Fund, um fundo de
investimento alternativo que visa investir em titulos chineses investrment grade denominados

em dblares americanos. Os trabalhos de angsriagio de fundos para este Fundo seguem em j\
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curso e estdo dirigidos a investidores institucionals. O Fundo registou o seu first cfosing com
uma subscrigdo de 3 milhdes de euros.

A estruturacdo de um novo fundo de capitat de risco, o Haltonig United Partners Fund, de até
90 mithdes de euros, e gue foi aprovado pela CMVM {ComissSo do Mercado de Valores
Mobiliarios} em margo de 2024, tenda sido constituide em maio de 2024 com um first closing
de 24 mithGes de euros. Este Fundo destina-se a investir em sociedades com atividade no setor
imaobilidrio, tende em vista o desenvolvimento e promogéo de projetos préprios, no segmento
residencial, de nivel alto, localizadas em Portugal. O Fundo tem como estratégia de
investimento 2 identificagdo, aquisicio e desenvolvimento de ativos assentes
predominantemente em participacBes sociais em entidades promotoras de projetos, incluindo
exposicdo aos setores da construgdo @ imehilidrio com incidéncia em localizacBes prime de
elevado potencial de valorizagfo, e encontra-se em fase de fund-raising. Foi identificado e
encontra-se em fase de pré-arranque de construcio, um primeiro projeto de referéncia -« o
Gandarinha Club: um projeto residencial premium numa das zonas mais distintas da cidade
costeira de Cascals.

A HGAM recebeu do regulador portuguds, a CMVM, uma licenga para gerir fundos UCITS,
também domiciliados em Portugal, e permitird 8 HGAM alargar a sua gama de produtos,
estando previsto o langamenta de novos fundos durante 2025,

A HGAM estabeleceu uma parceria estratégica para produtes Unit Linked com a One Life, uma
seguradora de renome e com rating investment grade, estabelecida no Luxemburgo.

A cessdo da posiglo contratual de pestdo discriciondria de carteira de clientes empresariais do
Haftong Bank 3 HGAM foi concluida em julho, tendo a HGAM incorporade finalmente no seu
negdcio todas as restantes atividades desenvolvidas pela divisdo de Gestiio de Ativos do
Haitong Bank, com a transfer@ncia para o HGAM da funcdo de Gestor de investimentos do
White Fleet Il - Haitong Flexible Fund e do White Fleet lil — Haitong Aggressive Fund.

O total dos ativos sob gestdo do HPEF {Haitong Private Equity Fund}, a valores tde mercado,
atingiu cerca de 10,3 milhes de euros, evidenciando um acréscimo face ao final de 2023 que
apresentava ativos sob gestdo de 9 milhiies de euros. Deste total, cerca de 14,5% refere-se a
particinaces em empresas, através de fundos sob gestdo, e 85,5% refere-se a unidades de
participacio em fundos de capital de risco, sob gestdo externa.

£m 15 de julho de 2024, a HGAM concluiu uma redugio de 28 milhSes de euros dos seus
Fundos Préprios, através da distribuicio de reservas livres. Apds esta redugdo, 0s Fundos
Proprios do HGAM ascendem a 29,6 mithies de euros, substancialmente superiores aos

Fundos Préprios minimos exigidos por lei para uma SGOIC.

R .
Pagina 8 1
S

t
i

- Ac

7'
el o~
R

Fe



@ HAITONG

® Nos prémios anuais da APFIPP, a Associacio Portuguesa de Fundos de investimento, PensBes
e Patrimdnios, este ano na sua 10.2 edigio, o White Fleet IIl — Haitong Hexible Fund foi
distinguido com o prémio de Methor Fundo QIC Flexivel.

2.1. Fundos sob gestio

0O volume de fundos sob gest3o apresentou um acréscime face a 2023, atingindo o montante de
130,9 milhSes de euros.

2.2. Investimento

Nao foram concretizados novos investimentos durante o exercicio de 2024,

2.3. Desinvestimento

N&o foram concretizados desinvestimentos durante o exercicio de 2024,

3. Situacio Econdémica e Financeira

A andlise econémica e financeira aqui apresentada, restringe-se apenas 3 HGAM, ndo incluindo os
fundos sob sua gest3o.

3.1, Andlise dos Resultados

No final de 2024, a HGAM apresentou um resultado liquide positivo de cerca de 732 milhares de

euros, um decréscimo de 8,16% face aos cerca de 797 milhares de euros registados no ano anterior.

Os proveitos correntes, no montante total de 2 338 milhares de euros, apresentaram um acréscimeo
de 27,4% face a 2023, resultante em grande medida da contabilizagio da comisso de gestso de
performance do FCR Haitong Private Equity Fund, do aumento das comissdes cobradas aas fundos
geridos pela HGAM e apesar do decréscimo da remuneracio dos depdsitos a prazo. Os custos
correntes, no montante total de 1 376 milhares de euros, mostraram um acréscimo de cerca de
27,3% face ao exercicio de 2023, fruto da integral incorporagdo da atividade de pestfio de ativos e

das correspondentes encargos relativos a recursos humanos e técnicos na Sociedade. A conjugacio
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destes efeitos leveu a gue, 2 Haitong Global Asset Management tenha fechado o ano com um

resultado corrente positivo de 732 milhares de euros.
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Evolucdo dos Resultados Liguidos 2024 (EUR '000)
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Fonte: Haitong Global Asset Management

Conforme ilustrade pelo gréfico acima, os resultados fguidos positives de 732 milhares de euros
decorreram (i} de resuftados correntes positivos, {ii} do reconhecimento do comissionamento
adicional de alguns fundos geridos pela HGAM (em particular o Haitong Private Equity Fund e o
Haitong United Partners Fund) e (iii} da incidéncia de impostos.

3.2. Anilise da Situagio Patrimonial
A Haitong Global Asset Management, no final do ano, apresentou um ativo de cerca de 29,98

milhdes de euros, dos quais cerca de 28,46 milhSes de euros correspondentes a recursos

financeiros disponiveis.

Durante o exercicio, 3 HGAM conclulu uma reducdo de 28 milhdes de euros dos seus Fundos
Praprios, através da distribuicio de reservas livres. Em 2024, os Fundos Proprios do HGAM
ascendem a 29,62 milhSes de euros, montante substancialmente acima dos Fundos Priprios

minimos exigidos por lei para uma 5GOIC.

4. Perspectivas para 2025
Vemos 2025 com uma perspetiva otimista, mas cautelosa, baseada nas lighes aprendidas ao longo
de 2024, O ambiente macroeconémico permanece incerto, principalmente no que diz respeito 3

evolucio das politicas monatdrias e a0 impacto das tensdes geopoliticas em vérias regifes.

Para a HGAM, a esirvatégia para 2025 assenta em trés prioridades essenciais: M
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s

Alargamento da gama de produtos: iremos monitorizar de perto as necessidades do cliente para
adaptar a nossa oferta de produtos adequadamente. O nosso foco principal continua a ser o
langamento de novos fundos, incluindo, entre outros, um Fundo de Tesouraria e um um canjunto
de organismos de investimento coletivo {sob a forma societdria, as Sociedades de Investimento

Coletivo) imobilidrios, para satisfazer as exigéncias especificas do mercado.

Inovagio tecnoldgica: planeamos melhorar 2 nossa presencs onling, criando uma plataforma
digital mais forte para interagir com os clientes de forma mais eficaz, Pretendemos manter-nos
informados sobre as dltimas tend@ncias em tecnologia para garantir que lideramos esta onda de

transformacgio.

Foco na Sustentabilidade: reforgaremos préticas ESG, integrando-as no nosso processo de
investimanto, na medida em que reconhecemos o valor destas priticas na selecio de
investimentos responséaveis & na manutencdo do nosso compromisse com a sustentabilidade a

longo prazo.

5. Alienagiio e Compra de acdes proprias

Dando cumprimento ao disposto no artigo n 324 do Codigo das Sociedades Comercials, informa-
se que ndo se realizaram durante o exercicio de 2024 quaisguer aquisicdes ou alienacdes de agies

préprias, ndo detendo a Sociedade ne final deste exercicio quaisquer agBes deste tipo.
6. Negdcios entre a Sociedade e os seus Administradores

Dando cumprimento ao disposto no Artigo n® 397 do Cédige das Sociedades Comerciais, informa-
se de que ndo se registaram durante o exercicio de 2024 quaisquer negdcios entre a Sociedade e

05 seus Administradores.

7. Situacdo da Sociedade perante as Entidades Pitblicas

A HGAM ndo apresenta dividas ao Estado, § Seguranga Social ou a Qutras Entidades Piblicas, cujo

]

pagamento s¢ encontre em mora.
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8, Proposta de Aplicag3o de Resultados

Nos termos da Lei e dos Estatutos, o Conselho de Administragdo propde que o Resultado Liquido

de Impostos de € 732.142,30 apurado no exercicio de 2024, seja aplicado da seguinte forma:
a) Para Reserva Legal: € 36.607,12
b} Para Resultados Transitados: € 695.535,19

9. Notas Finais

Durante o ano de 2024 a HGAM iniciou © processo de alteracio da sua estrutura de governo
societario, passando de um Conselho Fiscal e Revisor Oficlal de Contas para um Fiscal Unico. A
CMVM ndo se opds a esta alterag3o e nessa sequéncia a KPMG & Associados - Sociedade de

Revisores Oficiais de Contas, S.A. Iniciou fungbes no passado dia 31 de janeiro de 2025.

O Conselho de Administragiio agradece o empenhc e dedicagio dos colaboradores desta
Sociedade e manifesta o seu agradecimento aps Membros dos restantes Orgdos Seciais, ao

Acionista, 2 CMVM e a todas as demais InstituicSes com as quais se relacionou, pela cooperagio

prestada durante o exercicio.

Lisboa, 25 de fevereiro de 2025
0 Consetho de Administragdo
iad P
B
Presidinte do Conselho de Administragdo Vogal
Luis Nuno Lima de Carvalho Valenga Pinto Gongalo Pedreira Mendes de Almeida
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Vogal Vogal
Aménig Cohen Serra Afonso Marla Pita Negrdo Cardoso ge Menezes
7i Vv
s Pk
Vogal Vo,
Bin Xu Xiaoli Lu
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Demonstragiio dos Resultados do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024

Juros e proveitos similares 4 1357785 1476881
Margem financeira 1357 185 1476881
Rendimentos de servigos e comissdes 5 903404 658852
Resultados de reavaliag3o combiat 580 1611
Qutros resultados operacionals & 76018 {5481)
Proveitos operacionais 2337748 2131863
Custos com pessoal 7 834860 753956
Gastos gerais administrativos 8 52245 310954
Depreciagfes e amortizagbes 3 192380 16184
Imparidade em actwos financeiros 9 17610 {4491}
Custos operacionals 1354095 10768643
Resultado antes de impostos 843 648 1055220
Impostos

Correntes i5 { 21507) { 258033}
Resultado quido do exercicio 732142 07187

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragBes financewas

Lisboa, 25 de fevereiro de 2025

O Conselho de Administracio Contabilista Certificado

O\ ot =
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Resultado liguido do exercidio 732142 797 187

Total do rendimento integral do exercicip 732142 797 187

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonsiractes financeiras

Lishoa, 25 de fevereiro de 2025

0 Conselho de Administragiio Contabilista Certificado
l QLo N WO
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Balango em 31 de dezembro de 2024

Activo
Caixa e Eguivalentes de Caixa 10 283472 100 186
Activos financeiros pelo custo asmortizado

AplicagBes em instituicBes de crédito 11 28407161 56945219

Titulos 12 49162 -
Cutros activos tangiveis 13 683 1143
Activos intangiveis k7 15767 34688
Attivos porimpostos

Activos por impostos correntes B 671733 19956
Outros activos 16 548957 362576
Total de Active 29982937 57463763
Passivo
Passivos por impostos

Passivos por mpostos corventes s 217390 248963
Outros passivos 17 142651 324051
Total de Passivo 36008 573014
Capital Proprio
Capitat i8 250000600 25 000 000
Outras reservas e resultados transitados 19 3830754 31093567
Resultado liguudo do exercicio 722142 797187
Total de Capital Priprio 25622 896 56890754
Total de Passivo e Capital Proprio 29982937 57462768

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras

Lishoa, 25 de fevereiro de 2025

O Conselho de Administragiio Contabilista Certificado
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Demonstracdo de Alteracdes no Capital Préprio do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024

Saldo em 31 de Derembro de 2022 25 000 000 2704500 157194 S5 870694 222873 S60B 567

Aphicagio do Resultado Liguido - 13 184 2u7m™ 222873 { 22873} 4
Resultado Liguido do Exerdicio . . - 797187 737187
Sakdo em 31 de Derembro de 2023 25 000 000 2716048 2ravisa 56093 567 TIT N7 SN0 T7E4
Aphitacio do Resultado Uguido . 39860 757327 797187 { 797187 -
Redugio de Capltal . { 28 0DO DOO) { 28000000} - {28000000)
Resuitada Liquido do Exerdtio - - . 732 2482 T3 42
Saldo em 31 de Dezembro de 2024 25000000 3755904 134350 2R 890 754 TI2142 62896

As notes explicatives anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras

Lisboa, 25 de fevereiro de 2025

O Conselho de Administragao Caontabilista Certificado

]M QLo NA OB

%%M a S
A.vda'*"" C—~

C-M...J-NZ/'

/

S

\v <l 'T

Pagina 18



& HAITONG

wmmawﬁmﬁﬂomszamum

Fluxos de calxa de actividades operacionais

Juros & proveitos recebidos 1608538 252 756
Servigos e comissdes recabidas 645376 482 108
Pagamentos da caxa a empregados e fomecedores fl2asan (1,062 230}

856697 [ 306366)
Vanogtio nos octivos e possives operocionois:

AplicagBes em nstiuicles de arédito 27750000 { 750 000}

OCutros activos e passivos operacionais {56a21) 918414

Fiuxos de caixa liquidos das actividades opevacionals, antes de impostos

sobre o5 kicros 63350 168418

Impostos sobve os lucros pagos { 461968} {1656152)
27231614 2262

Fluxos de cabra das actividades de financiamento

Aumento de capital = -
Distribuigio de resesvas {28000000)
Fluxos de caixa Nguidos das actividades de financiamento 000 000! -
Variagio liquida em caixa e seus equivalentes 1283311 { 304204}
Caixa ¢ equivalentes no inkio do exerciio 100 186 404290
Efeitos da afteracdo da taxa de cambio em caixa & seus equivalentes 976 -
Calxa e equivalentes no fim do exercicio 283473 100186
139 287 304

Caixa & equivalentes engloba:

Caixa 10 49 481
Disponibilidades em outras institugGes de crédito 10 283982 99685
Total 280473 100 186

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstrages financeiras

Lisboa, 25 de fevereira de 2025

\ 0 ho de Administragio Contabilista Certificado
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1. NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

NOTA 1~ ACTIVIDADE

A Haitong Global Asset Management, SGOIC, S.A. {doravante abreviadamente desiganda por
“HGAM" ou “Sociedade”) é uma sociedade andnima, com sede social na Rua Alexandre Herculano
n.2 38 em Lisboa, tendo side constituida em 12 de setembro de 1988 e que tem por objeto principal
2 gestéc de organismos de investimento coletivo,

A 12 de setembro de 1988, a Sociedade foi constituida com a designacio social de SFIR - Sociedade
de Financlamento e Investimento de Risco, $.A. A 24 de Outubro de 1995, a Sociedade alterou a
s5ua denominacio para ES Capital ~ Sociedade de Capital de Risco, S.A.. Em 10 de setembro de
2003, siterou novamente a sua designagdio social para Espirito Santo Capital - Sociedade de Capital
de Risco, 5.A.. A 24 de setembro de 2015 alterou a sua designagdo social para Haitong Capital —
S5CR, S.A. e 3 16 de margo de 2022 alterou novamente a sua designagio social para a designacio
actual ~ Haitong Global Asset Management, SGOIC, S.A..

Na seguéncia da autorizagiic da CMVM concedida a 14 de setembro de 2021, foi iniciado o
processo de transformagao da Haitong Capital — SCR, 5.A. numa Soaciedade Gestora de Organismos
de Investimento Coletivo {"SGOIC”).

A Sociedade € detida pelo Haitong Bank, S.A., com sede na Rua Alexandre Herculano, n.2 38 em
Lisboa, e as demonstragbes financeiras sfo consolidadas na sua esfera.

Qs ativos sob gestdo, nomeadamente os fundos de investimento bem como as carteiras de gestio
discriciondria, com referéncia a 31 de dezembro de 2024 e 2023, encontram-se detalhados na Nota
21.

As demonsiragGes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragio em 25 de
fevereiro de 2025.

NOTA 2 BASES DE APRESENTAGAO E POLITICAS CONTABILISTICAS MATERIAIS

As demonstragdes financeiras da Haitong Global Asset Management, SGOIC, 5.4, foram preparadas
em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro adotadas pela Unidio
Europeia {IFRS anteriormente designadas Normas internacionais de Contabilidade — [AS) emitidas
pelo fnternational Acounting Standords Board {IASB} e as Interpretagbes emitidas pelo
internationol Finoncial Reporting Interpretations Commiitee {IFRIC) e pelos respectivos drgdos
antecessores.
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A Sociedade adotou as IFRS e interpretaciies de aplicagdio obrigatdria para os exercicios que se
iniciaram em ou apos 1 de janeiro de 2024, conforme deserito na nota 24. As politicas contabilisticas
foram aplicadas de forma consistente com as utilizadas na preparacdo das demonstraches
financeiras do exercicio anterior.

As demonstragbes financeiras esto expressas em euros, arredondado & unidade mais proxima.

Estas foram preparadas de acordo com o principio do custo histéricn, com exceglio dos ativos e
passivos registados 2o justo valor, nomeadamente instrumentos financeiros ao justo valor através
de resuttados,

A preparagdo de demonstracbes financeiras de acorde com as IFRS requer que o Conselho de
Administragdo da Sociedade efectue julgamentos, estimativas e utilize pressupostos que afetam a
aplicagdo das politicas contabilisticas e os montantes de proveitos, custos, ativos e passivos. As
estimativas e pressupostos associados s3o baseados na experiéncia histdrica e noutros fatores
considerados razodveis de acordo com as circunstéincias e formam a base para os julgamentos sobre
os valores dos ativos e passivos cuja valorizacio nfo & evidente através de outras fontes. Alteragbes
em tais pressupostos ou diferencas destes face 3 realidade poderdo ter impactos sobre as atuals
estimativas e julgamentos. As dreas que envolvem um maior grau de julgamento ou de
complexidade, ou onde sdo utilizados pressupostos e estimativas significativas na preparaciio das
demonstragGes financeiras, sdo apresentades na Nota 3 — Principais estimativas e julgamentos
utilizados na elaboragdo das demonstragfies financeiras.

As transacgbes em moeda estrangeira sdo convertidas para Euro 3 taxa de cdmbio em vigor na data
da transacgdo. Os activos e passivas monetirios expressos em moeda estrangeira s3o convertidos
para euros a taxa de cimbio em vigor na data do balango. As diferencas cambiais resultantes desta
conversdo sdo reconhecidas nos resultados.

Os activos e passivos nic monetdrios registados ac custo histdrico, expressos em moeds
estrangeira, sdo convertidos 3 taxa de cimbio & data da transacgio. Activos e passivos ndo
monetdrios expressos em moeda estrangeira registados ao justc valor s8o convertidos 3 taxa de
cdmbio em vigor na data em que o justo valor foi determinado, As diferencas de c3mbio resultantes
da liquidacdo deitens monetdrios ou do relato de itens monetarios a taxas diferentes das que foram
iniciaimente registadas durante o perfodo, ou relatadas em demonstraces financeiras anterlores,
sdo reconhecidas nos resuitados do periodo em que ocorrem,

No reconhecimento inicial, os activos financeiros sio classificados numa das seguintes carteiras:

a) Activos financeiros pelo custo amortizado:
b} Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral; ou

c} Activos finanteiros ao justo valor através de resultados: % M ,;;é.‘
>
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i.  Activos financeiros detidos para negotiacio,
il.  Activos financefros ndo detidos para negodagdo obrigatoriamente ao Jjusto valor através de
resultados, e
iii,  Activos financeiros designados ao justo valor através de resultados.

A classificacio e mensuragio dos activos financeiros depende dos resultados do teste SPPt (Solely
Payments of Principal and Interest), que faz a andlise das caracteristicas dos fluxos contratuals, para
concluir se 0s mesmos correspondem unicamente a pagamentos de capital e juros sobre o capital
em divida, e do modelo de negdcio.

a) Activos financeiros pelo custo amortizado
Um activo financeiro é classificado na categoria de “Activos financeiros pelo custo amortizade”,
quando sdo cumpridas as duas condigSes seguintes:

i € gerido com um modelo de negdcio cujo objectivo é manter activos financeires para
receber fluxos de caixa contratuais, e
ii. as condicGes contratuais dSo origem a fluxos de caixa em datas especificas, que sio apenas
pagamentos de capital e juros sobre o montante do capital em divida (SPPI).

Nesta rubrica sdo classificados instrumentos de divida, essencizimente aplicaces em instituicbes
de crédito, crédito a clientes e titulos de divida.

b) Activos financeiros ao justo valor através de autro rendimento Integral

Um active financeiro € classificado na categoria de “Activos financeiros 20 justo valor através de
outro rendimento integral®, quando s3o cumpridas as duas condigles seguintes:

i. & gerido com um modelo de negdcio cujo cbjectivo combina o recebimento de fluxos de
caixa contratuais dos activos financeiros e a suz venda, e
ii. as condigSes contratuais déo origem a fluxos de caixa em datas especfficas, que sdo apenas
pagamentos de capital e jures sobre o montante do capital em dbvida {SPPi).

¢} Activos financeiros ao justo valor através de resultados

Um active financeiro € classificado na categoria de “Activos financeiros ao justo valor através de
resultados” se for esse o modelo de negécic definido pela Sociedade para a sua gestiio ou devido
as caracteristicas dos seus fluxos de caixa contratuais, no casc de nfo serem adeguados &
classificagdo desse ativo nas categorias anteriores.

Os ganhos e perdas dos activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados, isto &,
variagGes de justo valor e juros de derivados de negociacio, assim como os dividendos recebidos
associados a estas carteiras, sdo reconhecidos na rubrica de “Resultados de outros instrumentos
financeiros ao juste valor com reconhecirmento em resultados” da demanstragio de resultados.

%
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imparidade de ativos financeiros

A Sociedade determina perdas por imparidade para exposiches que tenham risco de crédito
associado,

Modelo de imparidade

Nos termos da norma IFRS 9, a Sociedade determina as perdas de crédito esperadas (expected
credit losses, ou ECL) através de um modelo prospectivo, que considera as perdas de crédito ao
longo da vida dos instrumentos financeiros. Assim, na determinagio da ECL sSo levados em conta
fatores macroeconémicos, assim como outras informagBes prospectivas, cujas alteracBes
impactam as perdas esperadas.

Os resultados referentes a juros de Instrumentos financeiros activos e passivos mensurados ao custo
amortizado sdo reconhecidos nas rubricas de “luros e proveitos simflares” ou “Juros e custos
simifares” {margem financeira}, pelo método da taxa de juro efectiva. Os juros 3 tana efectiva de
activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral também sdo reconhecidos
em margem financeira,

A taxa de juro efectiva corresponde 3 taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros
estimados durante a vida esperada do Instrumento financeiro {ou, quando apropriado, por um
periodo mais curto) para o valor liquide actual de balango do activo ou passivo financeiro.

Os ativos fixos tangiveis da Sociedade encontram-se registados ao custo de aquisico gue
compreende o seu preco de compra, incluindo os direftos de importacdo e os impostos de compra
ndo reembolsdveis, apés dedugdo dos descontos e abatimentos, quaisquer custos diretamente
atribuiveis para colocar o ativo na localizacio e condic3o necessdrias, para 0 mesmo ser capaz de
funcionar da forma pretendida, e a estimativa iniclal dos custos de desmantelamento e remegio
do item e de restauragdo do local no qual esté localizado, deduzide das respectivas amortizacBes
acumuladas e perdas por imparidade.

Os custos subsequentes com s outros ativos tangiveis s3o reconhecidos apenas se for provave|
que deles resultariio beneficlos econdmicos futuros para a Sociedade, ou sefa quando aumentam
a vida «til dos atives ou resultern em benfeitorias ou melhorias significativas. Todas as despesas
com manutencio e reparaciio sdo reconhecidas como custo, de acorda com o principio da
especializacio dos exercicios.

Quando existe indicacdo de que um ativo possa estar em imparidade, o IAS 36 exige gue o seu
valor recuperavel seja estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre gue
© valor liquido de um ativo exceda o seu valor recuperdvel. As perdas por imparidade sio
reconhecidas na demonstraciio dos resultados.

- SLw



@ HAITONG

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre ¢ seu justo valor menos os custos
de alienacdo e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa

estimados futuros que se esperam vir a obter do uso continuado do ative e da sua alienaciio no
fim da sua vida atil.

As amortizagSes dos outros activos tangiveis sfo calculadas segundo o métado das quotas
canstantes, 3s seguintes taxas de amortizacdo, que reflectern a vida Gtil esperada dos bens.

Beneficiagoes emnimaveis arendados 4210
Eguipamento informatico 3ag
Mobiliro ¢ material 3a0
Equpamento de seguranga +310
Miguinas e ferramentas 4310
Outro equipamento 2aid

A Sociedade reconhece um ativo intangivel sempre que o mesmo for identificivel, exercer o
controlo sobre o mesmo, seja provével que fluam beneficios econdmicos futuros para a Sociedade
£ 0 seu custo possa ser fiavelmente mensurado.

Qs ativos intangiveis encontram-se registados ac custo de aguisicio deduzido das respetivas
amortizacies acumuladas e das perdas por imparidade.

Os custos incorridas com a aquisicio, produgio e desenvolvimento de software s8o capitalizados,
assim como as despesas adicionais suportadss pela Sociedade necessdrias a sua implementagio.
Estes custos sdo amortizados de forma linear ao longe da vida util esperada destes activos, a qual
se situa normalmente entre 3 a 8 anos, deduzidos de eventual imparidade caso exista.

Os custos directamente relacionados com o desenvolvimento de aplicagBes informaticas efetuadas
pela Sociedade, sobre os quais seja expectivel que estes venham a gerar beneficios economicos
futuros para além de um exercicio, s30 reconhecidas e registados como activos intangiveis, sendo
amortizados de forma linear ao longo da vida Gtil esperada, deduzidos de eventual imparidade
caso exista.

Todos os restantes encargos relacionados com os servigos Informaticos 530 reconhecidos como
custos guando incorridos.

Os impostos sobkre lucros compreendem os impostos correntes e o5 impostos diferidos,

0 imposto corrente corresponde ao valor esperado a pagar sebre o rendimento tributdvel do
exercicio utilizando a taxa de imposto em vigor 3 data de balanco e quaisquer ajustamentos aos
impostos de periodos anteriores. O rendimento tributével do exercicio & apurado através da
adicio/subtracio ao resultado contabilistico dos mentantes n3o relevantes fiscalmente ou gue

ﬁ
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permitem dedugGes adicionals de gastos ou de rendimentos nilo tributdveis, podendo estas
diferencas ser tempordrias ou permanentes.

Os impostos diferidos referem-se a diferencas tempordrias entre os montantes dos ativos e
passivos relevados contabilisticamente e os respetivos montantes considerados para efeitos
fiscais.

Os impostos diferidos sfo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango,
sobre as diferencas tempordrias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base
fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente decretadas a data de balango
em cada jurisdigdo e gue se espera virem a ser aplicadas quando as diferengas tempordrias se
reverterem.

Os ativos por impostos diferidos s80 reconhecidos somente quando € provavel a existéncia de
lucras tributdveis futuros que absorvam as diferengas tempordrias dedutivels para efeitos fiscais
{incluinde prejuizos fiscais reportéveis). Na data de cada balango é efetuada urna reapreciagSo das
diferencas tempordrias subjacentes aos ativos por mpostos diferidos em fungio da expectativa
atuai da sua recuperagdo futura.

Os impostas diferidos passivos s8o reconhecidos para todas as diferengas tempordrias tributdveis
com excegao do goodwill nfic dedutivel para efeitos fiscais, das diferengas resultantes do
reconhecimento inicial de ativos e passivos que ndo afetem quer o lucro contabilistico quer o fiscal,
¢ de diferencas relacionadas com investimentos em subsididrias ha medida em que n3o seja
provével que se revertam no future.

Os impostas sobre lucres s50 reconhecidos em resultados, exceto quando estdo relacionados com
itens que sdo reconhecidos diretamente nos capitais proprios, caso em que sio também registados
por contrapartida dos capitais proprios. Os impostos reconhecidos nos capitais proprios
decorrentes da reavaliagio de ativos financeiros ao justo valor através de outrc rendimento
integral sdo posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos
em resultados os ganhos e perdas que lhes deram origem.

Os rendimentos de servigos e comissdes s3o reconhecidos quando {ou 3 medida que) seja satisfeita
uma obrigagio de desempenho (perfarmance obligation) ac transferir um servigo, tendo por base
o preco de transacdo associado 2 essa obrigacdo de desempenho, da seguinte forma:

- Os rendimentos de servigos e comisstes obtidos na execucio de uma determinada obrigacso
de desempenho, como por exemplo comissbes na sindicagdo de empréstimos, sdo
reconhecikdos em resultados quando cada uma das obrigagbes de desempenhe tiver sido
concluida;

- Osrendimentos de servicos e comissBes relativos a obrigagtes de desempenho satisfeitas ao
longo do tempe sio reconhecidos em resultados no decorrer do periodo a que essas
obrigacBes de desempenho vio sendo concretizadas;
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Os rendimentos de servigos e comissdes que s3o uma parte integrante da taxa de juro efectiva de
um instrumento financeiro so registados em resultados pelo método da taxa de juro efectiva,

2.8,

A Sociedade ndo tem colaboradores a0 seu servico, contantdo na sua atividade com colaboradores
cedidos pelo Haitong Bank, 5.A.. Neste sentido, os valores referentes a remuneragées do pessoal
e outros relacionados registados em “Custos com pessoal” decorrem da cedéncia de colabhoradores
do Haitong Bank, 5.A. e da remuneragSo de quatro membros dos drgdos estatutdrios.

Estes valores incluem custos com pensdies relativos aos gastos com pessoal destacado pelo Haitong
Bank, S.A. ndo existindo nenhuma responsabilidade direta da parte da HGAM.

As responsabilidades referentes aos colaboradores cedidos & HGAM estio incluldas no Fundo de
PensSes do Haitong Bank S.A.

A caixa e seus equivalentes englobam o dinheiro em caixa e em depdsitos 3 ordem e investimentos
financeiras a curto prazo, altamente liguidos que sejam prontamente convertiveis para quantias
conhecidas de dinheiro e que estejam sujeitos a um risco insignificante de alteragdes de valor,

As demanstragSes financeiras apresentadas refletem os eventos subsequentes ocorridoes até 25 de
fevereiro de 2025, data em que foram aprovadas pelo Conselho de Administragio conforme
referido na Nota 1.

Os eventos ocorridos apds a data do balango sobre condicSes que existiam a datz do balango, sdo
eventos ajustdveis considerados na preparacdo das demonstrac@es financeiras.

Os acontecimentos materiais ap6s a data do balango que nfo ddo lugar a ajustamentos sdo
divulgados na Nota 26.

NOTA 3 - PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS

As IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que ¢ Conselho de
Administracdo efectue julgamentos e prepare estimativas necessarias de forma a decidir qual o
tratamento contabilistico mais adequado.

O Conselhc de Administracdo considera gue em 2024 e 2023, ndo existem estimativas
contabilisticas ou julgarmentos relevantes na aplicaggo dos principios contabilisticos pela
Sociedade.

Uma descricBo alargada das principais polfticas contabilisticas utilizadas pela Sociedade é
apresentada na Nota 2 3s demonstrages financeiras.

"~
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Considerando que, em muitas situagdes, existem alternativas ap tratamento contahilistico
adoptado pelo Conselho de Administrac3o, os resultados reportados pela Sociedade poderiam ser
diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de Administraglio considera
que as escolhas efectuadas sdo apropriadas e que as demonstragBes financeiras apresentam de
forma adequada a posigio financeira da Sociedade e o resultado das suas operacSes em todos os
aspectos materialmente relevantes,

NOTA 4 - MARGEM FINANCEIRA

O valor desta rubrica é composto por:

.fumamhnsshﬁlms
Juros de disponibilidades e aplicages em instituicles de crédito 1356655 1476881
3uros de titulos de divida ao custo amortizado 1091 -

1357746 1476881

A rubrica Juros de disponibilidades e aplicacSes em instituices de crédito respeita ao juro de
depdsitos constituidos durante o periodo. A 31 de dezembro de 2024 existem aplicagies no valor
de 28 milhdes de euros, com uma taxa média de 3,15% e maturidade média de 17 meses, conforme
nota 11.

NOTA 5 - RESULTADOS DE SERVICOS E COMISSOES

O valor desta rubrica € composto por:

31.12.2024

Rendimentos de servigos e comisstes
Comissdes de gestio
Hartong Private Equity Fund - FCR 182197 307564
Haitong United Partners Fund - FCR 123943 -
Haitong China Bond Fund - Fundo de Investimento
Alternativo Mobilidrio Aberto de Obrigagties 6792 .
Comissdes de performance
Haitong Private Eguity Fund - FCR 368357 -
Qutras comissbes 222110 351288

903404 658852
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Em 31 de dezembro de 2024, o rendimento de servigos e comissées inclui um montante de cerca
de 313 milhares de euros (31 de dezembro de 2023: 308 milhares de euras) referentes a comissBes
de gestdo cobradas pela Sociedade, enquanto responsavel pela gestio dos fundos de capital de
risco e um fundo de investimento alternativo mobilidrio apresentados na nota 21, e um montante
de cerca de 222 milhares de euros (31 de dezembro de 2023: 351 milhares de euros] referentes a
comissBes de gestdo enquanto investment maneger de fundos UCITs sediados no Luxemburgo, e
de carteiras discriciondrias individualizadas, e & outras comissdes.

No final do exercicio econdmico, a HEAM reconheceu uma comissio de gestio de performance
sobre o Haltong Private Equity Fund, no valor de 368 milhares de euros, apenas cobréveis aguando
a liquidacdo do fundo. Esta comissSio de gestiio de performance & atualizada de acordo com os
resultados da atividade do fundo e da avalia¢io das suas participagBes.

NOTA & — OUTROS RESULTADOS OPERACIONAIS

O valor desta rubrica € compaesto por:

31.12 2024 31.12.2023

Outros servigos de clientes ) 6245 317t
Impostos direttos e indirectos [ 28510} {10923)
Outros resultados de exploragio 98279 22n

76014 {5481)

NOTA 7 - CUSTOS COM PESSOAL

O valor dos custos com pessoal é composto por:

{em euros}

: i HApHmed. 31200
Verncimentos e saldrios
RemuneragGes 550635 519119
Impacto Acordos Rescisdo 128 766 324
Outros custos 155 459 234513

834 860 753 956

A rubrica "Dutros custos” inclui em 2024 e 2023 os encargos sociais obrigatdrios e o prémio de
desempenho do ane.
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Os custos com as remuneragdes e outros beneficios atribuidos ao pessoal chave da gestdo afetos
3 HGAM, em fungBes no final do ano, 530 como segue:

Dezembro de 2024

RemuneragBes e outros beneficios a curto prazo 350686
Remuneragfies varidveis 5756
Total 356 342
Dezembro de 2023

RemuneracBes e outros beneficios a curto prazo 31830
RemuneragBes varidveis 11996

Total 330 366

Por categoria profissional, o niimero médio de colaboradores afetos & HGAM analisa-se
como segue:

FungBes directivas

6 4
Fungbes especificas 2 3
FungGes administrativas - 1
Total {média) e 8 6

NOTA 8 - GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

O valor desta rubrica é composto por:

Comunicagbes e expedigio 16501 315
Rendas e alugueres 44 631 43233
DeslocagBes e representacio 8813 8481
Conservagdo e reparagio 1327 2206
Seguros @ a0
Publicidade e publicagtes - -
Judiciais e contencioso 2218 787
Servigos especializados

Informética 61378 40224
Teabalho independente 101526 2954
Qutros servigos especializados 277502 211873 -
Outros custos 8349 881
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A rubrica “Qutros servicus especializados” inclui, entre outros, custos com consultores e auditores
externos. A rubrica de Qutros custos inclui, entre outros, custos com informac3o, custos com
formagiio e custos comn fornecimentos externos.

O custo com hanordrios dos servicos do Revisor Oficial de Contas fol de 13 milhares de euros (IVA
ndo incluido) (2023: 12.800 euros).

em euros)

Revisao legal das contas anuais 13000 12800
Valor total dos servigos acordados 13 000 12 800
NOTA 9~ IMPARIDADE

s movimentos ocorridos nas perdas por imparidade s8o apresentados Como se segue:

A:I pelo custo amortizado

Titulos {Nota 12) { 15) ( 15)
Outros activos {Nota 16) 739122 17635 {772 {113386) 571650
739132 17610 (71721)  (113386) 571635

utitizacoes

Activos financeiros pelo custo amortizado
Outros activos [Nota 16} 709994 {4497) - 33629 739132

709994 (4491) - 33620 739132




@ HAITONG

NOTA 10~ CAIXA E

EM INSTITUDICOES DE CREDITO

Esta rubrica é apresentada como segue:

Caixa ' 4s1 491

Depdsitos a ordem em bancos centrais
Banco de Portugal a -
QOutros bancos centrais : .

Disponibilidades em outras instituigbes de crédito no pais

Depdsitos a ordem 288982 95 655
288 682 99 695

SEIT—— e
280472 100 286

A 31 de dezembro de 2024 e 2023 todos os saldos de caixa e disponibilidades em instituicdes de
crédito encontram-se disponivels para uso.

A demonstracio dos fluxos de caixa & preparada segundo o método direto, através do gual sdo
divulgados os recebimentos e pagamentos de caixa brutas em atividades, de investimento e de
financiamento.

A Socledade classifica os juros e dividendos Ppagos e recebidos como stividades operacionais.

NOTA 11 - APUCACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO
Esta rubrica a 31 de dezembro de 2024 € 2023 é apresentads como segue:

_ _{em euros)
31.12.2024 31.12.2023

Aplicaghes em instituighes de aédito no pais
Depdsitos 28407 161 56945 219
28 207 161 56945 219
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Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, os depdsitos a prazo por prazos de vencimento residuais
podem ser apresentados como segue:

Até 3 meses 2029511 1715
De 3 meses a umano - -
De um a cinco anos 26 377 650 56193 500

28 407 161 56945 219

A rubrica Juros de disponibilidades e aplicagbes em instituigBes de crédito respeita ao juro de
depdsitos constituidos durante o perfodo. A 31 de dezembro de 2024 existem aplicagfes no valor
de 28 milhdes de euros, com uma taxa meédia de 3,15% e maturidade média de 17 meses.

NOTA 12 - TITULOS
Esta rubrica, a 31 de dezembro de 2024 e 2023 ¢ analisada como segue:

ieﬂt EHI‘QSE

Activos financeiros pelo custo amortizade
Obrigactes e outros titulos de rendimento fixo

De emissores pablicos 49 163 .
49 163 -
Total 49 163

Pagina 32 ; %



@ HAITONG

NOTA 13 - OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

Esta rubrica a 31 de dezembro de 2024 e 2023 é apresentada como segue:

iméveis
Benefictagbes em ediicios arrendados 13 068 13068
13068 13068
Equipamento
Equipamento informdtico 48 616 48616
Mobilidrio @ matarial 38571 38571
Maquinas e ferramentas 5069 5069
Equipamento de seguranga 1875 1876
Qutros 5258 3259
99 390 99391
Outras imobilizaghes
112458 192459
Depreciagio scumulada { 111 775) {111 316)
583 1343

p— R —
e .

0 movimento da rubrica de Outros atives tangiveis foi o seguinte:

Saldo a 31 de Dezembro de 2022 13 068 98 603 111671
AdigBes . 788 788
Saldo 231 de Dezembrode 2023 13058 99391 112 459
Variagio carnbial & outros movimentos - {4 i3
Saldo 2 31 de Dezemiwo de 2024 13068 99 390 112458
Deprediagbes
Saldo 2 31 de Dezembro de 2022 13068 97832 110900
Depreciacles do exercicio - 416 216
Saldoa 31 de Dezembro de 2023 13068 9% 248 111 316
Depreciagies do exercicio . 458 ass
Saldo a 31 de Dezembro de 2028 13068 98 707 111775
Saldo Kguido 2 31 de Dezembro de 2004 - 683 583
Saldo liquido 2 31 de Dezembro de 2023 - 1343 1343
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NOTA 14 - ACTIVOS INTANGIVEIS

Esta rubrica a 31 de dezembro de 2024 e 2023 é apresentada como segue:

iem Eubei

Adquiridos a terceiros

Sistema de tratarento automatico de dados 53580 53 590
53 590 53590

Imobilizaches em curso - .
53 590 53590
Amortizacdo acumulada {37823} {18902}
{37 823) (18 902)

15 767 34 638

Os movimentos da rubrica de ativos intangiveis séo analisados como segue:

Saldo a 21 de Derembeo de 2022 3134 58265 61999
Abates [ vendas - {8403} {8409}
Transferéncias 50456 {50456) -

Saldo a 31 de Dezembro de 2023 53 590 - 53590
Abates f vendas - - =

Saldoa 31 de Devembro de 2028 53500 - 53590

Amortizagtes

Saldo a 31 de Dezembro de 2022 2134 - 3134
Amortizagies do exertitio 15 768 - 15768

Saldo a 31 de Dezembro de 2023 18 502 - 18902
AmortizagBes do exercico 18921 - 18921

Saldo a 31 de Dezembro de 2024 3rges - 37823

Saldo a 31 de Dezembro de 2024 15 767 - 15 767

Saldo a 31 de Dezembro de 2023 34688 - 34688

A
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NOTA 15 ~ IMPOSTOS

ASociedade encontra-se sujeita a tributac3o em sede de imposto sobre o Rendiments das Pessoas
Coletivas {"IRC"J. Nes termos do Artigo 87.2 do codigo do IRC, a taxa de imposto aplicada é de 21%.
Atributac3o é acrescida de Derrama até ao limite méximo de 1,5% sobre o lucro tributdvel sujeito
e ndo isento de imposto sobre o rendimento das pessoas coletivas {IRC), resultando numa taxa de
imposto médxima agregada de 22,5% em 2024 e 2023, Adicionaimente, sobre a parte dos lucros
tributdveis apurados superiores a 1.500.000 Euros, 7.500.000 Euros e 35.000.000 Euros, sujeito e
ndo isento sobre o rendimento das pessoas coletivas (IRC), incide uma taxa adicional de 3%, 5%e
9% (Derrama estadual), respetivamente.

De acordo com a legislac3o em vigor, as declaragBes fiscais estdo sujeitas a revisio e corregio por
parte das autoridades fiscals durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranca
Social), exceto quando tenha havido prejufzos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscals,
ou estejam em curso inspecSes, reclamagBes au impugnages, casos estes em que, dependendo
das circunsténcias, os prazos s3o alargados ou suspensos. Deste modo, as declaragbes fiscais da
Sociedade do ano de 2021 e 2024 poderiio vir ainda a ser sujeitas a revisdo.

A reconciliagio entre 2 taxa nominal e a efetiva de imposto sobre o rendimento em 20242023 ¢
como segue:

Resultado antes de impostas 943 649 1055220

Gasto com impostos sobre o rendimento 211 507 258033
Taxa efettiva de mposto 22% 28%
Taxa de imposto da Sociedade 22,50% 212301 22,50% 237425
Diferencas permanentes:
Tributagdo autdnoma 0,055% 481 0,05% 309
Gutros movimentos decorentes da estimotiva de imposto -0,38% {1295) 1.92% 20299
2% 211507 2045% 258033
Dos quais;
impostos Correntes 211507 258033
Taxa efectiva de imposto 22,41% 2845%
I
;
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A 31 de dezembro de 2024, o ativo pPor imposto corrente, no montante de 671.733 eurgs,
corresponde a pagamentos por conta efetuados e retences na fonte sofridas no decurso do
exercicio,

A 31 de dezembro de 2024, o passive por imposto corrente, no montante de 217.390 euros (2023;
248.963 euros), corresponde a estimativa de IRC.

NOTA 16 - OUTROS ATIVOS

A rubrica Outros Ativos a 31 de dezembro de 2024 e 2023 é analisada coma segue:

em euros)
bevedoras e outras aplicagbes
Qutros devedores diversos 573967 883378
Perdas por impandade para devedores e outras aplicagBes {Nota 5} { 571 650} {739132)
2317 144 246
Despasas com custo diferido 10272 4008
Qutras contas de regularizagio
Pensdes de reforma - 4633
Outras operagies a regularizar 536368 209 689
536 368 214 322
548 957 362576

A rubrica de Outras operagSes a regularizar, em 31 de dezembro de 2024, inclui os valores de
acréscimo de comissdes de gestdo a receber de clientes no valor de 532,642 euros {2023: 118.487
eurosh.

NOTA 17 - DUTROS PASSIVOS

A rubrica Outros passivos a 31 de dezembro de 2024 e 2023 & analisada come segue:

%
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Credorese meursus

Credores diversos
Credores por fornecimento de bens 14 633 388
Qutros credores (12187} { 7560]
2435 {7172)
Custos a pagar
Outros custos a pagar 136 326 204 510
) 136326 204 510
Ouivas contas de regularizagio
Outras operagdes a regularizar 3879 126 707
3879 126707
142651 324045
e S e et

As rubricas de Outros custos a pagar, em 31 de dezembro de 2024 e 2023, evidencia os saldos a
liquidar referentes aos servicos de auditoria, impostos e remuneragGes.

NOTA 18- CAPITAL

Acgdes ordindrias

A totalidade do capital social estd representada por 5.000.000 agfies com um valor nominal de §
euros cada. Em 31 de Dezembro de 2024 e 2023 o capital encontra-se totalmente subscrito e
realizado no montante de 25,000,000 euros. O tnico acionista da Sociedade é o Haitong Bank 5.A..
NOTA 19 - RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

Reserva legal e outras reservas

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a rubrica de Reserva Legal, Outras Reservas e Resultados
Transitados apresenta o seguinte detalhe:

Saldo em 31 de Dezembrode 2022

Aplicagio do Resultado Liquido - 222857 222867
Constituicio de reservas 11308 {11 1a4) -
Saldo &m 31 de Dezembro de 2023 37165084 27377 523 31003567
Redugiio de capatal : {28 000 000} {28000 00D}
Apheaghio do Resultado Liquide - 797187 797187
ConstituigSo de reservas 39850 {39.860) -
Saldo em 31 de Dezembro de 2024 3 755908 134 850 3890 754
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No dia 9 de julho de 2024, o acionista Gnico aprovou a distribuicio de dividendos ao acionista
unico, no montante de 28.000.000 euros, provenientes de reservas iivres disponiveis.

De acordo com a legislagdo comercial em vigor, pelo menas 5% do resultade fiquido anual se
positivo, tem de ser destinado ao reforgo da reserva legal até que esta represente 20% do capital.
Esta reserva nao € distribuivet a nfio ser em caso de liquidacdo da HGAM, mas pode ser utfiizada
para absorver prejuizos depois de esgotadas as outras reservas, ou incarporada no capital,

NOTA 20 - TRANSACCOES COM PARTES RELACIONADAS

O valor das transacgbes da Sociedade realizadas com entidades relaclonadas da Sociedade nos
exercicios findos em 31 de Dezembro de 2024 e 2023, assim como os respectivos custos e proveitos
reconhecidos no exercicio, resumem-se como segue:

MATTONG BARKSA

AW 20716 . 6578 1336635 20720

Hauwong Frwate Equay Fund - . 358357 . 2503553 -
Hantong United Bariner Fund . 123943 . . 12350
Haitong China Bond Fond . . 6797 - &7
White Flet )l Hattong Firwble ®ia . . aznax

. WhaeTieet i Hadony Aggressive i 2 12652 - . 101541 -

TOTAL 25298 W07 181 531860 36578 16655 25182 20790

HATTONG BANK 54 BREN3 695218 . 84 14758 . 261000
Mtong Pravate Fungd - - 307 556 -
s TOTAL CIENNETT ) [ 180 1468 R7 50 263000

O custo com o pessoal chave de gesto ¢ apresentado na Nota 7.

NOTA 21~ ATIVOS SOB GESTAD

A atividade da Sociedade consiste na administragio, gestdo e representagiic de Organismos de
Investimento Coletivo, abertos e fechados.

Em 31 de Dezembro de 2024 e de 2023, o volume sob gestdo relativo aos fundos de capital de
investimento geridos pela Socledade pode ser resumidos como se segue:
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—- || {em euros)
Fundos de Investimento

HAITONG PRIVATE EQUITY FUND - FCR 35081926 34425378
HATTONG UNITED PARTNERS FUND - FCR 23836380 -
HAITONG CHINA BOND FUND 2942427 -
WHITE FLEET HAITONG FLEXIBLE FUND 40 710 764 -
WHITE FLEET HAITTONG AGGRESSIVE FUND 14 666 651 -
Ativos de clientes

GestHo discriciondria 13640474 4691 871

130 873 622 39117 249

NOTA 22 ~ GESTAO DOS RISCOS DE ACTIVIDADE

A Sociedade toma todas as decisBes de forma @ assegurar que as politicas de risco aprovadas pelo
Conselho de Administracio sio devidamente implamentadas e seguidas.

Justo valor

Em 31 de Dezembro de 2024 e de 2023, o Conselho de Administrag3o da Sociedade entende que
o justo valor dos instrumentos financeiros ativos e passivos registados ao custo amortizado nio
difere significativamente do seu valor contabilistico.

Risco de crédito

A Sociedade considera que, face 3 sua atividade, ndo se encontra significativamente exposta a risco
de crédito. De referir que os ativos da Sociedade correspondern, essencialmente, 3
disponibilidades e aplicaciies junto de instituigbes de crédito, cujo risco € considerado reduzido.

R&oodemukmdamedem

A Sociedade considera que, face 3 sua atividade, ndo se encontra exposta 2o risco de taxa de juro,
de liguidez e de mercado. De referir que a Sociedade aplica os seus excedentes de tesourariz em
aplicagBes financeiras junto de instituicdes de crédito,

NOTA 23 - JUSTO VALOR DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Na determinacio do justo valor de um ative ou passivo financeiro, se existir um mercado ativa, o
preco de mercado é aplicado. Um mercado é considerado ativo se existirem precos cotados ficil e
regularmente disponiveis através de trocas, corretagem ou agéncias reguladoras, @ se nesses
pregos apresentarem transaches atuais e regulares ocorridas em mercado em livre concorréncia

{Nivel 1). /}@ J! %g’/
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0 juste valor dos ativos e passivos financeiros que estao registados ao custo amortizado é analisado
como segue:

Custe

lusto Valor

amartizado

Saldo a 31 dezembre 2024
Caixa e Equivalentes de Caixa 289472 289472 289472
Activos financeiros pelo custo amortizado
AplicagGes em mstituictes de crédito 28407 161 28407161 28407161
Titulos 45163 49 163 43972
Outros activos 548957 548957 548957
Ativos financeiros 29294 753 20204753 257205563
Saldo a 31 dezembro 2024
Outros passivos 142651 142651 142651
Passivos financeiros 142 651 142651 142651
Saldo a 31 dezembro 2023
Caixa e Equivalentes de Caixa 100 186 100 186 100186
Activos financeiros pelo custo amortizado
AplicagBes em instituigies de crédito 56945 219 56945219 56945219
Titulos - - -
Outros actives 362576 362 576 362 576
Ativos financeiros 57 407 981 57407981 57407981
Saldo a 31 dezembro 2023
Qutros passivos 324045 324045 324045
Passivos financeiros 324045 324 045 324045

NOTA 24 — NORMAS CONTABILISTICAS E INTERPRETACOES RECENTEMENTE EMITIDAS

As normas contabilisticas e interpretacdes recentemente emitidas que entraram em vigor e que
a Sociedade aplicou na elaborac3o das suas demonstracdes financeiras, s3o as seguintes:
Clarificagdo dos requisitos de classificagio de passivos como corrente ou ndo corrente
(alteragBes & 1AS 1 - Apresentagiio das Demonstracdes Financeiras):

O IASB emitiu em 23 de Joneiro de 2020 uma alteragdo i IAS 1 Apresentaglio das Demonstracdes
Financeiras para clarificar como classificar divida e outros passivos como corrente e ndo corrente,

};-c.
Ov 2
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As alteragBes esclarecem um critério da IAS 1 para classificar um passivo como ndo corrente: a
exigéncia de uma entidade ter o direito de diferir a liquidag3o do passive por pelo menos 12 meses
apas o perfodo de relatério,

As alteracBes visam:

a} especificar que o direito de uma entidade de diferir a liquidag@o dewve existir no final do perfodo
de relato e tem de ser substantivo;

b} esclarecer que os ricios que a empresa deve cumprir apos a data do balange (ou sejs, ricios
futuros) ndo afetam 2 classificagiio de um passivo na data do balanco. No entanto, guando
passivos ndo correntes estio sujeitos a ricios futuros, as empresas tém de divulgar informacio
que parmita aos utilizadores compreender o risco de que esses pPassivos possam ser
reembolsadas dentro de 12 meses apés a data do balanco; e

¢} esclarecer os requisitos para classificar passivos que uma entidade ird liquidar, ou possa
liguidar, através da emissZo dos seus proprios instrumentos de capital préprio {ex: divida
convertivel).

Esta alteraclo é efetiva para periodos apds 1de janeiro de 2024,
A Socledade ndo registou alteragBes significativas na adogdo da presente clarificaco.

Passivo de locagio numa transagiio de venda e relocac3o {alteragbes 3 IFRS 16 ~ Locagdes)

O 1ASB emitiu em Setembro de 2022 alteraces 3 IFRS 16 — LocagBes que introduzem um novo
modelo contabilistico para pagamentos varidvels numa transac3o de venda e relocacio.

As alteractes confirmam que:

= No reconhecimento inicial, o vendedor - locatsrio inclui os pagamentos varidveis de locagdo
quando mensura um passivo de locagio decorrente de uma transagdo de venda e relocagso.

- Apos o reconhecimento inicial, o vendedor - locatério aplica os requisitos gerals para a
contabilizacio subsequente do passivo de locacdo, de modo a gue ndo reconhega nenhum
ganho ou perda relacionado com o direito de uso que retém.

Um vendedor - locatdrio pode adotar diferentes abordagens que satisfacam os novos requisitos de
mensuragio subsequente.

De acordo com a I1AS 8 - Politicas Contabilisticas, AlteragBes nas Estimativas Contabilisticas e Erros,
um vendedor - [ocatério tera de aplicar as alteracBes retrospetivamente 3s transacbes devenda e
relocacdo celebradas desde 3 data de aplicagdo inicial da IFRS 16. Isto significa que terd de
identificar e reanalisar as transacfes de venda e relocacio celebradas desde a implementaciio da
IFRS 16 em 2019 e, potencialmente, reexpressar aguelas que inclufam pagamentos varidveis de
locaggo.

A Sociedade ndo registou alteracdes significativas na adogdo da presente clarificagdo.

&

7 o iy
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AlteracSes 3 [AS 7 Demonstracio dos Fluxos de Caixa e IFRS 7 Instrumentos Financeiros:
DivulgacBes - Acordos de Financiamento de Fornecedores

Em 25 de maio de 2023, o International Accounting Standards Board {IASB) publicou Acordos de
Financiamento de Fornecedores com alteracBes 3 IAS 7 - Demonstragiio de Fluxos de Caixa e IFRS
7 - Divulgagfes de Instrumentos Financeiros.

As zlteracBes referem-se aos requisitos de divulgacio relativas a acordos de financlamento de
fornecedores - também conhecidos como financiamento da cadeia de fornecimento,
financiamento de contas a pagar ou acordos de reverse-factaring.

Os novos requisitos complementam aqueles jé inclufdos nas normas IFRS e incluem divulgagSes
sobre:

¢ Termos e condicBes de acordos de financiamento de fornecedores;

* Os montantes das responsabilidades objeto de tais acordos, em que parte deles os
fornecedores ji receberam pagamentos dos financiadores e em que rubrica essas
responsabilidades 530 apresentadas no balanco;

*  Osintervalos de datas de vencimento; &

® Informagées sobre risco de liguidez.

A Seciedade ndo registou alterac@es significativas na adog3o da presente clarificagao.

A Sociedade decidiu optar pela ndo aplicacdo antecipada das seguintes normas efou
interpretacdes, adotadas pela Unifie Europeia;

AlteracBes a 1AS 21 - Os Efeitos de Alteragbes em Taxas de Cambio : Faita de Convertibilidade

Em 15 de agosto de 2023, o International Accounting Standards Board (IASB) emitiu Falta de
Convertibilidade {AlteracGes 3 1AS 21 - Efeltos de Alteraces nas Taxas de Cambio) {as alteragbes).

As aiteragBes esclarecem como uma entidade deve avaliar se uma moeda & convertivel ou néc e
como deve determinar uma taxa de cimbio 3 vista em situagdes de falta de convertibilidade,

Uma moeda é convertivel por outra moeda quando uma entidade é capaz de trocar essa moeda
por outra moeda na data de mensuragdio e para uma finalidade especifica. Quando uma moeda
n3p & convertivel, a entidade tem estimar uma taxa de cambio 2 vista.

De acordo com as alteragBes, as entidades terSo de fornecer novas divulgacBes para ajudar os
utilizadores a avaliarem o impacto da utilizagio de uma texa de cambio estimads nas
demonstragBes financeiras. Essas divulgagbes poderdo incluir:

= @ natureza e os impactos financeiros da moeda ndo ser convertivel;

- ataxade cimbio a vista utllizada;
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© O precesso de estimativa; e
- Osriscos para a empresa decorrentes de a moeda ser convertivel,

As aiteracdes aplicam-se aos periodos de relato anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2025.
A aplicagio antecipada é permitida.

A Sociedade encontra-se a avaliar 0s impactos que esta alteracdo ferd nas suas demonstraciies
financeiras.

Normas, alteracdes e interpretagdes emitidas, mas ainda néo efetivas para a Sociedade:
IFRS 18 ApresentacSo e Divulgagio nas Demonstragdes Financeiras

Em 9 de abril de 2024, o International Accounting Standards Board (IAS8 ou Conselho} emitiu a
nova Norma, IFRS 18 Apresentaggo e DivulgacSo das DemonstragBes Financeiras.

As principals mudangas introduzidas por esta Norma s3o:

~  Promogao uma demonstragsio de resultado mais estruturada. Em particular, introduz um nove
subtotal "lucro operacional” {bem como a respetiva definigiio) e o requisito que todas as
receitas e despesas sejam classificadas em trés novas categorias distintas com hase nas
principais atividades comerciais de uma empresa: Gperacional, Investimento e Financiamento.,

- Exigéncia para que as empresas analisem suas despesas operacionais diretamente na face da
demonstragio de resultados - $eja por natureza, por fun¢io ou de forma mista.

- Exigéncia para que algumas das medidas 'ndo-GAAP' que 2 Sociedade utiliza sejam relatadas
nas demonstragdes financeiras. A Norma define MPMs {Medidas de Desempenho nio-GAAP)
camo um subtotal de receitas e despesas que:

© s3o utilizadas em comunicag@es piblicas fora das demo nstracSes financeiras; e

O comunicam @ visSio da administragdo sobre o desempenho financeire.
Para cada MPM apresentada, as empresas precisardo explicar numa imica nota nas
demonstragdes financeiras a razfo pela qual a medida fornece InformagBes tteis, como &
calculada, & reconeilid-la com um valor determinado de acordo com as IFRS.

= introdugdio de orientacBes aperfeicoadas sobre como as empresas agrupam informagfes nas
demonstragdes financeiras. Inclui orientacBes sobre se as informacBes materiais estio
incluidas nas demonstraces financeiras primdrias ou est¥o mals detalhadas nas notas.

A Norma aplica-se a periodos de reporte anuais iniciados em ou apés 1 de janeiro de 2027 e aplica-
se retrospectivamente. A aplicacdo antecipada € permitida.

A Saciedade encantra-se 3 avaliar os impactos gue a Norma ters nas demonstrages financeiras.
IFRS 19 Apresentag3o e Divulgagio nas Demonstrages Financeiras

Em 9 de maio de 2024, o International Accounting Standards Board {IASB) emitiu 2 nova Norma,
IFRS 19 Subsidiarias sem Prestacdo de Contas Publica: DivulgagBes, que permite que subsididrias
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elegiveis usem as IFRS com divulgaces reduzidas. A aplicago do iFRS 19 reduzird os custos de
preparacdo das demonstragies financeiras das subsidiarias, mantendo a utilidade da informacdo
para os utilizadores das suas demonstragses financeiras,

Uma subsididria pode optar por aplicar a nova Norma nas suas demonstragies financeiras
consolidadas, individuais ou separadas, desde que, na data de relato:

- nHo tenha prestacio de contas piblica;
- @suaempresa-mde prepare demonstragtes financeiras consolidadas de acordo com as IERS.

Uma subsidiaria que aplique a IFR$ 19 & obrigada a declarar claramente na sua declaragiio explicita
e incondicional de conformidade com as IFRS que a IFRS 19 foi adotada.

A Norma aplica-se a periodos de reporte anuais iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2027 & aplica-
se retrospectivamente. A aplicacdo antecipada é permitida.

A Sociedade encontra-se a avaliar os impactos que a Norma terd nas demonstragdes financeiras,
AlteragBes a Classificagdo e Mensuragdo de Instrumentos Financeiros

Em 30 de maio de 2024, o international Accounting Standards Board {IASB ou Conselho) emitiu
alteragBes avs requisitos de classificagiio e mensuracio da IFRS 9 - instrumentos Financeiros. As
alteragGes visam resolver a diversidade na aplicacio da norma, tornando os requisitos mais
compreensiveis € consistentes,

Estas alteracGes t8m como objetivos:

- Clarificar a classificagdo de ativos financeiros com caracteristicas ambientais, sociais e de
governo corporativo (ESG) e similares, uma vez que estas caracteristicas em empréstimos
podem afetar se os empréstimos s3o mensurados ao custo amortizado ou ao justo valor. Para
resolver qualquer potencial diversidade na aplicagdo pratica, as alteragdes esclarecem como
os fluxos de caixa contratuais dos empréstimos devern ser avaliados.
- Clarificar a data em que um ativo financeiro ou passivo financeiro é desreconhecido quando
a sua llquidaglo é efetuada por melo de sistemas de pagamento eletrnicos. Existe uma opcio
de politica contabilistica que permite o desreconhecimento de um passivo financeiro antes de
entregar o dinheiro na data de liquidaggio, no caso de certos critérios serem cumpridas,
- Melhorar a descrigio do termo "sem recurso”, de acordo com as shteragles, um ativo
financeiro possui caracterfsticas de sem recurso se o direito final de receber fluxos de caixa de
uma entidade for contratualmente limitado aos fluxos de caixa gerados por ativos especificos.
A presenca de caracteristicas sem recurso ndo exclui necessariamente o ativo financeiro de
cumprir com o SPPi, mas as suas caracteristicas precisam ser cuidadosamente analisadas,
- Clarificar que um instrumento contratualmente vinculado (linked instrument) deve apresentar
uma estrutura de pagamento em cascata que cria uma concentragdo de risco de crédito ao 5
alocar as perdas de forma desproporcional as entre diferentes tranches. A pocl subjacente !
pode incluir instrumentos financeiros que n3o estdo no dmbito da classificacdo e mensuracio G
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da IFRS 9 {por exemplo, contratos de locacdo financeira), mas deve ter fluxos de cama
equivalentes ao critério SPP),

O 1ASB também introduziy requisitos adicionais de divulgacio referentes a Investimentos em agBes
designadas a justo valor através de outro rendimento integral e instrumentos financeiros com
caracteristicas contingentes, por exem plo caracteristicas ligadas a metas ESG.

Esta alteraciio é efetiva para periodos que se iniclem em ou apo6s 1 de janeiro de 2026, A adogio
antecipada € permitida.

A Sociedade encontra-se a avaliar os Impactos que esta alterag8o terd nas suas demonstracies
financeiras.

Melhoramentos anuais

Em 18 de julho de 2024, o International Accounting Standards Board {1ASB) emitiu alteracBes
limitadas 3s IFRS e respetivas orientagbes, decorrentes da manutencdo repular efetuads as
Normas.

As alteracBes incluem clarificagdes, simplificagBes, carrecses e modificagbes efetuadas com o
objetivo de melhorar a consisténcia de varias IFRS.

Q IASB alterou a:

= IFRS 1 Adog3o pela Primeira Vez das Normas Internacionais de Relato Financeiro, para clarificar
alguns aspetos relacionados com a aplicagdo da contabilidade de cobertura por uma entidades
que estd a preparar pela primeira vez demonstracdes financeiras de acordo com as IFRS;
- IFRS 7 Instrumentos Financeiros: DivulgacGes e o respetivo Guia de implementacdo, de forma
a clarificar:
© O guia de aplicacdo, no que se refere ag Ganho € perda no desreconhecimento; e
© O guia de implementacdio, nomeadamente a sua Intredugdo, pardgrafo do Justo valor
{divulgagBes referentes diferenga entre justo valor e prego de transagio) e &
divulgagdo do Risce de crédito.
= IFRS 9 Instrumentos Financeiros para:
o Exigir que as empresas mensurem inicialmente uma conta a receber sem uma
componente de financiamento significativa pela quantia determinada pela aplicacdo
daiFRS 15, e
© Esclarecer que, qguando um passivo de locagio é desreconhecido, o
desreconhecimento é contabilizado a0 abrigo da IFRS 9. No entanto, quando um
passivo de locagio é modificado, a madificacdo € contabilizada ao abrigo da IFRS 16
Locagbes. A alteracioc estabelece que, quando o5 passivos de locaglo sdo
desreconhecidos ac abrigo da IFRS 8, a diferenca entre a quantia escriturada ¢ 2
retribuiciio paga seja reconhecida nos resultados.
- IFRS 10 DemonstracBes Financeiras Consolidada, cfarificacio na deterrninacdo de “agente de
facto”; e
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~ IAS 7 Demonstracdes dos Fluxos de Caixa, alteragdo de pormenor no parégrafo relacionado
com |nvestimentos em subsididrias, associadas e empreendimentos conjuntos.

As alteracBes aplica-se a perfedos de reporte anuais iniciados em ou apés 1 de janeiro de 2026. A
aplicagio antecipada é permitida.

A Sociedade encontra-se a avaliar os impactos que as alteracdes terdo nas demonstragdes
financeiras.

AfteragGes & IFRS 9 e 3 IFRS 7 - Contratos referentes a eletricidade dependente da natureza

Em 18 de dezembro de 2024, o International Accounting Standards Board {JASB} emitiu alte ragges
para ajudar as empresas a melhor relatar os efeitos financeiros dos contratos de eletricidade cuja
producdo se encontra dependente da natureza, que sdo frequentemente estruturados como
acordos de compra de energia (PPA, na sigla inglesa}.

Os contratos de eletricidade dependentes da natureza ajudam as empresas a assegurar o seu
abastecimento de eletricidade a partir de fontes como & energia edlica e solar. A guantidade de
eletricidade gerada ao abrigo destes contratos pode variar em fungdio de fatores no controldvels,
como as condicbes meteorolfgicas. Os atuals requisitos contabilisticos pedem nio refletir
adequadamente a farma como estes contratos afetam o desempenho de uma empresa.

Para permitir que as empresas reflitam melhor estes contratos nas suas demonstracBes
financeiras, o 1ASB fez alteragdes especificas 3 IFRS 9 instrumentos Financeiros e & IFRS 7
Instrumentos Financeiros: DivulgacBes. As alteragbes incluem:

- Clarificagdio da aplicacfio dos requisitos de "uso proprio” {own-use);

- Permissdo a contabilidade de cobertura se estes contratos forem utilizados como instrumentos
de cohertura; e

- Acrescentar novos requisitos de divulgacdo para permitir aos investidores compreender o
efeito destes contratos no desempenhe financeiro e nos fluxos de caixa de uma empresa.

Esta alteracdo é efetiva para periodos que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2026. A adoc3o
antecipada é permitida,

A Entidade encontra-se a avaliar os impactos que esta aiteracdo terd nas suas demaonstracBes
financeiras,

NOTA 25 — INFORMACOES EXIGIDAS POR DIPLOMAS LEGAIS

De acorde com o previsto nos termos do artigo 66.2 A do Cddigo das Sociedades Comerciais:

® Para além das operagSes descritas nas notas acima, assim como no Relatério de Gestio, nio
existern outras operacSes relevartes, gue ndc se encontrem refletidas no balango.

* O total de remuneragbes pagas ao Revisor Oficial de Contas no ano de 2024 foi de 13.000
BUros, que correspondem na suz totalidade a servigos de revisio fegal de contas.
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® A Nota 20 do Anexo 3s demonstraces financeiras inclui todas as divulgacBes relativas 2
relagBes entre as partes refacionadas de acordo com as normas contabilisticas aplicaveis,
*  Aplicacio do resultado liquido no montante de € 732.142,30 apurado no exercicio de 2024, da
seguinte forma:
» ParaReserva Legal: € 36.607,12
»  Para Resultados Transitados: € 695.535,19
®  Outras divulgagSes:
> ASociedade n3o tem contribuicéies em divida 3 Seguranca Social.
» A Sociedade nio tem impostos em mora 3 Autoridade Tributdria,

NOTA 26 ~ EVENTOS SUBSEQUENTES

N@o ocorreram, apés a data de balango, acontecimentos relevantes que possam resultar em
ajustamentos as demonstracGes financeiras ou colocar em causa a continuidade da Sociedade,
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Opinido

Auditdmos as demonstragdes financeiras anexas da Haitong Global Asset
Management, SGOIC, S.A. (a Entidade), que compreendem o balango em 31 de
dezembro de 2024 (que evidencia um total de 29.982.937 euros e um total de capital
proprio de 29.622.896 euros, incluindo um resultado liquido de 732.142 euros), a
demonstragdo dos resultados, a demonstragédo do rendimento integral, a
demonstragdo de altera¢des no capital proprio e a demonstragéo dos fluxos de caixa
relativas ao ano findo naquela data, e as notas as demonstragdes financeiras,
incluindo informagdes materiais sobre a politica contabilistica.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras anexas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢ao financeira da
Haitong Global Asset Management, SGOIC, S.A. em 31 de dezembro de 2024 e o
seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de
acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas
na Unido Europeia.

Bases para a opinidao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria
(ISA) e demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estao
descritas na secgdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées
financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos
os demais requisitos éticos nos termos do cddigo de ética da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos ¢é suficiente e
apropriada para proporcionar uma base para a nossa opiniéo.

Outras matérias

As demonstragdes financeiras referentes ao ano findo em 31 de dezembro de 2023,
apresentadas para fins comparativos, foram auditadas por outra Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, que sobre elas emitiu uma Certificacdo Legal das
Contas sem reservas e sem énfases, datada de 11 de margo de 2024. A nossa
aceitacdo como revisores oficiais de contas ocorreu a 4 de fevereiro de 2025 para
efetuarmos a reviséo legal das contas do ano findo em 31 de dezembro de 2024.
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Responsabilidades do 6rgao de gestao pelas demonstragées financeiras
O 6rgao de gestdo é responsavel pela:

= preparac¢do de demonstracgdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da
Entidade de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal
como adotadas na Unido Europeia;

= elaboragéo do relatério de gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

= criagdo e manutengéo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir
a preparagdo de demonstragdes financeiras isentas de distor¢des materiais devido
a fraude ou a erro;

= adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e,

= avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando,
quando aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a
continuidade das atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées
financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as
demonstragdes financeiras como um todo estdo isentas de distorgdes materiais devido
a fraude ou a erro, e emitir um relatério onde conste a nossa opinido. Seguranga
razoavel &€ um nivel elevado de seguranga mas ndo € uma garantia de que uma
auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distorgdo material
quando exista. As distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas
materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econdémicas dos utilizadores tomadas com base nessas
demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos
profissionais e mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

» identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstragdes
financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos
de auditoria que respondam a esses riscos, € obtemos prova de auditoria que seja
suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco
de ndo detetar uma distor¢cdo material devido a fraude é maior do que o risco de
néo detetar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude pode
envolver conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou
sobreposi¢éo ao controlo interno;

=  obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas nao para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo 1
interno da Entidade; ‘

= avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo érgéao de gestao;

= concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgao de gestdo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condi¢des que possam
suscitar duvidas significativas sobre a capacidade da Entidade para dar




continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, devemos chamar a ateng&o no nosso relatério para as divulgagées
relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes
néo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusées sdo
baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém,
acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a Entidade descontinue
as suas atividades;

= avaliamos a apresentagéo, estrutura e conteudo global das demonstracdes
financeiras, incluindo as divulgacdes, e se essas demonstragées financeiras
representam as transagdes e os acontecimentos subjacentes de forma a atingir
uma apresentagao apropriada; e,

= comunicamos com 0s encarregados da governagao, entre outros assuntos, o
ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusées significativas da
auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada
durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagéo
constante do relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. e) do Cédigo das Sociedades
Comerciais, somos de parecer que o relatério de gestéo foi preparado de acordo com
os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informagéo nele constante
é concordante com as demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o
conhecimento e a aprecia¢édo sobre a Entidade, ndo identificamos incorregdes
materiais.

28 de fevereiro de 2025
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Exmos. Senhores Acionistas da
Haitong Global Asset Management, SGOIC, S.A. (a “Entidade”)

De acordo com o disposto na alinea g) do niumero 1 do artigo 420° do Cédigo das
Sociedades Comerciais, cumpre-nos, na qualidade de Fiscal Unico da Haitong Global
Asset Management, SGOIC, S.A., apresentar o relatério da nossa agéo fiscalizadora,
bem como o parecer sobre o relatério de gestéo, contas e proposta apresentados pelo
Conselho de Administragdo, relativamente ao ano findo em 31 de dezembro de 2024.

Através de contactos estabelecidos com o Conselho de Administragdo, bem como de
esclarecimentos e de informacgao recolhida junto dos servigcos competentes,
informamo-nos acerca da atividade da Entidade e da gestdo do negdcio desenvolvida
e procedemos a verificagdo da informacéo financeira produzida ao longo do ano findo
em 31 de dezembro de 2024, efetuando as analises julgadas convenientes.

Averiguamos a observancia da Lei e dos Estatutos da Entidade, procedemos a
verificagdo da regularidade da escrituracao contabilistica e da respetiva
documentacao de suporte, verificAmos se as politicas contabilisticas adotadas pela
Entidade e as divulgagdes incluidas no Anexo conduzem a uma correta representagéo
do patriménio e dos resultados e levamos a cabo outros procedimentos julgados
necessarios nas circunstancias.

Apés o encerramento das contas aprecid@mos os documentos de prestagédo de contas,
nomeadamente, o relatério de gestéo, elaborado pelo Conselho de Administragéo,
bem como as demonstragées financeiras, apresentadas que compreendem a balango,
a demonstracgdo dos resultados, a demonstragéo do rendimento integral, a
demonstragdo de alteragbes no capital préprio, a e a demonstracéo dos fluxos de
caixa, e o correspondente anexo.

Procedemos ainda a emisséo da respetiva Certificagdo Legal das Contas, sem
reservas, sem énfases e com outras matérias, decorrente do exame realizado.

No ambito das nossas fungdes e tendo por base a documentagéo e os
esclarecimentos obtidos concluimos que:

a) As demonstragdes financeiras permitem uma adequada compreenséo da posi¢ao
financeira, do desempenho financeiro e fluxos de caixa da Entidade;

b) As politicas contabilisticas adotadas e as divulgacdes efetuadas sdo adequadas;
e,

c) O relatério de gestdo apresenta a evolugdo dos negécios e da situagdo da
Entidade, em conformidade com as disposi¢cdes legais e estatutarias.
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Em resultado do trabalho desenvolvido somos de parecer que a Assembleia-Geral
Anual da Entidade aprove:

a) O Relatério de Gestdo e as Contas referentes ao ano findo em 31 de dezembro
de 2024;

b) A proposta de aplicagédo de resultados contida no mencionado Relatério de
Gestéo.

28 de fevereiro de 2025
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