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Haitong Bank, S.A.

PRINCIPAIS INDICADORES FINANCEIROS

(milhées de euros)

2023 2022 2022

Jjunho  dezembro Junho
Balanco
Total de Ativo 3.474 3.416 3.129
Total de Passivo 2.832 2.788 2.514
Total de Capital Proprio 642 628 615
Resultados
Produto Bancério 35 74 22
Custos Operacionais -29 -61 -30
Resultado Operacional 6 13 -8
Imparidades e Provisdes 0 0 4
Resultado Liquido 5 11 -4
Rentabilidade
Rentabilidade dos capitais préprios médios ("ROE") 1,4% 1,8% -1,5%
Resultado antes de impostos e interesses que ndo controlam / Capitais 1,8% 2,1% -1,7%
préprios médios V)
Rentabilidade do ativo liquido médio ("ROA") 0,3% 0,3% -0,3%
Resultado antes de impostos e interesses que ndo controlam / Ativo 0,3% 0,4% -0,4%
liquido médio Y
Produto Bancério / Ativo liquido médio ¥ 2,1% 2,3% 1,5%
Eficiéncia
Custos Operacionais / Produto Bancério ("Cost to Income ratio") 83,0% 82,9% 140,4%
Custo com o Pessoal / Produto Bancério 54,3% 53,5% 91,0%
Qualidade de Crédiito
Carteira de Crédito (bruta) 871 786 757
Reforco de ProvisGes para Crédito 0,3 1,3 -0,2
Réacio de crédito ndo produtivo ("NPL ratio") 1,0% 1,2% 1,3%
Cobertura de crédito ndo produtivo 62,9% 64,6% 58,4%
Solvabilidade
Récio Fundos Préprios Principais de Nivel 1 (phased-in) 15,5% 17,4% 18,0%
Rdacio Fundos Préprios Totais (phased-in) 19,6% 21,8% 22,5%
Rdacio Fundos Préprios Principais de Nivel 1 (fully-loaded) 15,5% 17,3% 18,0%
Racio Fundos Préprios Totais (fully-loaded) 19,6% 21,8% 22,5%
Alavancagem
Rdcio de Alavancagem (phased-in) 10,9% 12,2% 15,0%
Réacio de Alavancagem (fully-loaded) 10,9% 12,2% 15,0%
Posigdo de Liquidez
Net Stable Funding Ratio (NSFR) 124% 145% 144%
Réacio de Cobertura de Liquidez ("LCR") 191% 236% 257%
Racio de Transformagio 121% 107% 74%
N¢ de Colaboradores 364 357 358

(1) Indicadores de referéncia do Banco de Portugal (Instrugées 23/2011)
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Haitong Bank, S.A.

SENIOR MIANAGEMENT

Conselho de Administragdo

Presidente do Conselho de Administragdo

Lin Yong

Membro Executivo do Conselho de Administragdo

it
* CEO do Haitong Banco de Investimento ‘
do Brasil, S.A. |

Alan Fernandes

Membro Executivo do Conselho de Administragdo

* Compliance & AML-FT

e Juridico
* Special Portfolio Management '
¢ Informatica, Online Banking, &
Administrativo ‘
-

e Auditoria Interna
Nuno Carvalho

Presidente da Comissdo Executiva e
Membro Executivo do Conselho de Administragdo

* Tesouraria & Fixed Income
» Corporate Solutions

* CEO Office

* Recursos Humanos

* Financeiro

Membro Executivo do Conselho de Administragdo

* Mercado de Capitais

e Structured Finance

° M&A

* Corporate Derivatives Desk
¢ Asset Management

* Haitong Global Asset Management
SGOICS.A. ‘

Miguel Guiomar

Membro Executivo do Conselho de Administragdo

* Gestdo de Risco
* Rating
*  Operagdes

Vasco Cdmara Martins



Membro Néo-Executivo Independente do Conselho de
Administragéo

Antdnio Domingues

Membro Néo-Executivo do Conselho de Administragdo

Pan Guangtao

Membro Ndo-Executivo Independente do Conselho de
Administragéo

Vincent Camerlynck

Senior Managers com Assento na Comissdo Executiva

Responsdvel pelo Departamento Financeiro

| &

Anténio Pacheco
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Membro Ndo-Executivo Independente do Conselho de
Administracdo

Martina Garcia

Membro Néo-Executivo do Conselho de Administragdo

‘/ﬂ-

Paulo Martins

Membro Ndo-Executivo do Conselho de Administragéo

A( )b

Zhang Xinjun

Responsdvel pelo CEO Office e pela Sucursal de Londres
Secretdrio da Comissdo Executiva e do Conselho de Administragdo

Pedro Costa



Haitong Bank, S.A.

ESTRATEGIA DE NEGOCIO

A estratégia do Haitong Bank visa aproximar clientes a oportunidades de negdcio através de uma vasta rede, aliando
a longa experiéncia do Banco na Europa e América Latina a capacidade de originacdo cross-border com um angulo

chinés.
LINHAS DE PRODUTO ORIGINAGAO DE NEGOCIO
CORPORATE & INSTITUTIONAL
INVESTMENT CERvICES EUREI\;ESCLAAT'N CHINA CROSS-BORDER
BANKING
Y, y, Y,

A estratégia do Haitong Bank assenta em trés pilares:
Franchise histérico em Portugal, Espanha, Poldnia, Reino Unido e Brasil;
Angulo chinés, reforcado pela Sucursal em Macau; e

Negdcio cross-border.

Através das suas operacdes em Portugal, Espanha, no Reino Unido, na Poldnia, no Brasil, em Macau e Paris, o Haitong
Bank estd empenhado em servir os seus Clientes nacionais, empresariais e institucionais, juntamente com uma base
crescente de clientes chineses.

O elemento diferenciador do Banco reside na sua capacidade de desenvolver negdcios cross-border com a China, em
conjunto com uma longa experiéncia nos mercados europeu e latino-americano. A missdo do Haitong Bank consiste
em prestar um servico de primeira qualidade aos seus Clientes e desenvolver o franchise do Grupo nos mercados
ocidentais, criando, simultaneamente, valor para o acionista. Esta missao engloba um forte sentido de preservacdo
de capital e uma rentabilidade consistente, impulsionada por uma abordagem conservadora na tomada de riscos e
uma base de custos sustentavel, operando em plena conformidade com as regras e regulamentos.

O Banco estd empenhado em apoiar as atividades dos seus Clientes de forma sustentavel, assegurando que todos
sdo tratados de forma igual, que os seus interesses legais e a sua confidencialidade sdo protegidos e que sdo sempre
prestados servicos eficientes e de elevada qualidade.

O Haitong Bank desempenha as suas atividades a luz de uma cultura empresarial moldada pelos seus valores
corporativos: Transparéncia, Meritocracia, Perseveranca e Integridade. Merecer a confianca e o respeito dos clientes
e de outros stakeholders, nomeadamente as entidades reguladoras, é a pedra angular do objetivo coletivo de sucesso
do Banco. Este objetivo é sustentado por uma organizacdo coerente, baseada em regras, com um cédigo de conduta,
uma estratégia e uma estrutura de governo claros.
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PRODUTO

MoDELO DE NEGOCIO

CORPORATE & INVESTMENT BANKING

Corporate Derivatives Capital Markets
Solu¢Bes de cobertura para empresas Estruturacdo e tomada firme de Eurobonds cross-border
Commodities Emissdo de obrigagdes locais
Taxa de juro Instrumentos de divida de curto prazo
FX Assessoria financeira em opera¢des de DCM
STRUCTURED CORPORATE M&A CAPITAL
FINANCE DERIVATIVES ADVISORY MARKETS
Structured Finance M&A Advisory
Crédito a Empresas Assessoria em mergers & acquisitions de
Crédito Colateralizado empresas
Project Finance Assessoria na alienacgdo de ativos
Acquisition Finance Avaliagdo das empresas

Garantias

INSTITUTIONAL SERVICES

Global Asset Management

Experiéncia em diversos ativos: A¢Ges, Obrigacdes e Quant
Experiéncia local: Europa e China
Gestdo Discriciondria de Carteiras e Gestdo de Fundos
Private Equity

FIXED GLOBAL
INCOME ASSET
MANAGEMENT
Fixed Income

Fixed Income trading e market making
Distribuicdo para Clientes Institucionais
Sindicagdo
Gestdo da Carteira Bancaria



Haitong Bank, S.A.

CORPORATE SOLUTIONS

Visdo Geral

A Direcdo de Corporate Solutions é responsavel pela gestdo de clientes corporativos e originacdo de negdcio. Esta
Direcdo colabora com os clientes de forma a garantir a oferta das solu¢des e de banca de investimento mais
adequadas as suas necessidades. O angulo chinés do Haitong Bank, aliado as fortes ligacdes em varios mercados
domésticos na Europa e América Latina, conferem-lhe um posicionamento de negdcio Unico e diferenciado.

Estratégia

A Direcdo de Corporate Solutions desempenha um papel central na estratégia do Banco, assente no crescimento
sustentdvel da base de clientes nas varias regides onde o Banco opera.

Destaques da Atividade

No geral, a atividade de clientes recuperou ao longo do primeiro semestre, ndo obstante o dificil contexto
macroecondmico. Os Senior Bankers mantiveram a colaboragdo com os atuais e novos clientes corporativos, que
registaram niveis crescentes de atividade com o Banco em multiplos produtos.

A equipa de Corporate Solutions trabalhou em estreita colaboracdo com as varias areas de produto do Banco,
promovendo um alinhamento estratégico abrangente entre os clientes e estas areas:

Structured Finance: o Banco continuou a oferecer solugdes customizadas aos seus Clientes em multiplos setores,
expandindo a sua carteira de crédito através de produtos como crédito colateralizado, financiamento de ativos

(incluindo imobilidrio), acquisition finance e empréstimos sindicados;

Mercado de Capitais: continuacdo do apoio prestado na originacdo de transacdes domésticas de mercado de capitais,
nomeadamente na emissdo de obrigacdes e instrumentos de curto prazo, tais como papel comercial. Estas transacGes
envolveram diversas moedas, tendo sido realizadas na Europa, Asia e América;

Assessoria em M&A: o Banco continuou a alavancar a sua forte reputagao em servigos de assessoria, com um
desempenho consistente tanto do lado da venda como da compra, em paralelo com oportunidades cross-border e
transacdes ligadas a China;

Corporate Derivatives: o Banco alargou o nimero de contrapartes corporativas que procuram solu¢es de cobertura
para diversos tipos de risco, a quem oferece solugGes customizadas de cobertura (essencialmente de taxa de juro,
taxa de cambio e commaodities), juntamente com a sua reconhecida plataforma eletrénica para produtos plain vanilla;

Produtos de Poupanca: a Direcdo de Corporate Solutions tem vindo a apoiar a expansao dos produtos de poupanca
do Banco, nomeadamente depdsitos a prazo para empresas e fundos de acoes e de renda fixa geridos pelo Banco.

10
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INSIGHTS

A nossa equipa especializada assegura nas relagdes com clientes a primazia de um angulo chinés diferenciador e
uma vasta experiéncia em mercados globais

CORPORATE CORPORATE PRODUCT
CLIENTS SOLUTIONS AREAS

APROXIMAR CLIENTES E PRODUTOS

A nossa rede de equipas oferece experiéncia local e global Oferecemos solugdes customizadas para dar resposta as
gue permite ajudar os clientes a atingir as suas metas e necessidades dos clientes, independentemente da sua dimensao,
objetivos inddstria em que operam ou das suas prioridades de negdcio

11



Haitong Bank, S.A.

MERCADO DE CAPITAIS

Visdo Global

A Direcdo de Mercado de Capitais abrange as atividades de organizacdo, estruturacdo e colocacdo de produtos de
divida e equity direcionados para o mercado. O Banco providencia servigcos a clientes corporativos, instituicGes
financeiras, empresas publicas e entidades estatais. A drea de Debt Capital Markets (DCM) inclui a estruturacdo de
instrumentos de divida, sobretudo emissGes domésticas e emissdes cross-border, particularmente relacionadas com
a China e mercados emergentes, bem como de produtos hibridos, ESG bonds, project bonds, papel comercial e
liability management. As operacdes de Equity Capital Markets (ECM) sdo desenvolvidas numa otica pontual, de
acordo com oportunidades especificas. Esta area abrange essencialmente aumentos de capital, ofertas publicas de
aquisicao, produtos equity-linked, assim como admissdes a negocia¢do e saidas de Bolsa.

Estratégia

A drea de Mercado de Capitais esta sobretudo focada nas atividades de divida, mantendo uma atividade residual de
ECM, em casos pontuais. A estratégia de negdcio da drea de DCM baseia-se em dois pilares principais: (i) franchise
historico (emissdes locais de obrigagdes em Portugal, Espanha, Poldnia, Brasil e Macau), tirando partido das
capacidades locais de tomada firme, originacdo e distribuicdo; e (ii) negdcio relacionado com a China, tirando partido
da capacidade de originacdo do Grupo Haitong, conjugada com a capacidade de tomada firme, estruturacdo e
distribuicdo do Haitong Bank. O Banco estd bem posicionado para ser uma referéncia nas transacdes cross-border com
a China, alavancando a sua destacada participacdo nos ultimos quatro anos em operag¢des denominadas em euros e
dolares para emitentes chineses e beneficiando ainda do acesso privilegiado do Grupo a pools de liquidez na Asia.

OFERTA DE SERVICOS

Valor do Produto Bancario

4,3 M€

e Estruturacdo e tomada firme de Eurobonds
denominados em EUR e USD

e Emissao de obriga¢des para mercados locais Peso no Produto Bancario Total
e Instrumentos de divida de curto prazo
e Participacdo pontual em operacdes de equity 120/0

12
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O Mercado no 12 Semestre de 2023

Debt Capital Markets (DCM)

Apds um ano de 2022 algo desanimador, marcado por elevada volatilidade nos mercados e pelos impactos da guerra
entre a Russia e a Ucrania, os investidores entraram em 2023 de forma cautelosa, ja que o ambiente
macroecondmico se mantinha exigente, com as taxas de juro e as yields em subida, em resposta a inflacdao
persistente.

Apesar deste contexto dificil, os mercados conseguiram superar o primeiro semestre deste ano, o que revela que o
mercado se mantém resiliente e indica que o periodo em baixa do mercado podera ter terminado.

A atividade global de DCM cifrou-se em 4,7 bilides de ddlares no primeiro semestre de 2023, o que corresponde a
uma descida de 5% face ao periodo homdlogo e que representa o mais fraco nivel de atividade de DCM desde 2019.
Foram lancadas no mercado 14.000 novas ofertas neste periodo, o que representa uma descida homdloga de 6% e
0 pior registo dos ultimos trés anos. A emissao de divida baixou 9% no segundo trimestre de 2023 face ao primeiro
trimestre do ano.

O montante global de emissGes de divida corporativa investment grade atingiu 2,4 bilides de ddélares no primeiro
semestre de 2023, uma subida de 1% face a 2022. Ainda assim, a emissdo de divida investment grade registou uma
descida de 5% no segundo trimestre face ao primeiro trimestre do ano. Adicionalmente, a emissdo de divida
investment grade na Europa registou um aumento de 20% em comparagdo com o primeiro semestre de 2022.

Face ao semestre homologo, a emissdo de divida high-yield registou uma subida de 30% no primeiro semestre de
2023, para 119,5 mil milhdes de ddlares, o que representa o maior volume dos Ultimos dois anos. As ofertas de divida
high- yield de emitentes dos Estados Unidos, da Alemanha e do Canadd representaram 75% do total de emissGes no
primeiro semestre de 2023, tendo aumentado face aos 66% registados no mesmo periodo de 2022.

De acordo com dados da Refinitiv e da The Climate Bonds Initiative, as emissdes de green bonds totalizaram 270,9
mil milhdes de ddlares no primeiro semestre de 2023, representando uma subida homdloga de 19% e o primeiro
semestre mais forte em termos de volume de emissGes desde que existem registos (2015). Adicionalmente, no
segundo trimestre de 2023, o volume de emissdes atingiu o segundo maximo trimestral consecutivo, tendo
aumentado 11% face ao primeiro trimestre de 2023. As emissdes de green bonds mantiveram um peso dominante
nas emissGes ESG em praticamente todos os setores, enquanto as emissdes associadas a fatores sociais e de
sustentabilidade prosseguiram uma tendéncia decrescente durante o segundo trimestre de 2023. Em termos de
regides, a Europa foi responsavel por mais de metade de todas as emissdes com “etiqueta” ESG, seguida da América
do Norte e da Asia.

As emissOes internacionais de obrigacGes totalizaram 2,4 bilides de ddélares no primeiro semestre de 2023, tendo
aumentado 5% face ao mesmo periodo do ano anterior. A divida de emitentes de mercados emergentes atingiu
139,7 mil milhdes de ddélares no primeiro semestre de 2023, tendo aumentado 7% face ao mesmo periodo do ano
anterior. E de realcar que os emitentes de divida corporativa da India, Tailandia, e Ardbia Saudita foram responsaveis
por 56% desta atividade nos mercados emergentes no primeiro semestre de 2023.

No primeiro semestre de 2023, as ofertas de divida asidticas em moeda local cifraram-se em 1,7 bilides de délares,
representando uma descida homdloga de 13% e o pior desempenho no primeiro semestre dos Ultimos dois anos. As
ofertas em Yuan baixaram 15% face ao primeiro semestre de 2022, enquanto as ofertas em moeda japonesa
aumentaram 12%, para 11,4 bilides de ienes, o montante mais elevado dos uUltimos dois anos.

13



Haitong Bank, S.A.

Os volumes de emissdo mantiveram-se baixos na Europa, concentrando-se principalmente em empresas investment
grade e soberanas, em resultado do movimento de "fuga para a qualidade" por parte dos investidores, assim como
da sua preferéncia por prazos mais curtos.

Equity Capital Markets (ECM)

A atividade de ECM registou o melhor primeiro semestre dos Ultimos dois anos, tendo ascendido a 274,5 mil milhdes
de ddlares no primeiro semestre de 2023, o que representa uma subida homodloga de 13%. O nimero de ofertas de
equity lancadas no mercado no primeiro semestre de 2023 foi ligeiramente superior a 2.300, o que representa uma
subida homoéloga de 10% face ao primeiro semestre de 2022, em que se tinha registado o pior desempenho em 10
anos. O montante de aumentos de capital a nivel global registou uma contragdo de 4% no segundo trimestre de 2023
face ao trimestre anterior, apesar de ter sido registado um aumento de 4% no nimero de novas emissdées.

Os emitentes chineses captaram um total de 75,5 mil milhdes de ddlares nos mercados de capitais globais de equity
durante o primeiro semestre de 2023, o que representa uma contracdo de 18% face a igual periodo do ano anterior
e corresponde a menor parcela do mercado global de ECM num primeiro semestre desde 2021. Em termos
percentuais, os Estados Unidos representaram um quarto do volume total de emissdes, duplicando o montante
angariado face ao primeiro semestre de 2022.

O volume global de IPOs, excluindo os SPACs (special purpose acquisition companies), totalizou 57,0 mil milhGes de
ddlares no primeiro semestre de 2023, o que representa uma descida de 22% face ao periodo homadlogo e marca o
primeiro semestre mais fraco para este tipo de operacdes desde 2016. O montante total angariado através de IPOs
nas bolsas norte-americanas registou uma subida homadloga de 22% no primeiro semestre de 2023, atingindo 8,8 mil
milhdes de ddlares, o que representa o dobro do montante atingido no mesmo periodo do ano anterior e
corresponde ao melhor primeiro semestre para esta atividade desde 2021. Nas bolsas chinesas, o volume de IPOs
ascendeu a 30,7 mil milhdes de ddlares no primeiro semestre de 2023, tendo recuado 3% em termos homadlogos.

O volume global de ofertas secundarias ascendeu a 172,2 mil milhdes de ddlares no primeiro semestre de 2023, o
gue representa uma subida homadloga de 22% e marca o melhor primeiro semestre para a atividade de captacdo de
capital desde 2021. Adicionalmente, foram realizadas cerca de 1.560 emissdes follow-on durante o primeiro
semestre de 2023, representando um aumento de 14% face ao primeiro semestre de 2022.

Destaques da Atividade
Peninsula Ibérica

Em Portugal, a atividade de DCM do Haitong Bank no primeiro semestre de 2023 destacou-se pela diversidade das
operagBes concluidas, nas quais o Banco atuou, nomeadamente, como:

Sole Global Coordinator da emissdao de obrigacdes da Sport Lisboa e Benfica — Futebol SAD realizada através de uma
Oferta Publica de Subscricdo e Oferta de Troca no montante de 50 milhdes de euros, com taxa de 5,75% e vencimento
em 2026, tendo a procura final atingido 121,2 milhdes de euros, i.e., 2,4 vezes o0 montante emitido;

Sole Global Coordinator da emissdo de obrigacdes da Futebol Clube do Porto — Futebol SAD realizada através de uma
Oferta Publica de Subscricdo e Oferta de Troca no montante de 55 milhdes de euros, com taxa de 6,25% e vencimento
em 2026, tendo a procura final ultrapassado 75 milhdes de euros, i.e., cerca de 1,4 vezes o montante emitido;

Arranger e Dealer do programa de papel comercial da Mota-Engil, SGPS, S.A., no montante de 30 milh&es de euros;
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Listing Sponsor, na vertente de ECM, da cotacdo técnica das 37.000.000 de acdes da Atrium BIRE SIGI, S.A,,
representativas da totalidade do capital social desta empresa, admitidas a cotacdo na Multilateral Trading Facility
Euronext Access, um mercado ndo regulamentado operado pela Euronext Lisbon. O preco de referéncia da cotacdo
foi de 3,12 euros por acdo.

Adicionalmente, as equipas de DCM e Fixed Income do Haitong Bank organizaram dois non-deal roadshows na Peninsula
Ibérica destinados a empresas portuguesas, proporcionando aos investidores institucionais a oportunidade de se
encontrarem com a gestdo de topo destas empresas, através de uma série de reunides presenciais e virtuais.

Em Espanha, o mercado de DCM manteve, no primeiro semestre de 2023, a tendéncia observada no ultimo semestre
do ano anterior, claramente condicionado pelo aumento das taxas de juro e pela incerteza macroecondmica.

No mercado de high-yield representado pelo Mercado Alternativo de Renda Fija (MARF), a atividade manteve-se
reduzida, assistindo-se a um decréscimo do volume de obrigacGes em circulacdo. Ndo foram realizadas quaisquer
emissdes, a excecdo de uma oferta publica de troca da Empresa Naviera Elcano, no final de junho. Os investidores
locais também se mantiveram relutantes em investir em emissdes com reduzida liquidez em mercado secundario.

Paralelamente, a equipa de DCM de Espanha continuou a desenvolver a sua atividade de assessoria financeira e
colocacdo privada de operagdes de divida. Como principais resultados desta estratégia, destacam-se:

A obtencdo de um mandato de assessoria na estruturacdo e colocacdo de divida para fins de investimentos em capex
pela empresa lider na distribuicdo de lotarias online em Espanha e no México;

A estruturacdo e levantamento de divida para o refinanciamento de um ativo imobilidrio composto por escritérios e
centros de producdo em Espanha;

A participacdo na colocagdo privada de uma emissdo de green bonds para uma empresa de energias renovaveis;

A participagdo numa colocacdo privada por parte de uma sociedade industrial do setor dos equipamentos para

energias renovaveis.
Poldnia

O mercado de divida polaco foi igualmente afetado pelas tensdes geopoliticas na Europa e pelo nivel elevado das
taxas de juro e de inflacdo, assim como por resgates de fundos de obrigacdes durante o primeiro semestre de 2023.
Em resultado da perda de interesse, tanto das empresas em se financiarem através de emissGes de obrigacSes, como
dos investidores em comprar instrumentos de divida, o nimero de transacles neste segmento do mercado
financeiro na Poldnia diminuiu.

Apesar do contexto dificil, a equipa de DCM do Haitong Bank na Poldnia obteve um mandato de uma empresa local
detida por um grande grupo de capitais alemdes para emitir obrigacdes no montante de até 35 milhdes de euros. A
Equipa estd a trabalhar na operacdo, que devera ficar concluida no segundo semestre do ano.

Brasil

No Brasil, o valor das emissdes no mercado de DCM ascendeu a cerca de 127 mil milhdes de reais no primeiro
semestre de 2023, tendo diminuido 33% face ao mesmo periodo do ano anterior. As emissGes de debéntures
estiveram novamente em destaque, atingindo 78 mil milhGes de euros no primeiro semestre de 2023, ou seja, 61%
do volume total.

Em termos de distribuicdo, os principais investidores continuam a ser os bancos locais que coordenam as emissdes,
assim como fundos de investimento e fundos de pensdes.
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Os problemas financeiros que afetaram dois emitentes frequentes foram um dos principais fatores que afetaram o
mercado brasileiro de DCM no primeiro semestre de 2023 e que tiveram como consequéncia uma reducdo drastica
da procura por novas emissdes. No entanto, no final do semestre a procura ja tinha recomecado a aumentar,
apontando para uma tendéncia de recuperacdo do mercado na segunda metade do ano.

Macau

Apesar de ser um player relativamente recente no mercado, a Sucursal de Macau do Haitong Bank tem obtido
consideravel sucesso nos seus esforcos para encaminhar emitentes chineses para os mercados internacionais de
DCM. No primeiro semestre de 2023, a Sucursal participou em 22 emissdes cross-border de obrigacdes em USD e na
Zona Franca de Xangai (Pearl), no montante total de 1,25 mil milhdes de délares e 15,81 mil milhdes de renmimbi. A
forma como a Sucursal se conseguiu estabelecer como um player de destaque nos mercados internacionais de DCM
é claramente evidenciada pelo seu sucesso em alavancar a sua experiéncia para atrair emitentes chineses a participar
em emissBes de obrigacbes internacionais.

Adicionalmente, a Sucursal liderou dez operac¢des cotadas na MOX (ChongWa (Macau) Financial Asset Exchange CO.,
Ltd.) durante o primeiro semestre de 2023, apoiando assim o desenvolvimento do mercado obrigacionista em
Macau, uma das metas prioritarias para o Governo de Macau. A Sucursal de Macau tem desempenhado um papel
fundamental na promoc¢do do mercado de obrigacdes local, demonstrando o seu compromisso em impulsionar o
crescimento econémico da regido.

A equipa de DCM de Macau participou ainda em trés emisses de green bonds durante o primeiro semestre de 2023,
reforcando o seu compromisso para com as preocupacdes ambientais, sociais e de governo societdrio (ESG), que
tém vindo a ganhar uma importancia crescente no setor financeiro.

E ainda de realcar o progresso significativo alcancado pela Sucursal de Macau na sua atividade, num curto periodo
de tempo. A sua participacdo em emissdes obrigacionistas internacionais, o apoio ao desenvolvimento do mercado
obrigacionista de Macau e o seu empenho em promover os fatores ESG demonstram a sua capacidade de adaptacdo

as condicBes de mercado em constante mudancga e 0 seu compromisso para com o crescimento sustentavel.

SOE CHINA DESPORTO & PORTUGAL SOE CHINA
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cHOUZHOU

@ erERRERsARAD
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5.70% Green Bonds due 2026 Public Bond & Exchange Offer 3.75% Green Bonds due 2026
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Perspetivas para o 22 semestre de 2023

O primeiro semestre de 2023 continuou a ser marcado por uma elevada volatilidade, o que, juntamente com a
quebra de quatro bancos nos EUA e um na Europa, fez com que o interesse dos investidores se tornasse mais seletivo
e o0 seu apetite pelo risco mais sofisticado.

No entanto, as ac¢®es globais registaram ganhos no primeiro semestre de 2023, com as grandes empresas
tecnoldgicas a liderarem as performances, seguidas pelas empresas de semicondutores, operadoras de cruzeiros,
companhias aéreas, fabricantes de automdveis, empresas de construcdo de imdveis residenciais e empresas de
hardware, especialmente nos mercados desenvolvidos, e em particular nos EUA. Nos mercados emergentes, as acdes
tiveram um desempenho menos favoravel.

A medida que avancamos para o segundo semestre de 2023, tornam-se claros os desafios a enfrentar até ao fim do
ano, com a expetativa da continuacdo da incerteza geopolitica e com os bancos centrais a sinalizarem que ha mais
trabalho a fazer na luta contra a inflacdo. No entanto, tendo em conta a ligeira quebra observada na volatilidade dos
mercados durante o segundo trimestre, e o facto de, em junho, a Reserva federal dos EUA (FED) ter sido o primeiro
banco central a fazer uma pausa na subida das taxas de juro, depois de mais de um ano de aumentos consecutivos,
o sentimento em relacdo ao crescimento global melhorou e hd esperanca de que o periodo de turbuléncia possa
estar a chegar ao fim.

As equipas de Mercado de Capitais esperam um aumento da atividade através da execucdo dos mandatos atribuidos
e da exploracdo de outras oportunidades junto de emitentes que necessitem de refinanciar divida ja reembolsada
ou a reembolsar em 2023 ou com vencimento em 2024.
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STRUCTURED FINANCE

Visdo Global

Com um ambito geografico global, um vasto historial e uma larga experiéncia nas areas de project finance, acquisition
finance e outras operacgdes de crédito, a Direcdo de Structured Finance desenvolve e oferece aos seus Clientes as
seguintes solucdes de financiamento e servicos:

Estruturacdo, organizacao, montagem e tomada firme de operac¢des de financiamento — sobretudo focadas em
transacdes de financiamentos estruturados e em operagdes com angulo chinés, incluindo acquisition finance e project
finance, nos setores de imobilidrio, infraestruturas e energia;

Estruturacdo de operacdes financeiras através de emissGes de obrigacdes em regime de project finance
(“Project Bonds”);

Servicos de assessoria financeira;
Servicos de agenciamento — gestdo da carteira de crédito e organizacdo; e

Garantias bancarias.

Estratégia

A estratégia da area de Structured Finance do Haitong Bank assenta no potencial de originacdo de novos negdcios
relacionados com a China, bem como no posicionamento local do Banco e nas suas capacidades de execucdo na
Europa e na América Latina.

Tirando partido da experiéncia do Haitong Bank na atividade de project finance e no setor das infraestruturas, as
oportunidades de negdcio de natureza cross-border, em coordenacdo com o Grupo Haitong e outros investidores,
tém merecido particular atencdo.

OFERTA DE SERVICOS Valor do Produto Bancario
e Asset Finance 11 M€

e Project finance / Project bonds

e  Acquisition finance g |
e Crédito a empresas / Financiamentos intercalares Peso no Produto Bancario Tota

e Garantias bancarias 320/0
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Destaques da Atividade

Durante o primeiro semestre de 2023, o produto bancdrio total da atividade de Structured Finance atingiu mais de
11 milhGes de euros a nivel global, ultrapassando os objetivos estabelecidos para este periodo. Este resultado reflete
a eficacia da estratégia do Banco e o sucesso da implementacdo do modelo de negécio de Structured Finance.

Num contexto muito competitivo, a area de Structured Finance enfrentou consideravel volatilidade de mercado,
especialmente em setores mais sensiveis as incertezas macroecondmicas resultantes da persistente tendéncia
inflacionista, agravada pelo atual conflito na Europa. Por um lado, este contexto tem exigido um acompanhamento
constante do mercado e uma selecdo criteriosa das oportunidades de negdcio, de forma a mitigar potenciais
impactos adversos. Por outro lado, as pressdes sobre os pricings das transa¢cdes e um ambiente geral de forte
concorréncia implicaram a necessidade de diferenciacdo e de enfoque na apresentacdo aos Clientes de solucdes
personalizadas de valor acrescentado.

Beneficiando da presenca global do Banco e da coordenacao de esforcos entre as dreas de produtos e as diversas
geografias, a drea de Structured Finance expandiu a sua diversificagdo geografica, tendo concluido novas operagdes
na Europa, Asia, Brasil e Austrélia. Os contributos das equipas mais recentes em Macau e Paris, a par das restantes
localizacGes onde o Banco tem uma presenca mais antiga e consolidada, tém desempenhado um papel fundamental
na originacdo de novas oportunidades em diferentes mercados e jurisdi¢des.

Numa perspetiva setorial, registou-se uma dindmica positiva nos setores do imobilidrio e das infraestruturas, assim
como nas areas de crédito a empresas, acquisition finance e leverage finance. Em Portugal, o Banco capitalizou a
relacdo de longa data com os clientes, tendo concluido duas novas operacdes com empresas de referéncia.

No Brasil, ndo obstante o ambiente desafiante causado pelo nivel elevado das taxas de juro, o mercado de crédito
revelou-se resiliente durante o primeiro semestre de 2023. A drea de Structured Finance teve um desempenho muito
positivo, tendo em vista a conclusdo de varias transages no valor de aproximadamente 700 milhGes de reais, com
um perfil de risco setorial diversificado.

Na Poldnia, a Sucursal de Varsdvia do Haitong Bank concluiu duas operacdes de crédito sindicado nos setores da
indUstria quimica e das telecomunicagdes.

Na Asia, a Sucursal de Macau tem vindo a explorar o mercado de crédito com bons resultados. No primeiro semestre
do ano, foram originadas em Macau e concluidas pela equipa de Structured Finance trés transacdes, no valor total
de 74 milhdes de ddélares, nos setores de datacentres, oil & gas e mineracgao.

Para além das transacBes concluidas durante o primeiro semestre, outras foram aprovadas internamente neste
periodo, encontrando-se em fase de execucdo com vista a sua conclusdo até ao final do ano.

A drea de Structured Finance manteve como uma das suas prioridades a gestdo eficaz da carteira de crédito existente
e dos servicos de agenciamento do Banco, tanto do ponto de vista do risco, como do retorno. O Banco monitoriza
estas carteiras de forma proativa, visando assegurar a estabilidade e a rentabilidade das suas operac¢ées de crédito.

Na atividade de Structured Finance, de um modo geral, o Banco continua a posicionar-se como um fornecedor de
solucdes de financiamentos estruturados através de uma abordagem flexivel e construtiva, focada em transacdes de
valor acrescentado. Esta abordagem tem permitido ao Haitong Bank responder a necessidades complexas dos seus
Clientes, bem como reforgar o seu posicionamento como um parceiro financeiro de confianca.
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TELECOMS, MEDIA & IT PORTUGAL SERVICOS CHINA T™T POLONIA
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Perspetivas para o 22 semestre de 2023

Apesar da persisténcia da incerteza em torno do contexto macroecondémico, as perspetivas de negdcio para o
segundo semestre de 2023 mantém-se positivas, esperando-se a conclusdo de diversas operac¢des de Structured
Finance, ja aprovadas internamente no primeiro semestre.

O pipeline de novas operacdes de Structured Finance mantém-se sélido e muito dinamico, caracterizando-se por
uma elevada diversificacdo, tanto a nivel geografico como setorial.

O Haitong Bank continuara a apostar em transacdes de valor acrescentado tendo em vista aumentar a sua
competitividade no mercado de Structured Finance. Através de solu¢des inovadoras e personalizadas, o Banco
pretende diferenciar-se e atrair clientes que procuram solucdes de financiamento diferenciadas.
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FusOEs E AQUISICOES

Visdo Global

A Direcdo de Fusdes e AquisicGes do Haitong Bank presta servicos de consultoria na aquisicdo, venda ou fusdo de
empresas, para além de servicos de avaliagdes econdmico-financeiras.

Esta Direcdo conta com uma equipa de profissionais experientes, com uma forte rede local e um longo historial de
execucdo de operagBes em diversas geografias. A Equipa de M&A também apoia empresas chinesas na execuc¢do da
sua estratégia de internacionalizagcdo na Europa e na América Latina.

Estratégia

Num ambiente cada vez mais competitivo, a atividade de M&A do Haitong Bank tem vindo a focar-se mais no seu
angulo cross-border. Neste contexto, o Banco continua a alargar a sua cobertura geografica para prestar estes

servicos a uma escala mais global e integrada.

Tendo sido criado em 2022, o Departamento Sino-EU M&A é responsavel pela atividade de fusGes e aquisicdes do

Banco entre a China e a Zona Euro, para além da atividade local.

OFERTA DE SERVICOS Valor do Produto Bancario
e Assessoria sell-side e buy-side 1 ’4 M€

e Avaliacdes

Peso no Produto Bancario Total

4%
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O Mercado no 12 Semestre de 2023

Durante o primeiro semestre de 2023, os valores globais de fusGes e aquisicbes registaram um recuo significativo
em comparacdo com os niveis atingidos no primeiro semestre de 2022. Em termos de valores de transacées
concluidas, registou-se um decréscimo de 41% face ao ano anterior, com um total de 1,2 bilides de euros, de acordo
com a Merger Market, gracas ao aumento das taxas de juro, a deterioracdo das condicdes de crédito e a continuacdo
da guerra na Ucrénia.

A primeira metade do ano foi complexa, tendo sido marcada pela incerteza gerada pelas duvidas em relagdo a
estabilidade das instituicdes financeiras — estreitamente ligada a queda do Credit Suisse e a subsequente fusdo com
o UBS —, bem como pela incerteza quanto a recuperac¢do econdmica da China apds a pandemia. Ambos os fatores
prejudicaram a apeténcia dos investidores.

Os mercados europeu e ibérico sofreram mais do que o mercado global, em grande parte devido a proximidade ao
conflito na Ucrania. Na Europa, observou-se um decréscimo anual de 52% em termos de valor das transacdes
concluidas, tendo-se atingido um total de 312 mil milhdes de euros, e um decréscimo de 18% em termos do nimero
de transacdes, para 6.886. A regido da Peninsula Ibérica registou 19 mil milhdes de euros em transagbes concluidas
durante o primeiro semestre de 2023, o que representou uma diminuicdo de 47% em relacdo ao periodo homdlogo
e uma diminui¢do de 30% no numero de transagdes concluidas, para 520.

A drea de M&A cross-border na China atingiu um total de 311 transacdes no primeiro semestre de 2023,
representando uma queda de 35% no periodo homdlogo, uma vez que no primeiro semestre de 2022 se registaram
420 transacdes. O valor total das transacdes concluidas atingiu 14,5 mil milhdes de ddlares, representando um
decréscimo de 26% face ao periodo homdlogo (18,3 mil milhGes de ddlares). De entre os principais fatores que
contribuiram para esta quebra destacam-se os riscos geopoliticos e a maior vigilancia sob as empresas e os
investimentos chineses. No entanto, as intera¢des high-level entre a China e outros paises aumentaram as
expetativas de recuperacdo da economia chinesa apds a abertura das medidas COVID-zero, o que pode levar ao
crescimento da atividade chinesa de M&A com o exterior durante o segundo semestre de 2023.

Na Poldnia, o mercado de M&A registou um total de 127 transa¢8es concluidas, representando 40% do volume total
de transagdes concluidas no primeiro semestre de 2022. Em termos de valor, o mercado de M&A diminuiu em cerca
de 18% em termos homadlogos — com 5 mil milhdes de ddlares na primeira metade de 2023 vs. 6,1 mil milhdes de
ddlares na primeira metade de 2022. Apesar do contexto macroecondmico de abrandamento econémico geral e de
inflacdo elevada, bem como do contexto geopolitico, a economia polaca aparenta resiliéncia. Espera-se, entdo, que
este facto contribua para uma recuperacdo de fluxos de negdcios na atividade de M&A durante os proximos meses.

A economia britanica teve um inicio de ano lento, com o peso da inflacdo e a estagnacdo de muitos setores
econémicos. O mercado de M&A no Reino Unido registou um total de 1.150 transa¢des durante o primeiro semestre
de 2023, comparado com 1.331 transa¢Bes no mesmo periodo de 2022. As opera¢Ges de M&A domésticas
registaram um nivel reduzido, o mesmo acontecendo com as operac¢des de M&A inbound e outbound. O valor de
operacdes de M&A concluidas atingiu 43 mil milhdes de libras, muito inferior as 108 mil milhdes de libras registadas
no mesmo periodo de 2022, uma vez que a primeira metade de 2023 registou operacées de dimensdo muito inferior
a média numa vasta gama de setores.
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No Brasil, a atividade de M&A durante a primeira metade de 2023 abrandou devido a incertezas politicas, as taxas
de juro elevadas e a inflacdo. As negociacdes entre compradores e vendedores tém sido mais disputadas, com a
adocdo de multiplos de avaliacao inferiores aos praticados nos ultimos anos. Apesar do decréscimo no valor de
transacdes concluidas durante o primeiro semestre do ano — 13 mil milhdes de ddlares em comparagdo com 27 mil
milhdes de ddélares no mesmo periodo do ano passado —, as empresas e os fundos continuam a centrar-se na
realizacdo e no desenvolvimento de atividades no Brasil. Simultaneamente, os ativos brasileiros estdo mais baratos,
principalmente para investidores estrangeiros, devido a taxa de cambio. Estes fatores, somados a expetativa de uma
recuperagdo gradual da economia nacional, apontam para um cenario positivo, o que demonstra a expetativa de um
novo aumento na atividade de M&A no segundo semestre de 2023.

Destaques da Atividade

Na Peninsula Ibérica, o Haitong Bank esteve envolvido numa transacdo emblematica no setor dos quadros para
bicicletas, tendo também atuado como consultor financeiro noutras transacdes nacionais e cross-border relevantes.
O Banco concluiu com éxito uma transacdao doméstica em Portugal e uma transacdo cross-border com um cliente
espanhol, a seguir descritas:

O Haitong Bank atuou como assessor financeiro da empresa portuguesa cotada Semapa na aquisicdo da Triangle’s,
uma referéncia mundial na producdo de quadros para e-bikes que recorre a niveis de automacdo sem paralelo no
mercado. Esta aquisicdo constitui um passo relevante para a Semapa no seu novo ciclo estratégico de diversificacdo,
apostando em setores de futuro combinando objetivos de descarbonizacdo e sustentabilidade com fortes perspetivas
de crescimento. Esta transacdo foi concluida em junho de 2023 e representa um marco no setor;

O Haitong Bank atuou como assessor (sell-side) da Aquaplus na venda de um parque fotovoltaico localizado em
Cuenca (Espanha) a Sonnedix, a Produtora de Energia Renovavel (REP) internacional. Esta transacdo estava pendente
de finalizagdo no final de 2022, tendo sido concluida em janeiro de 2023.

Juntamente com a equipa de Varsdvia, a equipa de M&A Sino-EU do Haitong Bank também assessorou a CSIC
Longjigang CG Gas Turbine (GHGT) na aquisicdo de um negdcio de turbinas de gds da MAN Energy Solutions,
subsididria da Volkswagen, incluindo a aquisicdo de duas instalacdes de producdo na Alemanha e na Suica. A
transacdo foi assinada em junho de 2023 e esta sujeita a aprovacao por parte dos reguladores competentes na China
e na Alemanha.

Durante a primeira metade de 2023, a equipa de M&A do Reino Unido do Haitong Bank centrou-se sobretudo em
duas transagdes no setor dos servigos juridicos, ambas com uma componente primaria de captacdo de fundos e uma
componente secunddria de aquisicdo. Espera-se que uma destas transacdes seja concluida pouco depois do final do
semestre, tendo a outra transacdo sido adiada para o quarto trimestre de 2023. Como é habitual, e durante o
primeiro semestre de 2023, a Equipa prestou também apoio as equipas de Lisboa, Sdo Paulo e Varsdvia em projetos
de M&A cross-border.

No Brasil, a equipa de M&A ajudou a consolidar a presenca do Haitong Bank no mercado local através da realizacdo
de varias iniciativas, bem como de alguns mandatos e projetos. A maior parte destas iniciativas tinha um angulo
chinés e portugués, mas a Equipa local também desenvolveu alguns mandatos no setor da energia com empresas
brasileiras. Durante o primeiro semestre de 2023, a Equipa prestou assessoria a PowerChina na aquisicdo, a uma
empresa local, de um parque solar com 344MW de capacidade. De momento, a Equipa tem quatro mandatos em
negociacdo e esta a progredir no desenvolvimento de quatro outros projetos.
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INDUSTRIA / AMBIENTE PORTUGAL

SEMAPA

Aquisicdo de 100% da Triangle’s Cycling
Equipments, S.A.

€178.700.000

Financial Adviser
2023

@& HAITONG

ENERGIA ESPANHA

AQUAPLUS

Venda de parque solar com capacidade
de 3MW em Espanha pela Aquaplus a
Sonnedix Espafa

€ 14.498.000

Financial Adviser
2023

@ HAITONG

INDUSTRIA

@b TURBINE

G

MAN Energy Solutions

Aquisicao do negécio de turbina de
gas a MAN Energy Solutions
(Conclusao Pendente)

Exclusive Buy-Side Financial Advisor
2023

@& HAITONG

CHINA / ALEMANHA

Perspetivas para o 22 semestre de 2023

Apesar das condi¢des desafiantes registadas durante o primeiro semestre de 2023, o Haitong Bank mantém uma
postura otimista em relacdo a segunda metade do ano devido ao pipeline promissor de projetos em curso nas varias
regiGes em que esta presente. Além disso, tal como referido anteriormente, as perspetivas de M&A a longo prazo
deverdo continuar a ser promissoras, com o0s principais fatores impulsionadores das transacdes, como a
transformacdo digital, a transicdo energética, o crescimento do setor da saude e as consideracdes ESG a continuarem
a incentivar as empresas de maior capacidade financeira a realizarem transagdes.

Na Peninsula Ibérica, as perspetivas sdo globalmente positivas, uma vez que tanto Portugal como Espanha deverao
registar um crescimento do PIB superior ao da Zona Euro, e que a inflagdo tem vindo a abrandar nos ultimos tempos.
Todavia, a apeténcia dos investidores pode ser significativamente afetada pela incerteza relativamente ao conflito
na Ucrania e pelas condi¢cBes econdmicas nos maiores paises da Europa. Espera-se, no entanto, que tendéncias como
a transicdo energética e a transformacao digital continuem bastante ativas no futuro.

Apesar das condi¢cBes de mercado dificeis para a atividade chinesa de M&A no estrangeiro, a equipa Sino-EU
assegurou cinco novos mandatos de compra de clientes chineses, tendo construido um pipeline sélido em diferentes
setores, incluindo TMT, consumo, construcdo, energias renovaveis e industria. Na segunda metade de 2023, a equipa
Sino-EU prosseguira com a execucdo dos mandatos atuais, estando confiante de que tera pelo menos uma transagao
concluida antes do final do ano. Ao mesmo tempo, a equipa de M&A continuard a tirar partido dos recursos das
diferentes regides em que estd presente para explorar potenciais oportunidades em diferentes setores.

Na Polénia, o mercado de M&A para a segunda metade de 2023 deverd tornar-se gradualmente mais positivo, uma
vez que ha uma série de operacSes em pipeline, nomeadamente nos setores das energias renovaveis, da economia
digital — principalmente comércio e viagens eletrénicas — e dos bens industriais.

Com uma inflagdo elevada e persistente no Reino Unido e, consequentemente, sem um fim imediato a vista para a
subida das taxas de juro, o mercado parece dividido quanto a possibilidade de o Reino Unido manter um crescimento
anémico ou mesmo entrar numa ligeira recessao, estando ainda por sentir grande parte dos efeitos de arrastamento
provocado pelo aumento das taxas de juro. Espera-se que os compradores mantenham uma abordagem mais
cautelosa em relacdo as operacgdes de M&A e continuem a adaptar-se ao modo como financiam as transacdes. No
entanto, é ja possivel observar alguma atividade por parte dos compradores que procuram realizar opera¢8es-chave
para as suas estratégias de negdcio, bem como outras oportunidades numa base casuistica.

Para o segundo semestre de 2023, a equipa do Brasil espera continuar a consolidar a posicdo do Haitong Bank no
mercado de M&A e a desenvolver contratos tanto com empresas chinesas, como brasileiras, nos setores da energia
e das infraestruturas.
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FIXED INCOME

Visdo Global

A atividade da Direcdo de Fixed Income do Haitong Bank inclui a gestdo de carteiras de investimento e trading,
funcionando também como uma “fabrica de produtos” e plataforma de distribuicdo de produtos de divida e
derivados OTC. A Equipa disponibiliza a sua solida experiéncia nos mercados locais e globais funcionando como uma
plataforma internacional, capturando os fluxos de negdcio entre diferentes clientes nas diferentes regides,
mantendo-se como um player de relevo nos mercados domésticos nos quais o Banco esta presente.

As areas de atuacdo de Fixed Income tém permitido desenvolver uma grande experiéncia nos mercados alvo e
garantir uma forte capacidade de distribuicdao dos produtos de divida junto de uma base internacional de clientes

institucionais.

A Direcdo de Fixed Income esta presente em Portugal, Espanha, Poldnia, Macau e Brasil, sendo responsavel pela
gestdo da Carteira de Investimento do Haitong Bank, assim como pelo Trading/Flow, Distribuicdo para Clientes

Institucionais e Sindicacdo.

Estratégia

A Direcdo de Fixed Income foca os seus esforcos na integracdo do angulo chinés na atual oferta, visando tornar-se
um player importante no que respeita a produto China. Gragas ao desenvolvimento de uma forte ligacdo com as
equipas chinesas, juntamente com o dinamismo das equipas locais, o Banco gera importantes sinergias,
posicionando a drea de Fixed Income num centro de execucdo de oportunidades de negdcio cross-border de
diferentes geografias.

OFERTA DE SERVICOS Valor do Produto Bancario

e Fixed Income Trading e Market Making
e Gestdo da Carteira de Investimento 5’1 M€

e Derivados OTC para Clientes Institucionais
e Distribuicdo para Clientes Institucionais Peso no Produto Bancario Total

e Sindicacao
15%
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Destaques da Atividade

Portugal, Espanha e Macau
Trading/Flow

Era esperado que 2023 trouxesse uma maior visibilidade relativamente as politicas monetarias dos bancos centrais,
bem como uma recuperacao significativa da atividade econdmica chinesa pds-COVID. No entanto, a volatilidade das
taxas de juro atingiu novos maximos, uma vez que a as crises que afetaram alguns bancos em margo provocaram
receios de um colapso financeiro global e aumentaram a probabilidade de politicas monetarias mais acomodaticias,
0 que acabou por ndo se materializar devido a resiliéncia da inflacdo e a robustez dos sistemas financeiros.

Recentemente, os dados macroecondmicos e os resultados bancdrios relativamente favoraveis demonstraram que
o risco de taxa de juro ndo se traduziu em risco de crédito significativo. Quer os indices de crédito investment grade,
qguer os indices high-yield estdo a ser negociados em niveis maximos desde o inicio do ano até a data, a niveis
observados antes da faléncia do Silicon Valley Bank e do Credit Suisse em marg¢o.

A maioria dos investidores tem-se concentrado em investimentos de curto prazo, encontrando conforto no facto de
as taxas de juro estarem perto de atingir maximos, tanto na Zona Euro como nos EUA. De futuro, os riscos residem
em valorizacdes algo exageradas, existindo algumas preocupacdes relativamente ao setor imobilidrio comercial e a
compressdo das margens das empresas, o que poderd afetar os setores mais alavancados.

Do lado positivo, é esperada uma recuperacdao da economia chinesa durante o segundo semestre, sobretudo caso
as mais recentes noticias de politicas fiscais e regulamentares de apoio sejam antecipadas.

E também de salientar a presenca de uma equipa de Fixed Income em Macau, que permite a Direcdo de Fixed Income
ter uma visdo mais aprofundada do mercado asiatico. Tal, permite que o Banco tenha um contacto mais préoximo
dos clientes asiaticos e seja mais ativo no mercado asiatico de obrigacdes.

Carteira de Investimento

Apds um ano de 2022 obstinadamente volatil, com perdas acentuadas para os investidores em renda fixa, a primeira
metade de 2023 mostrou os primeiros sinais de recupera¢do, com um retorno de 2,25% desde o inicio do ano, para
investidores em obrigacdes EUR e USD. Apds as perdas registadas no ano passado, os indices dos mercados
obrigacionistas em EUR e USD incorporaram yields mais apelativos que, associados a spreads estaveis, auxiliou na
mitigacdo das taxas de juro mais elevadas em ambos os lados do Atlantico.

A nivel de crédito, continua a verificar-se uma dindmica de rating positiva para os emitentes europeus, que
beneficiam dos fortes dados econémicos. Em contrapartida, as situacGes de incumprimento verificadas no setor
imobilidrio chinés continuam a criar obstaculos a economia local. Durante o primeiro semestre de 2023, a oferta de
titulos high-yield foi superior ao total do ano passado, deixando um tom positivo para este setor e para o mercado
em geral.

Ndo obstante esta dinamica favordvel, muitos emitentes high-yield tém depositado uma confianca excessiva no
levantamento de divida, nos ultimos anos, devido as taxas e spreads baixos. Com a progressao deste efeito, espera-
se que muitas empresas sofram pressdes nas margens e enfrentem maiores dificuldades na manutencdo de um perfil
de crédito estavel.
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Sindicacdo/Vendas

Em termos de transacdes de mercado primario, o primeiro semestre de 2023 foi significativamente afetado pelos
efeitos das preocupacdes inflacionistas nos blocos americano e europeu e também pela subsequente resposta dos
bancos centrais. Esta situacdo levou a uma subida acentuada das taxas de juro, refletindo a alteracdo das politicas
monetdrias, o aumento dos spreads de crédito e as quedas nos principais mercados de acdes — para além de uma
maior volatilidade nos mercados em geral. Todos estes fatores contribuiram para um volume de novas emissdes
muito inferior ao dos anos anteriores.

Neste contexto de mercado, a equipa de Sindicagdo esteve essencialmente envolvida no desenvolvimento de pitches
para novos mandatos, e na organizacdo de non-deal roadshows para empresas ibéricas, com o objetivo de explorar
futuras oportunidades. Neste periodo, é de destacar a realizacdao de non-deal roadshows da Mota-Engil e da José de
Mello Capital, incluindo eventos de grupo e one-on-one em Lisboa e Madrid, bem como os varios pitches feitos para
novos mandatos. Alguns destes ja se encontram em pipeline e espera-se que sejam implementados assim que as
condicGes de mercado o permitam, o que se espera que aconteca durante o segundo semestre de 2023.

Além disso, a equipa de Vendas aumentou o numero de clientes ativos para negociar, com especial destaque para
os clientes asiaticos integrados pela equipa de Fixed Income em Macau.

Brasil

O primeiro semestre de 2023 mostrou-se desafiante para o mercado de renda fixa brasileiro. Com a transicao politica
para o novo Presidente da Republica, este periodo foi marcado por um aumento da incerteza e da volatilidade. Ndo
obstante, os ativos brasileiros, nomeadamente aqueles com exposicdo ao risco soberano, apresentaram um bom
desempenho na primeira metade do ano.

As taxas, tanto nominais como reais, melhoraram, o BRL valorizou-se e os titulos de a¢des nacionais tiveram um bom
desempenho. Este movimento positivo esta em sincronia com a melhoria das expetativas de inflacdo, e hd um otimismo
crescente de que o Banco Central do Brasil (BCB) podera comecar a reduzir taxas no inicio do segundo semestre de
2023. Por outro lado, os spreads de crédito corporativo aumentaram significativamente. Os incumprimentos de alguns
emitentes high-yield desencadearam um forte movimento de reducdo do risco nas carteiras de investimento em
obrigacGes corporate. Os principais detentores desta classe de ativos sdo os Fundos de Investimento: com uma forte
necessidade de realizacdo de liquidez para fazer face aos levantamentos dos clientes, estes Fundos acabaram por
exercer uma enorme pressao para a venda de titulos de divida. Uma vez que a procura nao foi capaz de acompanhar a
oferta, os spreads aumentaram e a liquidez caiu abruptamente. O cendrio prospetivo esta longe de ser claro, uma vez
gue ha ja muitos emitentes que lutam para manter os seus niveis de rentabilidade no atual ambiente de taxas de juro

elevadas, com os custos financeiros a exercerem pressao sobre as margens de lucro.
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Neste contexto de aumento dos spreads de crédito, a equipa de Fixed Income identificou boas oportunidades em
titulos high-grade, para além de ter aumentado a exposicdo do Banco a obrigacdes de empresas brasileiras. Um
outro efeito deste cendrio de incerteza e volatilidade foi o0 aumento verificado na procura de obrigacdes de bancos
high-grade, num movimento de “fuga para a qualidade”. A equipa aproveitou esta mudanca na preferéncia dos
investidores, tendo levantado o financiamento necessario as atividades do Banco através da emissdo de titulos
subscritos por investidores institucionais.

Durante o segundo semestre de 2023, caso esta dinamica favordvel persista, tanto no que respeita a inflacdo atual
como a inflacdo esperada, é provavel que o BCB comece a reduzir as taxas de juro e, assim, evite um cenario de
“aterragem forgada”. O crescimento econdmico tem também surpreendido pela positiva e as previsdes do PIB a
curto prazo estdo a ser revistas em conformidade. Se este otimismo for validado, um possivel resultado seria a
recuperacdo dos spreads de crédito e da liquidez do mercado de obrigacGes de empresas.

Polénia

Durante o primeiro semestre de 2023, as tensdes geopoliticas sentidas na Europa continuaram a causar incerteza no
mercado de investimento polaco. Esta situacdo extraordinaria provocou um impacto negativo continuo em todos os
segmentos, especialmente em termos de liquidez. Em todo o caso, alguns fundos de investimento polacos
comecaram a registar fluxos de entradas de investidores, apesar da volatilidade significativa do mercado de renda
fixa. Relativamente ao quarto trimestre de 2023, os investidores esperam uma inflagdo mais baixa, e as expetativas
de reducdo das taxas de juro estdo a aumentar.

Na primeira metade do ano, a equipa de Fixed Income na Poldnia registou um numero significativamente maior de
transacGes do que no segundo semestre de 2022. Especialmente no segundo trimestre do ano, muitos investidores
comecaram a investir em ObrigacGes do Tesouro Polacas (POLGB), o que conduziu a resultados muito positivos.

Com base na crescente procura de obrigacdes de empresas por parte dos investidores, prevé-se que o niumero de
novas transacdes no mercado de capitais de divida aumente durante o segundo semestre de 2023.
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CORPORATE DERIVATIVES

Visdo Global

A area de Corporate Derivatives do Haitong Bank cobre vdrias classes de ativos tais como taxa de juro, FX e
commodities, apoiando os seus Clientes com solucdes a medida, de forma a otimizarem a sua estratégia de hedging
contra a subida das taxas de juro, as variagcdes cambiais entre pagamentos e recebimentos dos seus produtos e a
fixacdo do preco de custo/venda de matérias-primas.

A Equipa tem cerca de 20 anos de experiéncia nas varias dreas associadas aos Derivados, tais como structured finance
e project finance, mantendo um contacto direto com Diretores Financeiros e CFOs das mais prestigiadas empresas
cotadas e ndo cotadas em Portugal, Espanha, Poldnia e Brasil.

Estratégia

A drea de Corporate Derivatives do Haitong Bank tem como objetivo apoiar as empresas na imunizagdo dos seus
balancos contra varidveis financeiras que possam afetar negativamente os seus lucros, permitindo-lhes manter
o foco no seu negdcio core, salvaguardar a margem dos seus produtos e, acima de tudo, proteger o valor para
0 acionista.

OFERTA DE SERVICOS Valor do Produto Bancario
e Solugdes de cobertura para empresas 0’5 M€

e Commodities

e Taxade juro L.
o FX Peso no Produto Bancario Total

1%
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Destaques da Atividade

A volatilidade dos principais pares de moedas nos mercados financeiros tem dado sinais de estabilizacdo desde o
inicio de 2023, excetuando o més de marco. Esta estabilizacdo teve um impacto significativo na atividade de hedging
com empresas, levando a uma reducdo muito significativa das operacdes de cobertura e afetando também as
receitas geradas pelas operacdes cambiais (FX), comparativamente a 2022.

No que diz respeito as taxas de juro, tém-se mantido estaveis, embora a niveis mais elevados. A maioria dos clientes
adotou estratégias proativas de hedging em 2022, quer negociando diretamente com os mutuantes para converter
0s seus empréstimos para taxa fixa, quer através da utilizacdo de swaps de taxa de juro. Neste contexto, a atividade
nestes ativos subjacentes deverd ser reduzida no segundo semestre de 2023, a excecdo de algumas operacdes em
pipeline originadas pelo Departamento de Structured Finance.

No que se refere ao mercado das commodities, a Direcao de Corporate Derivatives tem vindo a desenvolver esforcos
e a tomar medidas para lidar com as questdes que mais afetaram as empresas no ano passado. Estes esforcos
dedicados visam criar estratégias adequadas de mitigacdo do risco e mecanismos de cobertura para as commodities
gue se mostraram particularmente volateis ou foram afetadas por fatores externos.

Em termos de desempenho financeiro, as atividades de derivados para empresas sofreram uma guebra acentuada
em 2023 relativamente a 2022, que se reflete nas receitas globais geradas por estas atividades. No entanto, espera-
se que esta tendéncia seja mitigada e compensada durante o segundo semestre do ano. Tém vindo a ser exploradas
varias estratégias e medidas visando recuperar e aumentar a rentabilidade no mercado de derivados.

O primeiro semestre de 2023 foi promissor para a Direcdo de Corporate Derivatives do Haitong no Brasil, que
manteve a sua carteira de clientes. A combinacdo estratégica entre operacdes cambiais e de derivados foi
determinante para atingir as receitas desta Direcdo neste periodo. A oferta de uma gama alargada de produtos
cambiais e solu¢des de derivados permitiu ao Banco captar oportunidades resultantes das condi¢des de mercado.
Esta abordagem equilibrada permitiu a Equipa capitalizar junto dos clientes os movimentos favoraveis do mercado,
tendo as receitas atingido 4,6 milhdes de reais no primeiro semestre de 2023.

Perspetivas para o 22 semestre de 2023

Apesar da reducdo da atividade de derivados para empresas, existe a expetativa de recuperacdo e melhoria do
desempenho no segundo semestre de 2023. A drea de Corporate Derivatives em Portugal e Espanha continua a
ativamente a trabalhar com o objetivo de aumentar e diversificar a sua base de clientes no segundo semestre de
2023.

No Brasil, o principal objetivo da Equipa para o segundo semestre de 2023 é continuar a expandir a base de clientes.
A Equipa esta consciente da importancia de expandir a penetracdo no mercado a fim de garantir o crescimento e a
sustentabilidade a longo prazo. Daqui para a frente, este enfoque da Equipa na expansdo da base de clientes serd o
garante de que o Banco continua no bom caminho para cumprir os objetivos estabelecidos para 2023.
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ASSET MANAGEMENT

Visdo Global

A Direcdo de Asset Management atua como um Gestor de Investimentos responsavel por um leque diversificado de
mandatos e carteiras de ativos, com o objetivo de maximizar o seu retorno absoluto a longo prazo, considerando o
perfil de risco definido para cada mandato. Durante o primeiro semestre de 2023, a atividade de gestdo discricionaria
de carteiras foi objeto de uma nova estrutura de comissdes em funcdo do perfil de risco e dos ativos sob gestdo dos

clientes.

Estratégia

A estratégia desta drea esta concentrada na expansao das atividades de Fundos de Investimento Alternativos (através
da licenca da Haitong Global Asset Management, SGOIC, S.A.) e de Gestdo Discricionaria de Carteiras (perfis
Agressivo, Flexivel e Defensivo e carteiras tailor-made), incluindo mandatos de Gestdo de Investimentos (fundos
UCITS sediados no Luxemburgo e Unit Links distribuidos em Portugal), com exposicdo mundial as diferentes classes
de ativos, em particular a carteiras de acdes e de obrigacGes. Com um historial muito positivo da carteira de acdes
europeias, o Banco possui uma importante vantagem competitiva para o crescimento dos ativos sob gestdo, a que
se junta o reforco da vertente de obrigacdes do Grupo Haitong.

OFERTA DE SERVICOS Valor do Produto Bancario
e Gestdo Discriciondria de Carteiras 0’6 M€

e Estratégias quantitativas

Peso no Produto Bancario Total

2%
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O Mercado no 12 Semestre de 2023

Apds um ano de 2022 extremamente dificil, em que as classes de ativos tradicionais registaram retornos bastante
negativos, o primeiro semestre de 2023 manteve-se desafiante, embora os retornos tenham estabilizado e tanto as
obrigacdes como as acbes tenham tido um bom desempenho.

Com efeito, o ano iniciou-se com um sentimento de forte ceticismo por parte da maioria dos investidores, que
receavam que as politicas restritivas agressivas dos principais bancos centrais pudessem conduzir a uma recessao.
No entanto, os dados econémicos ndo se revelaram tdo maus como se esperava. Na Europa, o crescimento foi débil,
mas a confianca dos consumidores manteve-se saudavel e beneficiou da rdpida descida dos precos da energia. O
mercado de trabalho dos EUA mostrou-se altamente resiliente no primeiro semestre de 2023, sustentando o
consumo e as expectativas de um ciclo econédmico mais longo. Na China, a reabertura que se seguiu a politica de
COVID-zero propiciou uma importante recuperacdao econémica durante o primeiro trimestre. Posteriormente,
surgiram sinais que a economia chinesa estava na realidade a enfrentar dificuldades na continuagdo desta retoma
da atividade econdmica: o setor industrial mantinha-se fraco, apesar do forte investimento publico em
infraestruturas, uma vez que a reestruturacdo do setor imobilidrio ainda estava em curso, e o consumo nao
conseguiu manter a dinamica do primeiro trimestre, tendo em conta que os impactos negativos da pandemia na
confianga eram superiores ao previsto e que as poupangas acumuladas ndo eram tdo elevadas como se esperava.
No entanto, a situacdo econdémica na China melhorou e as autoridades governamentais estdo preparadas para
implementar mais medidas fiscais e monetdrias a fim de apoiar a recuperacdo econdmica.

A inflacdo e as politicas monetdrias tém sido o tema em foco nos mercados ha ja algum tempo. Confrontados com
um crescimento mais resiliente e uma inflacdo persistente, os bancos centrais mantiveram-se agressivos durante
mais tempo e aumentaram as taxas ao longo do primeiro semestre de 2023. A FED subiu as taxas em 0,75%, para
5,25%, enquanto o BCE fixou a taxa de depdsito em 3,5%, que compara com 2% no final do ano passado. A inflagdo
headline recuou a um ritmo acelerado desde o ano passado, mas a descida do IPC core foi mais modesta. No entanto,
tanto num caso como no outro, a inflagdo mantém-se muito acima das metas estabelecidas pelos bancos centrais.

Os efeitos colaterais da subida das taxas de juro e das yields das obrigacdes fizeram-se sentir através da quebra de
alguns bancos regionais nos Estados Unidos (Silicon Valley Bank e Signature Bank em marco, e First Republic Bank no
inicio de maio), dando origem a uma onda de preocupag¢des quanto ao sistema financeiro, que acabou por se
repercutir também no resgate do Credit Suisse. No entanto, a rapida intervengdo da FED e das autoridades suicas
permitiu estabilizar os mercados financeiros, contribuindo para restabelecer a confianca. Embora tenha sido
bastante surpreendente a facilidade com que os investidores desconsideraram estes acontecimentos, a melhoria da
atividade econémica e uma sélida época de resultados no primeiro trimestre de 2023 facilitaram este processo. As
yields de longo prazo das obriga¢des oscilaram durante o primeiro semestre de 2023, mas terminaram relativamente
proximo do patamar em que tinham comegado o ano —foi no curto prazo que as yields foram penalizadas, a medida
que os bancos centrais prosseguiram a sua trajetéria de subida das taxas de juro.

No mercado acionista, o primeiro semestre de 2023 foi um dos mais fortes de que ha registo, especialmente nos
EUA, com 0 S&P500 a avancar 16% e o Nasdaqg 30%, impulsionados pelo progresso avassalador na drea da inteligéncia
artificial. Na Europa, os retornos foram igualmente sdlidos, desta vez liderados pelo crescimento de grandes
empresas cotadas, nomeadamente de bens de luxo, dos setores ciclicos e bancos, enquanto os setores mais sensiveis
aos precos da energia e as taxas de juro (imobilidrio, servicos publicos) tiveram um desempenho inferior ao esperado.
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Destaques da Atividade

Durante o primeiro semestre de 2023, foram implementadas diversas altera¢Ges na Direcdo de Asset Management,
tendo em conta o papel crescente desempenhado pela Haitong Global Asset Management, SGOIC, S.A. (HGAM)
enguanto subsidiaria do Haitong Bank responsavel pela gestdao de ativos. Relativamente a Gestdo Discricionaria de
Carteiras de Clientes particulares e empresas, foi definida e implementada uma nova estrutura de comissdes
segmentada (gestdo e custddia) em funcdo do perfil de risco e dos ativos sob gestdo dos clientes. Adicionalmente,
os clientes do servico de gestdo discricionaria de carteiras, que assenta em carteiras perfiladas (Agressiva, Flexivel e
Defensiva) bem como em carteiras tailor-made, foram previamente contactados e legalmente informados sobre as
principais alteracGes a implementar, as quais entraram em vigor no dia 1 de maio. Durante o més de junho, as
posicBes contratuais destes clientes foram transferidas do Haitong Bank para a HGAM, entrando estas alteracées em
vigor no dia 1 de julho.

E de realcar o desempenho muito positivo das estratégias geridas, ndo sé em termos absolutos, mas também quando
comparadas com outros players do mercado. Os perfis de gestdo discriciondria Flexivel e Agressivo valorizaram
+8,23% e +14,19% desde o inicio do ano, respetivamente. Paralelamente, as rendibilidades dos Fundos de
Investimento UCITs do Luxemburgo — White Fleet Il Haitong Flexible Fund e Aggressive Fund — atingiram +7,25% e
+12,25%, respetivamente, que comparam com um desempenho igualmente positivo dos principais indices de a¢es
e de rendimento fixo, tendo os indices EuroStoxx 50 e EuroStoxx 600 registado ganhos de +15,96% e +8,96%,
respetivamente, e o indice Bloomberg Euro-Aggregate avancado +2,25%.

Relativamente as Estratégias Quant, a Equipa manteve-se focada na gestdo de uma estrutura de alocacdo alvo de
60/40, com investimento essencialmente em ETFs, que potencia o acesso a uma exposicdo mundial em Agbes e
Renda Fixa. O retorno alcangado no primeiro semestre de 2023 foi de +3,12%.

Perspetivas para o 22 semestre de 2023

Durante a segunda metade do ano, a inflagdo e as iniciativas tomadas pelos bancos centrais deverdo manter-se na
linha da frente das preocupacdes dos investidores.

O ciclo de subida das taxas pelo BCE e pela FED deverad atingir o pico durante o verdo, mas podera ser dificil reverté-
lo imediatamente a seguir, ja que a inflagdo deverd continuar a diminuir apenas gradualmente. Os mercados
financeiros estdo atualmente a basear as suas projecées num cenario de soft landing, no qual os bancos centrais
seriam capazes de orquestrar um abrandamento da inflacdo em direcdo as suas metas, evitando ao mesmo tempo
gue a economia entrasse em recessao. Por outro lado, existe o risco de as politicas monetarias se tornarem
demasiado restritivas e de as empresas e as familias ndo conseguirem suportar taxas tdo elevadas, bem como a
possibilidade de se assistir a um impacto significativo no crescimento econdmico ou de surgirem mais problemas
relacionados com bancos. No entanto, mantemos uma atitude positiva relativamente aos mercados acionistas,
especialmente na Europa, onde os precos sdo mais atrativos. As obrigacGes tém-se revelado uma oportunidade de
investimento cada vez mais atrativa, especialmente nas maturidades curtas, devido a atual inversdo das curvas de
rendimento.

34



12 Semestre 2023 | Relatdrio e Contas

PRIVATE EQuUITY

Visdo Global

A Haitong Global Asset Management, SGOIC, S.A. (HGAM) gere atualmente um fundo de private equity dedicado ao
segmento de capital de desenvolvimento/buyout na Europa (“HPEF”) e estd a estruturar um novo fundo de private
equity dedicado a ativos imobilidrios. A HGAM tira partido das suas competéncias geograficas e setoriais para apoiar
as empresas que pretendam expandir os seus negdcios. A empresa ambiciona proporcionar aos seus investidores
um retorno absoluto sobre os investimentos realizados.

Historicamente, esta drea de negdcio tem gerido uma combinacdo de seed capital do Grupo Haitong com os fundos
obtidos junto de investidores externos de primeira linha.

Estratégia

A HGAM alavanca a sua experiéncia na estruturacdo e gestdo de fundos de private equity enquanto competéncia
fundamental para servir da melhor forma os interesses e objetivos de investimento dos seus Clientes.

Adicionalmente, com o objetivo de alargar o seu ambito de negdcio, a HGAM iniciou a atividade de gestdo de Fundos
de Investimento Alternativos, tendo obtido a aprovacdao formal da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios
(CMVM) para o novo Haitong China Bond Fund. Este fundo é o primeiro produto com a marca Haitong que ird investir
em ObrigacGes Chinesas Offshore em ddlares, beneficiando da capacidade de gestdo da equipa da HGAM juntamente
com a experiéncia do Grupo Haitong.

E também de destacar a transferéncia da posicdo contratual relativa a gest3o discriciondria de carteiras de clientes
particulares e empresas do Haitong Bank para a HGAM, com efeitos a 1 de julho, o que significa que a HGAM
continuara a integrar nas suas atividades o negécio de gestdo de ativos que tem vindo a ser desenvolvido pelo
Haitong Bank.

A estratégia da HGAM para o segundo semestre de 2023 assentara na conjugacdo das suas competéncias europeias
e chinesas para investir em setores que beneficiem das dindmicas que marcam ambas as regides.

OFERTA DE SERVICOS Valor do Produto Bancario

e Fundo de Buyout / Capital de Desenvolvimento O ’3 M€
e Fundos de Investimento Alternativos

Peso no Produto Bancario Total

1%
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Destaques da Atividade

Durante o primeiro semestre de 2023, a HGAM manteve uma abordagem de gestdo préxima das suas participadas,
focada na criacdo de valor na carteira.

O encaixe de fundos totalizou cerca de 6 milhdes de euros, resultantes da alienacdo de uma empresa participada e
da distribuicdo de fundos da restante carteira do HPEF.

No primeiro semestre de 2023, a area de Private Equity apresentou um lucro de 479,8 milhares de euros e os capitais
proprios ascenderam a 56,5 milhdes de euros.

Perspetivas para o 22 semestre de 2023

A HGAM ird incorporar as restantes atividades da Direcdo de Asset Management do Haitong Bank, com o objetivo
de se concentrar na gestdo de ativos, em particular nos Mandatos de Carteiras Discriciondrias, Fundos de
Investimento Alternativos e Fundos de Private Equity, procurando alargar o leque de clientes e a oferta de produtos.
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PESSOAS

RECURSOS HUMANOS

A Importdncia do Capital Humano

O Haitong Bank reconhece o seu Capital Humano como um ativo fundamental. O Banco estd empenhado em atrair
e reter os melhores talentos, em desenvolver as competéncias do seu quadro de pessoal e em promover uma cultura

de trabalho em equipa e de realizacdo individual.

O Departamento de Recursos Humanos desempenha um papel crucial no alinhamento da estratégia do Banco com
as necessidades dos seus colaboradores. Este papel implica uma participacdo ativa na expansdo para novos mercados
e regides, assim como a aposta no aumento da eficiéncia do quadro de colaboradores, através de solucdes de
mobilidade que promovam a melhoria do racio entre front-office e back-office e uma maior motivacdo e

envolvimento.

Durante o primeiro semestre de 2023, a equipa de Recursos Humanos manteve o seu compromisso para com o
desenvolvimento de talento, procurando identificar e recrutar os candidatos ideais para cada posicdo. Em resultado
deste esforco, o nimero de colaboradores do Haitong Bank aumentou neste periodo, traduzindo o crescente
alinhamento da estratégia de negdcio do Banco e o reforco de vérias equipas em diversas localizagdes.
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O Banco advoga a diversidade e a inclusdo, esforcando-se por apoiar as comunidades das varias regides onde se
encontra presente. Os principios da igualdade de oportunidades estdo enraizados nos valores do Banco,
representando as mulheres 37% do total de colaboradores. Além do mais, o nimero significativo de colaboradores
do sexo feminino nos lugares de topo demonstra claramente o compromisso do Banco para com a diversidade de

género em cargos de lideranca.

Geografia Idade média  Tempo médio de servigo (anos) N2 Homens N2 Mulheres
Portugal 43,5 12,7 101 73
Espanha 41,6 9,9 29 9
Reino Unido 40,3 4,0 5 3
Poldnia 41,8 6,6 25 19
Brasil 46,6 10,3 51 25
Macau 33,0 0,9 13 7
Franca 32,5 0,3 4 0
Tempo médio de servigo (anos) 43,0 10,2 63% 37%

Fonte: Haitong Bank

Destaques da Atividade

Durante o primeiro semestre de 2023, a equipa de Recursos Humanos continuou a desempenhar um papel
fundamental no apoio aos érgdos de supervisdo e de direcdo de topo do Banco e as respetivas comissdes. Alguns
dos principais marcos da atividade dos Recursos Humanos no periodo incluiram:

Participacdo em feiras de emprego em universidades de topo, reforcando estrategicamente a aposta do Banco em

Employer Branding e tendo em vista a atracao de talento jovem e promissor;

Gestdo proativa dos processos de aquisicdo de talento, incluindo a identificacdo das necessidades de contratagdo, a
selecdo de candidatos através de recursos internos e externos e a implementacdo de processos gerais de selecdo e

recrutamento rigorosos;

Monitorizacao da Gestdo do Desempenho tendo em vista reforcar a performance global do Banco, permitindo aos
colaboradores alavancar os seus pontos fortes e atingir melhores resultados;

Investimento continuo na formacdo e noutras iniciativas dirigidas ao Capital Humano do Banco, evoluindo para novos
formatos de aprendizagem, como cursos online, e desenhando planos de formacgado personalizados;

Promocdo de uma cultura de meritocracia, reconhecendo e recompensando as competéncias e o desempenho dos
colaboradores e a sua contribuicdo para o sucesso do Banco;

Melhoria da eficacia dos servigos quotidianos de Recursos Humanos, com enfoque na otimizacdo dos reportes e
administracdo de dados e ainda na gestéao eficiente de salarios e beneficios complementares.
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Perspetivas para o 22 Semestre de 2023

Com o objetivo de apoiar eficazmente a atividade do Banco, é imperativo que a equipa de Recursos Humanos
responda proativamente aos desafios que se avizinham. A curto prazo, sdo estes alguns dos objetivos deste

departamento:

Manter o foco na atracdo e contratacdo de talento de exceléncia, de forma a assegurar que o Banco dispde de
colaboradores com as competéncias e a especializacdo de que necessita;

Apoiar eficazmente as iniciativas estratégicas e de negdcio propostas das chefias, desenhando solugdes inovadoras
para os desafios enfrentados pelos Recursos Humanos;

Tirar partido do conhecimento, competéncias e aptiddo dos colaboradores e apoid-los no desenvolvimento e
realizacdo do seu potencial;

Desenvolver e implementar uma cultura de conectividade, tirando partido de plataformas digitais inovadoras para
promover novos modelos de colaboragdo e de produtividade;

Manter o foco constante nos processos de aquisicao de talento, num esforco continuo de reforco da visibilidade do

Banco nas plataformas de recrutamento das redes sociais;

Assegurar uma atencdo permanente as funcles essenciais, tais como a gestdo organizacional e do quadro de
colaboradores, bem como a mobilidade global;

Apoiar as subsidiarias, sucursais e escritorio de representacdo do Banco a expandir a sua presenca nos respetivos
mercados, assegurando ao mesmo tempo que seguem de forma consistente as orientagées, politicas, regulamentos
e procedimentos do Banco como um todo.
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RESPONSABILIDADE SOCIAL

Portugal

O Haitong Bank em Lisboa apoiou as vitimas do sismo na Turquia e Siria, através da Cruz Vermelha Portuguesa, com

um donativo de EUR 5.000, juntando-se os colaboradores do Banco com um donativo de EUR 715.

O Haitong Portugal apoiou também o IPO Lisboa com um donativo de EUR 300.

Brasil

O Haitong Brasil juntou-se a Campanha de Solidariedade as vitimas das chuvas do litoral norte de Sdo Paulo e, em
parceria com os seus colaboradores, arrecadou o valor de BRL 3.940. Esta quantia foi entregue ao Fundo Social de
Sdo Paulo, que providenciou a compra dos bens necessarios.

O Haitong Brasil usou os créditos fiscais do exercicio do ano anterior para apoiar projetos sociais
iniciados/executados a partir do primeiro trimestre de 2023, por via da Lei de Incentivo Fiscal. Esses projetos apoiam
familias vulnerdveis, nomeadamente com baixos rendimentos e em situacdo de desemprego, residentes nas zonas

periféricas e mais necessitadas de Sao Paulo.

Poldnia

O Haitong Bank na Poldnia doou um prémio ao vencedor da 72 edicdo do “Concurso para a melhor tese no dominio
da cooperacdo econdmica contemporanea da Republica da Poldnia com a Republica Popular da China”, organizado
pelo Polish Chinese Business Council.

Macau

Em Macau, o Haitong Bank juntou-se ao evento “Red Pocket Envelope Recycling Program”, coorganizado pela
Associacdo de Bancos de Macau (ABM), entre 12 de janeiro e 12 de fevereiro, com o objetivo de reciclar e reutilizar
envelopes vermelhos do Ano Novo Lunar.
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PERFORMANCE FINANCEIRA

AMBIENTE MACROECONOMICO

O Mercado no 12 Semestre de 2023

As expetativas para o primeiro semestre de 2023 foram dominadas por uma questdo fulcral: com os principais bancos
centrais a combaterem a inflagdo através das maiores subidas das taxas de juro registadas nas economias desenvolvidas
desde 2008, a economia mundial iria abrandar o ritmo em soft landing ou em hard landing?

Para a aversdo ao risco entre os participantes no mercado contribuiu também a intervencdo da Reserva Federal dos
EUA (FED) em dois bancos regionais com problemas de liquidez e a intervencdo do SNB (Banco Nacional da Suica) para
salvar o Credit Suisse (adquirido pelo UBS com o apoio do SNB). Estes dois eventos, ambos ocorridos em marco de
2023, fizeram aumentar a volatilidade nos mercados obrigacionistas dos EUA e da Europa para os niveis mais elevados
desde 2009. De acordo com o teste de esforco realizado pela FED em 2023 as instituices sistemicamente relevantes
dos EUA, publicado em junho de 2023, o risco dos bancos regionais foi considerado muito limitado. Os spreads de risco
das instituicGes financeiras nos mercados de crédito em EUR dispararam em marco de 2023, regressando em junho de
2023 aos valores mais baixos observados desde o primeiro trimestre de 2022. Por outro lado, os spreads dos credit
default swaps (CDS) a 5 anos relativamente as obrigacGes sénior emitidas por instituicdes financeiras investment grade
(indice iTraxx Senior Financial) atingiram 131 pontos base em margo de 2023, estreitando depois para 85 pontos base
em junho de 2023 (vs. 97 pontos base em dezembro de 2022).

No primeiro semestre de 2023, a economia mundial revelou-se mais resistente do que seria expectavel a estas
evolucgdes, sobretudo nos EUA, onde a Taxa Fed Funds atingiu 5,25% em maio de 2023, depois de 10 subidas
consecutivas desde marco de 2022, num total de 500 pontos base. Ndo obstante, a economia dos EUA continuou a
expandir em todos os trimestres desde o 29 trimestre de 2022, sustendo um ritmo de crescimento homadlogo do PIB
de 1,8% no primeiro trimestre de 2023 (vs. 0,9% no quarto trimestre de 2022). As expectativas de consenso (inquéritos
da Bloomberg) alteraram fortemente as perspetivas para o PIB dos EUA em 2023, que passaram de uma recessao ou
estagnacdo de 0,3% em dezembro de 2022 para um crescimento de 1,3% em junho de 2023.

As projecOes de consenso (Bloomberg, julho de 2023) também apontam agora para uma desaceleracdo da inflagdo
mundial medida pelo IPC (indice de pregos no consumidor), de 8,8% em 2022 para 5,5% em 2023 e 3,5% em 2024.

A inflagdo manteve-se resistente na maioria dos paises ocidentais, em particular na Europa, onde a inflacdo core
permaneceu acima de 5% desde outubro de 2022 (5,4% em junho de 2023, em termos homdlogos vs. a meta do BCE
de 2%). Ainflagdo dos EUA medida pelo indice de referéncia core-PCE da FED abrandou, depois de ter atingido 5,2% no
quarto trimestre de 2022, o maximo histdrico registado nas Ultimas quatro décadas, estagnando em cerca de 4,6% a
partir de dezembro de 2022 (4,62% em termos homdlogos em maio de 2023), também muito acima da meta de 2%.

Na Europa, o BCE continuou a aumentar a taxa principal de refinanciamento, que atingiu 4,0% em junho de 2023, depois
de oito movimentos consecutivos de subida desde julho de 2022, no total de 400 pontos base. A atividade econémica
na Zona Euro teve um desempenho menos positivo do que nos EUA, com uma atividade industrial mais fraca do que o
esperado na Alemanha e um abrandamento do crescimento da atividade do setor dos servicos da Zona Euro no
segundo trimestre de 2023. No entanto, a taxa de desemprego manteve-se no seu nivel mais baixo desde o inicio da
unido monetaria, situando-se em 6,5% em maio de 2023.
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No Reino Unido, o Banco de Inglaterra (BoE) continuou a restringir as condicdes de liquidez, com a inflacdo core medida
pelo IPC a persistir acima de 8% em termos homadlogos no final do primeiro semestre de 2023 (8,7% em maio de 2023),
e também acima das proje¢8es do proprio BoE de uma taxa de inflagao headline de 5,4% em 2023. A taxa de referéncia
do BoE atingiu 5,0% em junho de 2023, tendo a autoridade monetaria assinalado a possibilidade de novos ajustamentos
no terceiro trimestre de 2023, na declaracdo relativa a sua Ultima decisdo de junho de 2023.

Tendo em conta a reabertura mais lenta do que o esperado da economia chinesa durante o primeiro semestre de 2023,
consideramos que o crescimento econdmico mundial terd sido suportado pela inesperada resiliéncia econémica da
Europa e dos EUA. A economia mundial avangou a um ritmo de 3,1% em 2022, ligeiramente acima do potencial de
3,0%, e, de acordo com as estimativas de consenso, devera crescer 2,6% em 2023, abaixo da capacidade potencial
(Bloomberg, julho de 2023).

Um ano apds o inicio da guerra na Ucrania, a Unido Europeia conseguiu assegurar o abastecimento de gas sem grandes
perturbacdes no setor da energia, tendo os precos mundiais dos produtos energéticos e alimentares regressado, no
geral, aos niveis anteriores a guerra. Esta normalizacdo contribuiu para uma forte descida da inflacdo headline na
maioria das economias ocidentais no primeiro semestre de 2023. Consideramos ainda que a reabertura da economia
chinesa veio também eliminar os constrangimentos na cadeia de abastecimento global e o seu impacto na inflagdo.

As economias emergentes continuam a ser condicionadas por um crescimento mais lento na China, uma inflacdo
elevada, as subidas das taxas de juro nos mercados desenvolvidos e a guerra na Ucrania. O Brasil devera também
registar uma desaceleracdo em 2023, estimando-se um crescimento do PIB de 2,0% (vs. 3,0% em 2022). A atividade
econdmica na Poldnia tem vindo a abrandar devido a fraca atividade industrial na Alemanha e ao impacto do aumento
das taxas de juro internas e do euro. De acordo com as estimativas de consenso, o PIB polaco devera crescer 0,9% em
2023, que compara com 4,9% em 2022.

No Brasil, a principal taxa de juro do banco central, a taxa Selic, permaneceu inalterada desde setembro de 2022, em
13,75%, o nivel mais elevado dos Ultimos seis anos. A inflagdo recuou de 12% no segundo trimestre de 2022 para 3,8%
em junho de 2023 (vs. a meta de 3,25% para 2023), sendo que as atuais expectativas de consenso incorporam a previsao
de alguns cortes nas taxas de juro (12,25% em dezembro de 2023, de acordo com estimativas da Bloomberg de julho
de 2023).

Na Poldnia, o Banco Central manteve a taxa de referéncia inalterada em 6,75% desde setembro de 2022, sinalizando a
sua manutencdo a este nivel até, pelo menos, ao final do terceiro trimestre de 2023. A inflagdo homdloga na Poldnia
diminuiu de 17% no quarto trimestre de 2022 para 13,1% no segundo trimestre de 2023, permanecendo ainda muito
acima da meta de 2,5% do Banco da Poldnia (com uma tolerdncia de cerca de 100 pontos base).

A atividade econdmica na China tem-se revelado mais fraca do que o esperado na sequéncia da reabertura da economia
no segundo trimestre de 2023, mantendo-se a inflagdo de modo geral contida no primeiro semestre do ano (0,2% em
maio de 2023 face ao mesmo periodo do ano anterior). Os dados oficiais revelam uma significativa subida homodloga
do PIB, de 2,9% no quarto trimestre de 2022 para 4,5% no primeiro trimestre de 2023, que se seguiu a reabertura
parcial da economia apds o longo periodo de restricdes devidas a pandemia de COVID-19. As estimativas de consenso
apontam para uma acelerag¢do do crescimento homdlogo do PIB para 7,4% no segundo trimestre de 2023 e 5,5%
considerando o ano completo de 2023. No entanto, a atividade econdmica interna tem mantido um desempenho
modesto, com o setor da construcdo e a procura dos consumidores mais fracas do que no periodo pré-pandemia. O
Banco Popular da China baixou o racio de reservas obrigatdrias para 10,75% (-25 pontos base) em margo de 2023 e
anunciou medidas de apoio ao crédito ao setor da construcdo durante o primeiro semestre de 2023.
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Devido ao acordo da UE para flexibilizar as metas fiscais até 2024 e ao ciclo de investimento em curso dos fundos
NextGenerationEU, os ratings da divida soberana da Zona Euro mantiveram-se estaveis ou até melhoraram no primeiro
semestre de 2023. A Moody's melhorou o outlook do rating da divida soberana de Portugal de estavel para positivo,
antecipando uma possivel subida de um nivel (atualmente em Baa2). Ndo obstante o custo do aumento das yields nos
mercados de obrigacdes em euros, o rating da divida soberana da Italia manteve o grau de investimento no primeiro
semestre de 2023 (Moody's Baa3/outlook negativo; S&P BBB/ outlook estavel; e Fitch BBB/ outlook estavel).

A yield das obrigacdes do Tesouro de referéncia a 10 anos registou um aumento de volatilidade no primeiro semestre
de 2023 (a mais elevada em 5 anos). A yield dos Treasury Notes a 10 anos dos EUA encerrou o primeiro semestre de
2023 em 3,84%, préximo do nivel de 3,87% registado no final de 2022. No entanto, estes titulos registaram oscilacdes
durante o semestre, atingindo um minimo de 3,31% em marco-abril devido aos receios de uma recessdo e um maximo
de 4,06% no final de junho de 2023, quando as proje¢des de consenso apontavam para um aumento da probabilidade
de um soft landing em 2023. A yield do Bund alemdo a 10 anos subiu de 2,36% em dezembro de 2023 para 2,49% no
final do primeiro semestre de 2023, registando igualmente fortes oscilagdes durante o semestre, entre um minimo de
2,0% e um maximo de 2,75%.

Na Asia, o rendimento dos titulos de divida publica chinesa a 10 anos denominados em délares recuou 30 pontos base,
para 3,2% no final do primeiro semestre de 2023.

Os mercados da divida soberana foram benéficos para os emitentes em euros dos paises periféricos na primeira metade
do ano. O spread das Obriga¢des do Tesouro portuguesas a 10 anos face ao Bund alemao para o mesmo prazo contraiu-
se 29,3 pontos base para 72,1 pontos base, enquanto o spread equivalente das obrigacdes do governo espanhol recuou
9,3 pontos base para 99,1 pontos base no primeiro semestre de 2023. O spread da divida italiana a 10 anos face ao
Bund alemao caiu 45,5 pontos base para 167,8 pontos base no final do primeiro semestre de 2023.

As perspetivas de um soft landing da economia e o forte desempenho dos mercados de trabalho nos EUA e na Europa
favoreceram os principais indices acionistas no primeiro semestre de 2023, tendo o S&P500 registado ganhos de 15,9%
e 0 Eurostoxx 50 avangado 16% no periodo.

Os mercados de commodities enfraqueceram, refletindo a perspetiva de um crescimento mais lento do PIB mundial e
de uma taxa de juro em ddlares elevada durante o primeiro semestre de 2023. O indice CRB registou uma descida
homologa de 1,7% no primeiro semestre de 2023, com os setores da energia e dos metais industriais a registarem as
maiores quedas (-11,6% e -8,5%, respetivamente, desde o inicio do ano). O preco do petrdleo bruto (Brent) caiu 12,8%

nos primeiros seis meses do ano, atingindo 74,9 USD/por barril no final do primeiro semestre de 2023.

Nos mercados cambiais, o euro avangou para 1,09 face ao délar no primeiro semestre de 2023 (+1,9% desde o inicio
do ano). O indice de Referéncia do Délar caiu 0,6% nos primeiros seis meses do ano, devido a expetativa de que a FED
iria brevemente por fim ao ciclo de subida das taxas de juro, no terceiro trimestre de 2023. As moedas dos mercados
emergentes tiveram um desempenho misto. O Real brasileiro apreciou 9,4% face ao ddlar no primeiro semestre de
2023, devido a manutencdo de taxas de juro elevadas e a bem-sucedida contencdo da inflacdo (IPC) em niveis préximos
da meta do banco central. Seguindo uma tendéncia semelhante, o Zloty polaco avangou 7,1% face ao ddlar no
acumulado do ano. Devido a uma retoma econémica mais débil do que o esperado e a perspetiva do Banco Popular da
China de taxas de juro baixas, o Yuan chinés recuou para CNYUSD7,25 (-5,1%) no primeiro semestre de 2023.
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Mercados cambiais (taxa de cambio e % de variagdo)

2022 jun 2023 % Variagdo
EUA Dollar Index 103,52 102,91 -0,6%
Euro USD/EUR 1,07 1,09 1,9%
Reino Unido USD/GBP 0,89 0,86 -2,9%
China CNY/USD 6,90 7,25 5,1%
Brasil BRL/USD 5,29 4,79 -9,4%
Polénia PLN/USD 4,38 4,06 -7,1%

Fonte: Bloomberg | Andlise: Haitong Bank | Atualizado: 30/06/2023

Perspetivas para o 22 Semestre de 2023

As nossas previsdes apontam para um abrandamento da atividade econdmica no segundo semestre de 2023, sem,
no entanto, chegar a recessdo prevista no final de 2022. Efetivamente, a resiliéncia das condi¢Ges de emprego,
especialmente no setor dos servigos, nos EUA e na Europa, deverd compensar a tendéncia de enfraquecimento da
atividade ciclica da indUstria transformadora até ao primeiro semestre de 2024.

Durante os trés anos que se seguiram a pandemia de COVID-19, os seus efeitos, juntamente com as crescentes
tensdes geopoliticas, incluindo barreiras ao comércio mundial de mercadorias, tém levado a atividade
transformadora mundial a empreender uma profunda remodelacdo sob a forma de reshoring (regresso a geografia
original), nearshoring (deslocacdo para locais proximos e mais acessiveis) e friend-shoring (deslocacdo para locais
onde é menos provavel que ocorram sangdes comerciais e problemas relacionadas com o acesso a tecnologia).
Adicionalmente, o custo mais elevado do financiamento nas economias desenvolvidas constitui, na nossa opinido,
mais uma dificuldade enfrentada por este reajustamento da atividade industrial global, reduzindo as perspetivas de
uma rapida recuperacdo do PIB global no segundo semestre de 2023 e no primeiro semestre de 2024.

No nosso principal cenario, e de acordo com as politicas monetarias dos EUA, Zona Euro e Reino Unido, as taxas de
juro deverdo continuar a subir até ao terceiro trimestre de 2023, mantendo-se préoximas dos maximos atingidos em
2008 até, pelo menos, ao terceiro trimestre de 2024. A nossa expetativa é de que a FED aumente a Taxa Fed Funds
para o intervalo de 5,50% a 5,75% até setembro de 2023 (vs. 5,25% em junho de 2023). O BCE deverd aumentar a
taxa principal de refinanciamento para o intervalo de 4,25% a 4,50% até setembro de 2023 (vs. 4,00% em junho de
2023). Prevé-se ainda que o BoE aumente a sua taxa de referéncia de 5,00% em junho de 2023 para o intervalo de
5,50% a 6,00% até ao final do terceiro trimestre de 2023.

A inflacdo manteve-se mais elevada do que o esperado durante o primeiro semestre de 2023, levando-nos a rever
em alta as nossas estimativas para as taxas de juro terminais da FED e do BCE em 2023 de 25 pontos base para 50
pontos base. Por outro lado, as perspetivas de crescimento do PIB nos EUA e na Zona Euro melhoraram entre 50
pontos base e 75 pontos base relativamente ao indicado no Relatério e Contas do Banco (2022). A reabertura da
economia chinesa permanece desequilibrada, mas espera-se que o ritmo de crescimento ganhe tracdo no segundo
semestre de 2023, sobretudo devido a possibilidade de novos estimulos implementados pelo governo para apoiar a
atividade doméstica. As estimativas de consenso melhoraram as proje¢des para o PIB chinés, de 4,8% em dezembro
de 2022 para 5,5% em junho de 2023.
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Variagdo no produto interno bruto (%) - Consenso

2020 2021 2022 2023 2024

Global -2,8% 6,3% 3,4% 2,6% 2,7%
Zona Euro -6,0% 5,3% 3,4% 0,6% 1,0%
EUA -2,8% 5,9% 2,1% 1,3% 0,7%
Portugal -8,3% 5,9% 6,8% 2,1% 1,5%
Espanha -11,3% 5,5% 5,5% 2,0% 1,5%
Reino Unido -11,0% 8,5% 4,3% 0,2% 0,8%
Poldnia -2,0% 6,9% 5,1% 0,9% 2,7%
Brasil -3,3% 5,2% 2,9% 2,1% 1,5%
China 2,2% 8,4% 3,0% 55% 4,8%

* Estimativas de Consenso (Bloomberg) jan 23 | Bold = Atual; Itdlico = Consenso - Fonte: Bloomberg

O impacto do ciclo de aperto monetario nos EUA e na Europa s6 devera sentir-se plenamente no segundo semestre
de 2023 e no primeiro semestre de 2024, devido aos desfasamentos na transmissdo das taxas de juro de referéncia
as condicBes de crédito na economia. Na nossa opinido, no segundo semestre de 2023 as classes de ativos de maior
risco deverdo manter-se vulnerdveis a volatilidade devido ao abrandamento do PIB e a um carry cost mais elevado
em moedas liquidas, como o USD, o EUR e a GBP.

Estimamos que a taxa de referéncia dos Treasury Notes dos EUA a 10 anos devera subir para um intervalo de 3,50%
e 4,25% e que a yield do Bund alemao a 10 anos deverd avancar para o intervalo de 2,25% a 3,00% no segundo
semestre de 2023. Com base na perspetiva de um crescimento débil do PIB mundial, prevemos que o délar e o euro
se mantenham como reflgios de liquidez no segundo semestre de 2023. Com o BCE a continuar a realizar mais
subidas das taxas de juro e por mais tempo do que se previa em dezembro de 2022, o euro deverd avangar para um
intervalo de EURUSD1,10-EURUSD1,15. Na nossa opinido, as moedas dos mercados emergentes deverdo
permanecer volateis, com possiveis melhorias no segundo semestre de 2023, resultantes da reabertura da economia
chinesa e de alguma recuperacdo dos mercados das commodities.

As agéncias de notacdes de crédito abstiveram-se de fazer grandes alteracdes nas notacdes da divida soberana da
Zona Euro no primeiro semestre de 2023, ja que as condicGes orcamentais melhoraram devido ao crescimento
superior ao previsto em 2022 e no primeiro semestre de 2023. A subida da inflacdo acima das expectativas também
contribuiu para o aumento da receita fiscal, assim como para défices orcamentais mais baixos na Zona Euro no
segundo semestre de 2023. Do nosso ponto de vista, os riscos de deterioracdo dos ratings soberanos tornar-se-ao
mais visiveis no caso de o reequilibrio fiscal se prolongar até 2024 (acordo da UE). Vemos como limitado o risco de
descida dos ratings em 2023, quer em Portugal (S&P BBB+/estavel; Moody's Baa2/positivo; e Fitch BBB+/estavel),
quer em Espanha (S&P A/estavel; Moody's Baal/estavel; e Fitch A-/estavel). Uma recessdo em hard landing podera
constituir um risco de descida do rating soberano da Italia (S&P BBB/estavel; Moody's Baa3/negativo; e Fitch
BBB/estavel) e da Franca (S&P AA/negativo; Moody’s Aa2/estavel; e Fitch AA-/estdvel). O Instrumento de Protecdo
da Transmissdo do BCE, anunciado em 2022, podera vir a ser testado no caso de uma recessdo profunda e de
volatilidade extrema nos mercados financeiros do euro no segundo semestre de 2023, na nossa opinido. No entanto,
este risco diminuiu durante o primeiro semestre de 2023 perante a perspetiva de um soft landing da economia da
Zona Euro em 2023.

Temos agora uma visdo mais positiva relativamente a economia mundial do que aquando da preparagao do Relatério
e Contas de 2022. Apesar da continuagdo da guerra na Ucrania, da inflacdo persistente e das taxas de juro mais
elevadas do que o previsto, as perspetivas de crescimento melhoraram em 2023. Para o segundo semestre de 2023
e primeiro semestre de 2024 prevemos um crescimento mais suave, seguido de uma intensificacdo da atividade
econdmica no segundo semestre de 2024, suportada pela possibilidade de cortes nas taxas de juro no quarto
trimestre de 2024 a medida que a inflagdo converge para as metas dos bancos centrais em 2025.
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ANALISE FINANCEIRA

No primeiro semestre de 2023, o Haitong Bank apresentou um Resultado Liquido de 4,5 milhdes de euros, um
aumento substancial quando comparado com as perdas de 4,5 milhdes de euros registadas no mesmo periodo do
ano anterior.

Durante este periodo, o desempenho do Banco foi significativamente melhor do que no ano anterior. O Produto
Bancario atingiu 35 milhdes de euros, tendo aumentado 60% face ao periodo homdlogo. Apds uma longa fase de
restricdes face a pandemia de COVID-19 e no contexto da reabertura parcial da economia chinesa no segundo
trimestre de 2023, os negdcios relacionados com a China progrediram mais lentamente do que o previsto, o que
afetou particularmente as areas de M&A e DCM. Relativamente aos franchises locais, o negdcio de Structured
Finance teve um bom desempenho durante o periodo referido, com a conclusdo de varias transacdes em Portugal,
na Poldnia, no Brasil e na China. Por outro lado, as carteiras de Fixed Income foram penalizadas pela sua exposicdo
a taxa fixa num contexto de subida das taxas de juro.

Os Custos Operacionais registaram uma descida de  Produto Bancario (milhGes de euros)
5% face aigual periodo do ano anterior, atingindo 29
milhGes de euros, o que permitiu atingir um
Resultado Operacional positivo de 6 milhdes de

44
35
euros, significativamente acima das perdas de 9 >
milhdes de euros registadas no periodo homdlogo. O
Banco manteve-se rentdvel no primeiro semestre do
ano, ndo tendo registado custos relevantes com
Imparidades e Provisdes.

152021 152022 152023
Além disso, o Banco prosseguiu o objetivo

estratégico de expansdo do seu balanco, com um
Total de Ativos de 3,5 mil milhGes de euros, 2% mais ) -
Total de Ativos (milhGes de euros)

elevado que os 3,4 mil milhGes atingidos no final de

2022. A Carteira de Investimento aumentou 16% em 3.416 3.474

comparacdo com dezembro de 2022, atingindo 1,2

mil milhGes de euros, enquanto a Carteira de Y
Negociacdo permaneceu relativamente estavel. A
Carteira de Crédito registou um crescimento de
11% em comparagdo com dezembro de 2022,
atingindo 857 milhGes de euros gracas a conclusdo

de varias operagBes no periodo, nomeadamente

L ) N 2021 2022 152023
pela Direcdo de Structured Finance, ndo obstante a
abordagem prudente de originacdo de ativos.

Os racios de Qualidade dos Ativos do Banco mantiveram-se em niveis elevados durante o primeiro semestre de 2023,
com os racios NPL e NPE a atingirem 1,0% e 1,3%, respetivamente. O Banco mantém uma posi¢do solida de Capital,
com um racio CET1 de 15,5% e um rdcio de Capital Total de 19,6%.
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Relativamente aos desenvolvimentos estratégicos Racios de Qualidade dos Ativos

do Banco, importa destacar o novo quadro

regulatorio da Sucursal de Londres. Em 2022, o 2,1%

Banco deu inicio a um novo processo regulatdrio

com as Autoridades Portuguesas e o Regulador 1,2% 1,3%
1,0% 1,0%

Britdnico — a Financial Conduct Authority (FCA) — .

com o objetivo de mudar do regime de passaporte 0,5%

comunitario da EU para o regime regulamentar do

Reino Unido, em paralelo com a expansdo das 2021 2022 1H2023

atividades reguladas. Este processo foi concluido

com éxito em 2023, tendo a FCA aprovado novas

autorizagbes regulamentares (Parte  4A  —  R&cios de Solvabilidade

Permissdao) em fevereiro de 2023, com efeitos a

partir de 1 de margo de 2023, permitindo que o 22,5% 51 8%

17,4%

19,6%
15,5%

Banco exerca as atividades de Structured Finance, 18,0%
Assessoria em M&A e Fixed Income em Londres.

Este foi um grande marco para o Haitong Bank, uma
vez que lhe permite fortalecer a sua presenca
estratégica nos principais mercados europeus,
como parte da sua estratégia para ligar os clientes a 021 _— 152023
oportunidades de negocio, através da sua vasta m CET1 Total

rede com um distinto angulo chinés.
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EVENTOS CORPORATIVOS

Em marco de 2023, a Sucursal de Londres do Haitong Bank recebeu, por parte da FCA, a aprovacao da candidatura ao
Regime Regulamentar Local Total do Reino Unido.

Em maio de 2023, o Haitong Bank, S.A. concluiu o processo de liquidagdo da Haitong Ancillary Services Poland SP Zoo.

RATING
Haitong Bank, S.A. Counterparty Credit Rating
25 de janeiro de 2023 BB/ Estavel /B
16 de setembro de 2022 BB/ Estavel /B
28 de outubro de 2021 BB / Estavel / B

A 25 de janeiro de 2023, a Standard & Poor's ("S&P") reafirmou a sua notacdo de rating de crédito de longo prazo
do Haitong Bank em "BB" e a notacdo de curto prazo em "B", mantendo o Outlook "Estavel".
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TESOURARIA

O Mercado no 12 Semestre de 2023

Ao longo do primeiro semestre de 2023, o panorama econdémico mundial continuou a ser influenciado pelas
principais forcas que emergiram em 2022. Estas forcas, que incluem a politica monetaria restritiva adotada pelos
bancos centrais para combater a inflacdo, o aumento dos precos das matérias-primas e a fragmentacao
geoecondmica decorrente do conflito entre a Russia e a Ucrania, exerceram uma influéncia continua sobre a

atividade econdmica.

Adicionalmente, a quebra inesperada de dois bancos regionais especializados nos Estados Unidos, em marco de
2023, e a subsequente perda de confianga no Credit Suisse, um banco importante a nivel mundial, causaram
perturbacdes nos mercados financeiros. Estes eventos suscitaram preocupagdes quanto a estabilidade financeira e
conduziram a um aumento do escrutinio e das iniciativas regulatorias para fazer face as vulnerabilidades expostas

por estes incidentes.

No final do semestre, os indicadores de atividade econdémica revelavam tendéncias mistas, com a atividade industrial
a enfraquecer ainda mais, especialmente na Europa, de acordo com o Indice de difusdo PMI. No entanto, a resiliéncia
dos setores dos servicos e dos indicadores do mercado de trabalho (emprego e saldrios) continuaram a superar as
expectativas, suportando a perspetiva dos bancos centrais de taxas de juro elevadas pelo menos até ao final do
terceiro trimestre de 2024.

Yields a 10 anos

Pais Final de 2022 Minimo 2023 Méximo 2023 Final 1S de 2023
Alemanha 2,565% 2,016% (jan) 2,746% (fev) 2,390%
ltalia 4,698% 3,753% (jan) 4,608% (fev) 4,068%
Espanha 3,649% 2,956% (jan) 3,719% (mar) 3,381%
Portugal 3,579% 2,868% (jan) 3,615% (mar) 3,111%
Grécia 4,565% 3,523% (jun) 4,611% (jan) 3,650%
EUA 3,877% 3,308% (abr) 4,059% (mar) 3,840%

Fonte: Haitong Bank

No Brasil, o primeiro semestre de 2023 foi influenciado por dois eventos relevantes a nivel econdmico:

O novo quadro fiscal foi finalmente apresentado. Este quadro estabelece limites a futura politica fiscal no Brasil,
esperando-se que permita evitar um cendrio de enorme deterioragdo da solidez orcamental;

Os ultimos nimeros divulgados mostram uma queda da inflagdo e as expetativas de inflagdo para 2024 (3,90%) e 2025
(3,60%) estdo novamente ancoradas. Em 2023, a taxa de inflacdo deverd rondar os 5,0%. A politica monetdria muito
restritiva no Brasil (taxas de juro reais acima de 8%) comegou a produzir bons resultados.

Consequentemente:

Comparado com dezembro de 2022, o mercado de futuros de taxas de juro negoceia com uma queda acentuada. A
taxa dos swaps a 1 ano baixou 230 pontos base, para 10,35%. A previsdo do mercado é que a taxa Selic regresse aos
9,00% no inicio de 2025;

O real brasileiro foi uma das moedas com melhor desempenho no primeiro semestre de 2023, tendo apreciado cerca
de 9,5% em relacdo ao ddélar americano e desvalorizando apenas face ao peso mexicano (-3,00%) e ao peso
colombiano (-5,42%).

49



Haitong Bank, S.A.

Ndo obstante a politica monetdria muito restritiva, que tem vindo a afetar os setores dos servicos e das vendas a
retalho, o PIB brasileiro podera crescer 2% este ano, uma vez mais impulsionado pelo setor da agricultura.

No mercado de crédito, o nivel elevado das taxas de juro e o consequente aumento do crédito ndo produtivo,
juntamente com os defaults de grandes empresas, como a Lojas Americanas e a Light, penalizaram o crescimento do
crédito total, que aumentou apenas 10% nos doze meses até maio de 2023.

Destaques da Atividade

Apesar do contexto econdémico dificil, o Banco manteve uma posicdo de liquidez confortdvel e um mix de
financiamento equilibrado durante o primeiro semestre de 2023.

Adicionalmente, o Banco conseguiu aumentar os depdsitos de retalho e de empresas, tendo ainda utilizado colaterais
para obter fundos nos mercados monetarios.

Depésitos de Retalho

Durante o primeiro semestre de 2023, o Banco prosseguiu a sua estratégia de levantamento de fundos através de
plataformas online de depdsitos, assistindo-se a um aumento significativo dos volumes neste periodo. Efetivamente,
este canal provou ser uma fonte estdvel de financiamento, com efeitos positivos nos racios de liquidez NSFR e LCR.

Tendo em vista melhorar a qualidade da oferta de depdsitos de retalho, o Banco continuou a desenvolver diversas
iniciativas, incluindo a andlise de novos mercados e, mais recentemente, o lancamento de uma plataforma prépria
de banca online.

Financiamento através do Eurosistema

O Banco continuou a acompanhar de perto as decisdes de politica monetdria do BCE, tendo aumentado os ativos
elegiveis e consequentemente melhorado a sua capacidade de financiamento. Durante o semestre venceram-se

duas importantes operagdes (PELTRO em janeiro e TLTRO Ill.3 em marco).
Brasil
No Brasil, o Banco focou-se na diversificacdo das plataformas de distribuicdo de depdsitos.

Adicionalmente, o Banco aumentou o peso das Letras de Crédito Agricola (LCAs) no seu passivo, tirando partido da
exposicdo da carteira de crédito ao setor agricola, o que torna o Banco elegivel para este tipo de emissGes. Estes
titulos constituem uma fonte de financiamento mais econdmica devido a sua isencao fiscal para o investidor.

Perspetivas para o 22 Semestre de 2023

O principal objetivo do Departamento de Tesouraria para o segundo semestre de 2023 é continuar a assegurar a
liquidez necessaria para a execucdo do Plano de Negdcios do Banco, com foco particular na gestdo do custo de
financiamento. Para o efeito, o Banco pretende manter uma estrutura de financiamento estdvel e diversificada,
composta essencialmente por depdsitos de retalho, financiamento de longo prazo através de empréstimos
sindicados e/ou emissdes de obrigacdes e também através da utilizacdo dos instrumentos de politica monetaria
disponibilizados pelo BCE, designadamente o Eurosistema.
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GESTAO DE RiIsCO

GOVERNANCE

O Conselho de Administracdo é o responsavel final pelo sistema de gestdo de risco do Haitong Bank. O Conselho de
Administracdo estd devidamente ciente dos tipos de riscos a que o Banco estd exposto e dos processos utilizados
para identificar, avaliar, monitorizar e controlar esses riscos, bem como das obrigacdes legais e dos deveres a que o
Haitong Bank esta sujeito, sendo responsavel pelo estabelecimento e manutencdo de uma estrutura de gestao de
risco apropriada e eficaz.

O esquema abaixo descreve a estrutura de Comités e Comissdes relevantes para a funcdo de gestdo de risco no Banco.
Comissdo de Risco

A Comissdo de Risco tem como missdo monitorizar de forma continua o desenvolvimento e implementacgdo da
estratégia/apetite de risco do Banco e certificar-se de que estes sdo compativeis com uma estratégia sustentavel
a médio e longo prazo.

Comité de Ativos e Passivos

O Comité de Ativos e Passivos (“Assets and Liabilities Committee” ou “ALCO”) tem como missdo aconselhar a
Comissdo Executiva na gestdo dos ativos e passivos do Banco, incluindo a supervisdo do planeamento de capital, da
liquidez/funding, da gestdo do risco de ativos e passivos, do pricing e da politica de investimento, em consonéancia
com a estratégia de negdcio e os requisitos regulamentares aplicaveis.

Departamento de Gestdo de Risco

O Departamento de Gestdo de Risco, enquanto funcdo de controlo independente, ativamente envolvida em todas
as decisOes relevantes e alinhada com as orientacGes e praticas da casa-mae, tem por objetivo permitir ao Banco
tomar decisGes informadas e assegurar que as politicas de risco aprovadas pelo Conselho de Administracdo sdo
devidamente implementadas e seguidas.

Conselho de Comissdo de
Administragdo Risco
Comissao Comité de Ativos Comité de Comité de
Executiva e Passivos Crédito Imparidade

Departamento de
Gestdo de Risco

Departamento de
Rating
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Departamento de Rating

Conjuntamente com o Departamento de Gestdo de Risco, o Departamento de Rating faz parte da Funcdo de Controlo
de Risco do Haitong Bank. O Departamento de Rating desempenha um importante papel no apoio ao processo de
tomada de decisdo do Comité de Crédito e da Comissdo Executiva, e na avaliacdo individual de imparidade em sede
de Comité de Imparidade.

Comité de Crédiito

O Comité de Crédito, estabelecido pela Comissdo Executiva com a autoriza¢do do Conselho de Administragdo, é o
Comité do Banco responsavel por emitir pareceres ndo vinculativos sobre operacdes que devam ser submetidas,
respetivamente, a aprovacdo da Comissao Executiva e do Conselho de Administracdo, de acordo com o definido na
Politica de Apetite ao Risco ("RAF”) do Banco.

Comité de Imparidade

O Comité de Imparidade do Haitong Bank é responsavel por analisar e propor os montantes de imparidade a serem
atribuidos aos clientes de crédito sujeitos a andlise individual.

Apetite de Risco

A estratégia do Haitong Bank visa interligar clientes e oportunidades de negdcio através da vasta rede do Banco,
aliando a sua experiéncia de longa data na Europa e na América Latina com a capacidade de originacao cross-border
do Grupo no mercado chinés. O Haitong Bank continuard a apoiar os seus Clientes corporativos na Europa e na
América Latina, a par da sua crescente base de clientes chineses.

Sendo um Banco com clientes maioritariamente corporativos e institucionais, as principais atividades de negdcio
desenvolvidas atualmente sdo: DCM, Structured Finance, Fusdes e Aquisi¢cdes, Fixed Income, Derivados Corporativos
e Asset Management.

O Haitong Bank esta ciente de que a sua fungdo de gestdo de risco constitui um fator-chave para alcangar os objetivos
estratégicos do Grupo. A visdo global do risco do Banco é estabelecida em torno dos seguintes trés principios
orientadores:

Capital: O Haitong Bank pretende manter reservas de capital prudentes e superiores aos requisitos de capital, tanto

internos como regulamentares;

Liquidez e Financiamento: O Haitong Bank como um todo e cada uma das suas subsidiarias individualmente, visam
manter uma sélida posicdo de liquidez de curto prazo e um perfil de financiamento sustentdvel a médio-longo
prazo; e

Resultados: O Grupo tem como objetivo gerar resultados recorrentes que garantam a sua sustentabilidade e um nivel
razoavel de retorno para o Acionista.
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Risco DE CREDITO

O Risco de Crédito resulta da possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes do incumprimento do
devedor ou contraparte relativamente as obrigac8es contratuais. estabelecidas com o Banco. Sendo a categoria de
risco mais relevante a que se encontra exposta a atividade do Banco, a sua gestdo e controlo sdo suportados por
processos abrangentes de identificacdo, avaliacdo, quantificacdo e reporte do risco.

PRATICAS DE GESTAO

Tem sido prosseguida uma politica de gestdao permanente das carteiras de crédito que privilegia a interacdo entre as
varias equipas envolvidas na gestdo de risco ao longo das sucessivas fases da vida do processo de crédito.

Ratings Internos

No Haitong Bank, os ratings internos, que medem a probabilidade de default a um ano, sdo atribuidos através de
ferramentas internas de rating desenvolvidas pela Standard and Poor’s (‘S&P’). Embora centralizada na sede do
Banco, a atribuicdo de ratings internos é realizada por um grupo de analistas experientes integrados nas equipas de
Lisboa, Madrid, Varsodvia e Sdo Paulo.

Monitorizagcdo

As atividades de acompanhamento e de controlo do risco de crédito tém por objetivo medir e controlar a evolugao
do risco de crédito e identificar atempadamente situacdes que indiciem uma deterioracdo de risco, bem como
elaborar estratégias globais de gestdo da carteira de crédito.

Nessa perspetiva, tendo como objetivo central a preservacdo do apetite de risco definido pelo Conselho de
Administracdo, a funcdo de monitorizacdo do risco de crédito e o seu respetivo desenvolvimento é objetivamente
assumida como um pilar de intervencdo prioritario do sistema de gestdo e controlo de risco.

Processo de Recuperagdo de Crédito

O Departamento de Special Portfolio Management do Haitong Bank gere os ativos ndo produtivos (non-performing
exposures) do Banco, propondo e implementando estratégias de restruturacdo e/ou de recuperacdo de crédito com
0 objetivo de maximizar os valores de recuperacdo dos créditos.

ANALISE DO RISCO DE CREDITO
Carteira de Crédito
Estrutura da carteira de crédito

Em junho de 2023, a carteira de crédito (bruta de provisGes) ascendia a 871 milhdes de euros, o que representa um
aumento de cerca de 85 milhGes de euros face a dezembro de 2022.
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Carteira de Crédito por Segmentos de Produto e Geografia (milhares de euros)

junho 2023 dezembro 2022

Doméstico Internacional Total Doméstico Internacional Total

Carteira de Crédito’ 331531 538 987 870518 257 342 528 253 785 595
Specialized Lending 149 247 120 457 269 704 160 681 140 859 301 540
Crédito a empresas 131 852 383 894 515 746 47 279 350 763 398 042
Outros 50432 34636 85068 49 382 36 631 86 013

1 Bruto de provisGes- Fonte: Haitong Bank
Carteira de Crédito por Segmento e Setor
junho 2023 dezembro 2022
Specializ.ed Crédito a Outros Total Specializ.ed Crédito a Outros Total
Lending  empresas Lending empresas

TOTAL 31,0% 59,3% 9,7% 100,0% 38,6% 50,6% 10,8% 100,0%
Energia 10,5% 9,0% 0,0% 19,5% 12,1% 9,3% 0,0%  21,4%
Infraestruturas de transportes 11,7% 4,9% 0,0% 16,6% 13,6% 5,3% 0,0% 18,9%
Imobilidrio 4,9% 2,2% 4,4% 11,5% 10,9% 0,0% 50%  15,9%
Telecomunicagdes 0,0% 8,8% 0,0% 8,8% 0,0% 6,8% 0,0% 6,8%
Comércio e Servigos 0,0% 8,2% 0,0% 8,2% 0,0% 7,9% 0,0% 7,9%
Industria de petrdleo e gas 2,2% 4,1% 0,0% 6,3% 0,0% 3,2% 0,0% 3,2%
Instituigdes financeiras ndo bancarias 0,0% 0,0% 5,3% 5,3% 0,0% 0,0% 5,8% 5,8%
Industria quimica 0,0% 3,4% 0,0% 3,4% 0,0% 1,9% 0,0% 1,9%
Metaldrgica & Mineragdo 0,0% 3,4% 0,0% 3,4% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Construgdo e Obras Publicas 0,0% 2,7% 0,0% 2,7% 0,0% 1,0% 0,0% 1,0%
Automdveis e pegas de automoveis 0,0% 2,6% 0,0% 2,6% 0,0% 2,6% 0,0% 2,6%
Retalho 0,0% 2,3% 0,0% 2,3% 0,0% 2,6% 0,0% 2,6%
Bens de investimento 0,0% 1,9% 0,0% 1,9% 0,0% 2,2% 0,0% 2,2%
Saude 0,0% 1,6% 0,0% 1,6% 0,0% 1,0% 0,0% 1,0%
Arrendamento e Locagdo 1,6% 0,0% 0,0% 1,6% 1,8% 0,0% 0,0% 1,8%
Agricultura e Bens alimentares 0,0% 1,3% 0,0% 1,3% 0,0% 3,3% 0,0% 3,3%
Alimentagdo, bebidas e tabaco 0,0% 1,3% 0,0% 1,3% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Cooperativas agricolas 0,0% 0,8% 0,0% 0,8% 0,0% 1,0% 0,0% 1,0%
Embalagens 0,0% 0,5% 0,0% 0,5% 0,0% 0,7% 0,0% 0,7%
Papel e produtos florestais 0,0% 0,1% 0,0% 0,1% 0,0% 1,0% 0,0% 1,0%
Transportes 0,1% 0,0% 0,0% 0,1% 0,2% 0,5% 0,0% 0,7%
Outros 0,0% 0,2% 0,0% 0,2% 0,0% 0,3% 0,0% 0,3%

Fonte: Haitong Bank
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Perfil de Ratings Internos

O Haitong Bank utiliza os sistemas de rating internos no apoio a decisdo e na monitorizacdo do risco de crédito. O
guadro seguinte apresenta a distribuicdo da carteira de crédito por niveis de rating interno.

Perfil de Rating da Carteira de Crédito

junho 2023 dezembro 2022
[aaa+; a-] 2,3% 2,8%
[bbb+; bbb-] 13,5% 10,7%
[bb+; bb-] 64,4% 65,7%
[b+; b-] 19,8% 20,8%
£m percentagem da carteira ndo default com notagdes de risco
Fonte: Haitong Bank
Indicadores de Risco
Indicadores de Risco de Crédito (milhares de euros)
junho 2023 dezembro 2022
Carteira de Crédito 870518 785 595
Carteira de Crédito Nao Produtivo (NPL) 8935 9766
Récio de Crédito ndo Produtivo 1,0% 1,2%
Imparidade do Crédito Nio Produtivo 5621 6310
Cobertura de Crédito ndo Produtivo 62,9% 64,6%
Exposi¢do de risco de crédito bruta 2707 306 2679 463
Exposi¢des ndo produtivas (NPE) V) 34316 13 244
Racio NPE 1,3% 0,5%
Cobertura de Exposigdes ndo Produtivas por Imparidades 28,1% 52,2%
Crédito reestruturado ("forborne") 63 422 60314
das quais exposi¢bes produtivas (%) 84,6% 84,1%

(1) O Banco segue o critério definido para exposi¢Bes ndo produtivas com base nas Orientagbes da EBA sobre a gestdo de exposi¢des ndo produtivas e exposicdes reestruturadas (EBA/GL/2018/06) de 21 de outubro

de 2018, bem como a classificagéo definida de acordo com a Parte 2 "Instrugdes respeitantes aos modelos" do Anexo V do Regulamento de Execugdo (UE) 2018/1627 da Comissdo Europeia, de 9 de outubro de

2018, que altera o Regulamento de Execugdo (UE) n. 680/2014, respeitante a avaliagdo prudente no quadro do relato para fins de supervisdo

Fonte: Haitong Bank

A melhoria do racio de Non-Performing Loans (NPL), de 1,2% em dezembro de 2022 para 1,0% em junho de 2023,

resulta das normas prudentes no momento da originacdo do crédito e das medidas de reducdo do crédito ndo

produtivo empreendidas pelo Banco.
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Titulos de Rendimento Fixo
Estrutura da Carteira

A carteira de titulos de rendimento fixo em junho de 2023 apresenta um total liquido de 1.979 milhdes de euros,
representando um aumento de 216 milhdes de euros face a dezembro de 2022.

Carteira de Titulos de Rendimento Fixo por Setor (milhares de euros)

junho 2023 dezembro 2022
Total 1978 805 1762578
Administragdo publica 1268 101 1248597
Imobilidrio 113 264 76 931
Bancos 99928 80 304
Alimentagdo, bebidas e tabaco 53172 10510
Energia 44 550 41 456
Construgdo e Obras Publicas 35238 44 875
Retalho 33241 14108
Industria quimica 32927 11913
Saude 31938 21958
Automodveis e pegas de automoveis 30213 16 870
Telecomunicagdes 27394 26929
Metaldrgica & Mineragdo 26 693 9447
Agua e saneamento 22 253 20 802
Instituigdes financeiras ndo bancarias 21785 30639
Comércio e Servigos 19 633 1456
Infraestruturas de transportes 17717 1419
Industria de petrdleo e gas 17 699 17 404
Transportes 15 687 3629
Agricultura e Bens alimentares 14 391 20399
Fundos e Gestores de Ativos 14117 15997
Bens de investimento 12 229 26 468
Alojamento e Turismo 9324 7 394
Bens de consumo e vestudrio 7298 5135
Papel e produtos florestais 3839 2723
Tecnologia e equipamento informatico 185 1742
Materiais de construgdo 129 1782
Outros 5860 1691

Fonte: Haitong Bank
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Perfil de Ratings Internos

Em junho de 2023, a carteira de renda fixa do Banco apresentava o seguinte perfil:

Perfil de Rating da Carteira de Titulos de Rendimento Fixo

junho 2023 dezembro 2022
[aaa; a-] 7,3% 7,9%
[bbb+; bbb-] 25,6% 26,6%
[bb+; bb-] 64,8% 61,9%
[b+; b-] 2,3% 3,7%

Em percentagem da carteira ndo default com notagdes de risco
Fonte: Haitong Bank

Carteira de Derivados
Estrutura da Carteira

O risco de contraparte subjacente a carteira de derivados sobre instrumentos de taxa de juro e taxa de cambio,
ascendia a aproximadamente 60 milhdes de euros em junho de 2023, uma reducdo de 41 milhdes de euros face a
dezembro de 2022.

No que respeita a distribuicdo setorial, em junho de 2023, 43% da exposicdo global resultou de transagBes com
contrapartes do setor de infraestruturas de transportes, seguido por 18% na Inddstria Quimica.

Carteira de Derivados por Setor (milhares de euros)

junho 2023 dezembro 2022
Total 60 219 101 006
Infraestruturas de transporte 26 042 28128
Industria quimica 10 622 15 308
Bancos 9677 21821
Instituigdes financeiras ndo bancarias 6 304 16 689
Papel e produtos florestais 4 866 5235
Industria de petrdleo e gas 782 14
Energia 346 729
Corretagem 339 355
Agricultura e bens alimentares 153 108
Alimentagdo, bebidas e tabaco 121 10229
Construgdo e obras publicas 0 857
Metallrgica e mineragdo 0 0
Outros 967 1533

Fonte: Haitong Bank
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Perfil de Ratings Internos

O Banco assume sobretudo risco de contraparte subjacente a carteira de derivados ao fornecer solucbes de
cobertura para clientes corporativos (incluindo contrapartes Project Finance). Em junho de 2023, a exposicdo do
Banco a instrumentos derivados esta essencialmente concentrada em operagdes de swap de taxa de juro.

Perfil de Ratings da Carteira de Derivados

junho 2023 dezembro 2022
[aaa; a-] 20.0% 26.7%
[bbb+; bbb-] 55.9% 29.7%
[bb+; bb-] 17.9% 24.3%
[b+; b-] 6.2% 19.4%

Em percentagem da carteira ndo default com notagdes de risco
Fonte: Haitong Bank

RISCO DE MERCADO

O risco de mercado representa a possibilidade de ocorréncia de perdas em posicdes patrimoniais ou
extrapatrimoniais resultantes de altera¢des adversas nos precos de mercado, nomeadamente nos precos de acles,
taxas de juro, taxas de cambio e spreads de crédito. No desenvolvimento das suas atividades, o Haitong Bank est3
exposto ao risco de mercado na sua carteira de negociagdo e carteira bancaria.

O Haitong Bank tem implementadas politicas, procedimentos e sistemas de gestdo do risco de mercado que
permitem avaliar e controlar todos os fatores de risco de mercado a que o Banco esta exposto.

As tarefas de identificacdo, monitorizacdo, controlo e reporte do risco de mercado sdo desenvolvidas pela unidade
de Controlo do Risco de Mercado, que trabalha de forma totalmente independente das dreas de negdcio do Banco.

Em termos organizacionais, existe uma reparticdo geografica da funcdo de Controlo de Risco de Mercado pelas
diversas entidades do Grupo, as quais detém as competéncias adequadas para avaliar as atividades desenvolvidas e
0s riscos incorridos por cada uma.

Para que a organizacdo tenha uma imagem clara dos riscos incorridos e do apetite de risco desejado, € utilizado um
vasto conjunto de medidas de risco, e respetivos limites, complementado com limites de stop loss e de concentracao.
Estas medidas de risco incluem o Value at Risk (VaR) e medidas de sensibilidade a variagdes em taxas de juro, spreads
de crédito, taxas de cambio, precos de acdes e volatilidade.
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RISCO DE CARTEIRA DE NEGOCIAGAO
Praticas de Gestdo

O Haitong Bank estima as potenciais alteracdes no valor de mercado das posicdes na carteira de negociacdo e posicao
cambial global, considerando um VaR por simulagdo histérica, um periodo de investimento de 10 dias Uteis com
observacdo histdrica de 1 ano e um intervalo de confianca de 99%.

Em junho de 2023, o VaR do Haitong Bank totalizava 11,0 milhdes de euros, o que representa um aumento de 0,6
milhdes de euros quando comparado com dezembro de 2022.

Value at Risk por fator de risco (milhdes de euros)

junho 2023 dezembro 2022
Cambial 11.1 10.1
Taxa de Juro 0.8 0.6
AcGes e Mercadorias 0.0 0.0
Spread de Crédito 0.3 0.6
Covarianca -13 -0.9
Global VaR 11.0 10.4

Fonte: Haitong Bank

RISCOS DA CARTEIRA BANCARIA

Os outros riscos da carteira bancaria resultam de movimentos adversos nas taxas de juro, nos spreads de crédito e
no valor de mercado de titulos de capital e iméveis em exposicées non-trading que o Banco detém no seu balanco.

Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro na carteira bancaria (IRRBB) refere-se ao risco atual ou potencial para o capital e ganhos do
Banco decorrentes de movimentos adversos nas taxas de juro que afetam as posi¢es da carteira bancdria do Banco.

O Haitong Bank visa capturar todas as fontes materiais de IRRBB e avaliar os efeitos das mudancgas de mercado no
ambito da sua atividade, e gere o IRRBB medindo a sensibilidade do valor econdmico da carteira bancaria e a
sensibilidade da margem financeira esperada num horizonte temporal de 1 ano.

Alteracdes nas taxas de juros podem afetar o valor econdmico subjacente dos ativos, passivos e instrumentos
extrapatrimoniais do Banco, dado que o valor presente dos fluxos de caixa futuros varia aquando da variacdo das
taxas de juro. A alteracdo nas taxas de juros também afeta as receitas do Banco, aumentando ou diminuindo a sua
margem financeira (NII).

Em junho de 2023, o impacto no valor econdmico da carteira bancdria, sob um choque paralelo na curva de
rendimentos de +/- 200 pontos base foi estimado em 19,8 milh&es de euros.

Risco de Spread de Crédito

O spread de crédito, que representa a capacidade de o emitente cumprir com as suas responsabilidades até a maturidade,
€ um dos fatores a considerar na avaliacdo de ativos e reflete a diferenca entre a taxa de juro associada a um ativo
financeiro de risco e a taxa de juro referente a um ativo sem risco na mesma moeda e com a mesma maturidade.
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O Banco encontra-se ainda sujeito a outros tipos de risco da carteira bancaria, onde se inclui o risco das Participacdes
Financeiras e o risco dos Fundos de Investimento. Estes riscos podem ser definidos genericamente como a
probabilidade de perda resultante da alteracdo adversa no valor de mercado dos instrumentos financeiros citados.

RISCO DO FUNDO DE PENSOES

O risco de Fundo de Pensdes resulta da possibilidade de o valor dos passivos (as responsabilidades do Fundo) exceder
o valor dos ativos na carteira do Fundo, exigindo ao Haitong Bank uma contribuicdo extraordindria para o Fundo de
PensBes. Caso contrario, se o rendimento dos ativos da carteira do Fundo de Pensdes estiver alinhado com a
evolucdo das responsabilidades do Fundo, o Haitong Bank sé tera de fazer as contribuicdes regulares para o Fundo
(o custo normal do plano de pensdes).

Risco OPERACIONAL

O Risco Operacional representa a probabilidade de ocorréncia de eventos com impacto negativo nos resultados ou
no capital, resultantes de procedimentos internos desadequados ou da sua implementacdo negligente, do
funcionamento deficiente ou falha dos sistemas de informacdo, do comportamento do pessoal ou motivados por
acontecimentos externos. O risco juridico e de IT incluem-se nesta definicdo. Desta forma, o risco operacional é visto

como o somatdrio dos riscos operacional e de sistemas de informacao.
Praticas de Gestdo

A gestdo do risco operacional é efetuada através da aplicacdo de um conjunto de processos que visam assegurar a
uniformizacdo, sistematizacdo e recorréncia das atividades de identificacdo, monitorizacdo, controlo e mitigacdo
deste risco. A prioridade na gestdo do risco operacional é a identificacdo e mitigacdo ou eliminacao das fontes de

risco.

As metodologias de gestdo em vigor tém por base os principios e emitidos pelo Comité de Basileia para risco
operacional e pelas Diretrizes do BCE no que refere a orientacdes sobre a Avaliacdo de Riscos das TIC.

A funcdo de gestdo do risco operacional, suportada por uma estrutura exclusivamente dedicada ao
acompanhamento deste risco, compreende os seguintes processos:

Identificacdo e avaliagdo dos riscos e controlos através de exercicios de autoavaliacdo dos processos, riscos e
controlos;

Identificacdo e avaliacdo dos riscos operacionais em novos produtos e servicos, nomeadamente no ambiente de IT do
Banco, incluindo a necessidade de implementar novos controlos para mitigar os riscos identificados;

Identificacdo, andlise e reporte de eventos de risco operacional;
Monitorizacdo do risco através de um conjunto de indicadores de risco selecionados;

Calculo dos requisitos de capital de acordo com o Método Padrdo.
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ANALISE DO RISCO OPERACIONAL

Os eventos de risco operacional identificados sdo reportados de forma a permitir a sua caracterizacdo completa e
sistematizada e o controlo das a¢des de mitigacdo identificadas. Todos os eventos sao classificados de acordo com
as categorias de risco do Banco de Portugal, por linhas de negdcio e tipologias de eventos de Basileia.

Distribuicdo da Frequéncia e Severidade dos Eventos por Evento de Perda

>100000€ | 0%

0,
120 000 €; 100 000€] 13%
73%

0,
110 000 €; 20 000€] 6%
13%

13%

15000 €; 10 000€]
11%

0,
<=5000€ 69%

2%

Frequéncia Severidade

Fonte: Haitong Bank

Até junho de 2023, 69% dos eventos de perda registados foram inferiores a 5.000 euros.

Seguindo a caracterizacdo de eventos operacionais definida por Basileia, verificou-se que no primeiro semestre de
2023, 88% dos eventos operacionais estavam relacionados com “Execucdo, Distribuicdo e Gestdo de Processos”,
estando 27% das perdas operacionais reportadas associadas a este risco. A tipologia “Clientes, Produtos & praticas
de Negdcio” representou o maior montante de perdas do exercicio, correspondendo a 42% do total de perdas de
eventos de risco operacional.

Distribuicdo da frequéncia e severidade dos eventos por tipo de evento
1. Fraude Interna 0%

2. Fraude Externa 0%

3. Gestdo de Recursos Humanos e 0%
Seguranca
4. Clientes, Produtos & Préticas de 6%
Negdcio 42%
. L 6%
5. Danos em Activos Fisicos 31%
6. Interrupgao de Negdcio e Falhas de .
Sistemas 0%
7. Execugdo, Distribuicdo e Gestdo de 38%
Processos 27%

Frequéncia Severidade

Fonte: Haitong Bank
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Risco DE LiQUIDEZ

O risco de liquidez é o risco que resulta da incapacidade, atual ou futura, de uma instituicdo liquidar as suas
responsabilidades a medida que estas se vao vencendo, sem incorrer em custos excessivos.

Praticas de Gestdo

A gestdo da liquidez e do financiamento é um elemento chave na estratégia de negdcio do Haitong Bank e constitui,
em conjunto com a gestdo do capital, um pilar fundamental para assegurar a sua robustez e resiliéncia.

A gestdo de liquidez e a estratégia de financiamento do Haitong Bank sdo da responsabilidade da Comissao Executiva,
gue assegura a gestdo da liquidez do Banco de forma integrada, incluindo a tesouraria de todas as entidades do

Haitong Bank.

Assente num modelo de organizacdo sélido, e no sentido de dotar o Banco de protecdo face a cenarios adversos, a
gestdo do risco de liquidez do Haitong Bank tem como objetivo alcancar uma estrutura de financiamento adequada,
tanto ao nivel da sua composi¢cdo, como ao nivel do seu perfil de maturidades, consistente com os seguintes principios:

Assegurar a capacidade de cumprir as obrigacGes atempadamente e a um custo razodvel;
Cumprir os requisitos regulamentares de liquidez em todas as geografias em que o Banco opera;
Garantir o total alinhamento com o apetite de risco de liquidez e funding;

Disponibilizar um buffer de liquidez imediata suficiente para garantir a capacidade de reagir a qualquer evento de
stress que possa restringir a capacidade de acesso ao mercado quer em condi¢cdes normais quer em condicdes de

stress;

Desenvolver uma base diversificada de investidores e manter o acesso a mdltiplas fontes de financiamento,

procurando minimizar o custo de financiamento; e

Desenvolver de forma continua um quadro interno adequado a identificacdo, medicdo, contencdo, monitorizagdo e

mitigacdo do risco de liquidez.

POSICAO DE LIQUIDEZ
Racio de Cobertura de Liquidez

O Récio de Cobertura de Liquidez (LRC) previsto na CRD IV (Diretiva 2013/36/UE) foi estabelecido para promover a
robustez da liquidez de curto-prazo das instituicdes, medindo a adequabilidade das reservas de ativos liquidos de
elevada qualidade (que podem ser facilmente monetizaveis) face as necessidades de liquidez por um periodo de 30

dias resultantes de um cenario de stress.

Em junho de 2023, o Haitong Bank alcancou um rdcio de cobertura de liquidez de 191%, o que representa uma
posicdo de liquidez de curto prazo resiliente, cumprindo confortavelmente os requisitos minimos regulamentares.

Racio de Cobertura de Liquidez (milhares de euros)

junho 2023 dezembro 2022
Ativos de Elevada Qualidade 513697 615 793
Saidas Liquidas a 30 Dias 268 809 261 353
Rdcio de Cobertura de Liquidez 191% 236%

Fonte: Haitong Bank
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Net Stable Funding Ratio

O Comité de Supervisdo Bancaria de Basileia aprovou o Net Stable Funding Ratio (NSFR) em outubro de 2014, no
ambito da reforma regulamentar de Basileia Ill. O NSFR foi transposto para a legislacdo da Unido Europeia pelo
Regulamento 2019/876, tendo entrado em vigor a partir de junho de 2021.

O NSFR é uma medida estrutural que procura promover a estabilidade a mais longo prazo, incentivando os bancos a
gerir de forma adequada os desfasamentos de maturidades através do financiamento de ativos de longo prazo com
passivos de longo prazo.

Em junho de 2023, o Haitong Bank alcangou um NSFR de 124% assegurando assim um perfil de financiamento de
médio longo prazo adequado.
Récio de Financiamento Estavel Liquido

junho 2023 dezembro 2022

Récio de Financiamento Estavel Liquido 124% 145%

Fonte: Haitong Bank

GESTAO DE CAPITAL

Ao nivel da gestao do capital, o Haitong Bank procura assegurar um nivel adequado de solvabilidade e rentabilidade
de acordo com os objetivos e politicas de apetite de risco definidos pelo Conselho de Administragdo, sendo por isso
um elemento critico da instituicdo para a sua gestao estdvel e sustentada.

Prdticas de Gestdo

As politicas e praticas de gestdo do capital sdo delineadas com vista a cumprir os objetivos estratégicos de negécio
e o nivel de apetite de risco definido pelo Conselho de Administracdo. Desta forma, para efeitos da determinacdo do
nivel de capital adequado, quer em quantidade, quer em qualidade, o Haitong Bank tem implementado um modelo
de gestdo de capital que assenta nos seguintes objetivos:

Promover o crescimento sustentado da atividade através da geracdo de capital suficiente para suportar o aumento
dos ativos;

Cumprir os requisitos minimos definidos pelas entidades de supervisdo em termos de adequacdo de capital; e
Assegurar o cumprimento dos objetivos estratégicos do Grupo em matéria de adequacdo de capital e apetite de risco.

Complementando a perspetiva regulatdria, o Haitong Bank executa periodicamente uma autoavaliacdo interna de
capital baseada no risco (ICAAP) que consiste numa medicdo prospetiva dos riscos materiais aos quais o Haitong
Bank se encontra exposto (incluindo os ndo cobertos pelo capital regulamentar do Pilar 1).

Adicionalmente, como parte integrante do seu processo de gestdo de capital, o Haitong Bank desenvolve um Plano
de Recuperacdo que estabelece o protocolo de decisdo inerente ao processo de gestdo de crises e identifica a lista
de acBes e estratégias pré-definidas para responder a um evento adverso em termos de capital.
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RACIOS REGULAMENTARES DE CAPITAL E DE ALAVANCAGEM
Solvabilidade

Os requisitos regulamentares de capital sdo determinados pelo Banco de Portugal de acordo com as regras
estabelecidas na CRR (Regulamento (EU) n2 575/2013) e na CRD V (Diretiva 2013/36/EU). De acordo com estes
regulamentos, os requisitos de capital sdo apurados de forma a atender o nivel de risco a que a instituicdo esta
exposta, que por sua vez é medido através dos ativos ponderados pelo risco (RWAs — Risk Weighted Assets) e pelo
grau de alavancagem.

A legislacdo em vigor contempla um periodo de transicdo por forma a fasear quer a ndo inclusdo/exclusdo de
elementos anteriormente considerados (phased-out) quer a inclusdo/ dedugdo de novos elementos (phased-in) nos
guais as instituicdes possam acomodar os novos requisitos. O periodo transitério terminou no final de 2017 para a
maioria dos elementos, com excecdo da deducgdo relacionada com os impostos diferidos gerados antes do dia 1 de
janeiro de 2014, o ajustamento de transicdo resultante da implementacdo da IFRS9 e com a divida subordinada e
instrumentos hibridos ndo elegiveis como fundos proprios de acordo com a nova regulamentacado, cujo periodo se
estendeu até ao final de 2022.

De acordo com esta estrutura regulatéria, os racios minimos de capital sdo 4,5%, 6% e 8% para os fundos proprios
principais de nivel 1, fundos préprios de nivel 1 e fundos préprios totais, respetivamente. Adicionalmente, acresce a
estes racios minimos a reserva de conservacdo de capital. A CRD IV permitiu que a inclusdo desta reserva de fundos
proprios fosse faseada com incrementos de 0,625% por ano até ao valor de 2,5% dos ativos ponderados pelo risco
em 1 de janeiro de 2019.

Ainda no contexto das reservas de fundos préprios prevista na CRD IV, o Banco de Portugal decidiu, em novembro
de 2016, aplicar uma reserva adicional a seis bancos portugueses considerados como “Outras Instituicdes de
Importdncia Sistémica” (O-Sll), no dmbito da sua revisdo anual da imposicdo de reservas de fundos proprios, nos
termos do n.2 2 do artigo 138.2-R do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF). O
Haitong Bank encontra-se fora do ambito de aplicacdo desta reserva macro prudencial.

A regulamentacdo prevé ainda uma nova reserva contra ciclica de fundos préprios que podera atingir 2,5% (dos
fundos proprios principais de nivel 1), que pode ser imposta pelo supervisor nacional caso este considere que tal se
justifica devido a um crescimento excessivo da atividade crediticia nas jurisdicdes sob a sua supervisdo. No dia 30 de
junho de 2023, o Banco de Portugal decidiu pela ndo aplicacdo desta reserva contra ciclica de fundos proprios,
estabelecendo uma percentagem de 0% do valor total da posi¢do total em risco para contrapartes domésticas. Esta
decisdo estd sujeita a reapreciag¢do por parte do supervisor numa base trimestral.

Além das ja mencionadas reservas de capital, a partir de 1 de julho de 2018, o Haitong Bank passou a estar sujeito a
um requisito complementar especifico, determinado e revisto no ambito do Processo de Revisdo e Avaliacdo (SREP)
conduzido pelo Banco de Portugal.
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A junho de 2023, os racios de capital do Haitong Bank foram calculados de acordo com as regras estabelecidas na
CRR (Regulamento (EU) n2 575/2013) e na CRD V (Diretiva 2013/36/EU), tanto para o periodo transitorio como para
o periodo de Implementacdo Plena, conforme se encontram na tabela que se segue.

Racios de Solvabilidade

junho 2023 dezembro 2022
Periodo Transitério Implementagdo Plena Periodo Transitério Implementagdo Plena
Rdcios Fundos Préprios Principais de Nivel 1 15,5% 15,5% 17,4% 17,3%
Racios Fundos Préprios de Nivel 1 19,5% 19,5% 21,7% 21,7%
Racios Fundos Préprios Totais 19,6% 19,6% 21,8% 21,8%

Fonte: Haitong Bank

A gestdo prudente de capital implementada pelo Haitong Bank permite-lhe manter uma sélida posi¢do de capital.

Alavancagem

A regulamentacdo CRRII/CRDV introduziu um réacio de alavancagem ndo baseado no risco como medida
complementar. Este racio de alavancagem compara os fundos préprios de nivel 1 com uma medida de exposicado,
visando evitar o acumular de alavancagem excessiva no setor bancario e definindo um limite adicional de suporte

aos requisitos de capital com ponderacdo de risco, através de uma medida simples e ndo sensivel ao risco.

A junho de 2023, os racios de alavancagem determinados a luz da metodologia prevista no regime de Basileia I/

CRR I, em periodo transitério e em implementacdo plena, encontram-se na tabela que se segue.

Récios de Alavancagem

junho 2023 dezembro 2022
Periodo Transitério 10,9% 12,2%
Implementagdo Plena 10,9% 12,2%

Fonte: Haitong Bank
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1. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

Demonstragdo dos Resultados Consolidados dos periodos findos em 30 de junho de 2023 e 2022

(milhares de euros)

Notas 30.06.2023 30.06.2022
Juros e proveitos similares 5 108 891 48171
Juros e custos similares 5 92 410 40270
Margem financeira 16 481 7901
Rendimentos de servigos e comissdes 6 10304 13262
Encargos com servigos e comissdes 6 (1449) (3043)
Resultados de instrumentos de negociagdo 7 4000 7581
Resultados de outros instrumentos financeiros ao justo valor através de resultados 8 (131) (234)
Resultados de desreconhecimento de activos financeiros ao justo valor através outro rendimento integral 9 193 1
Resultados de Contabilidade de cobertura 10 15 -
Resultados de reavaliagdo cambial 11 (962) (1312)
Resultados de desreconhecimento de activos financeiros mensurados ao custo amortizado 12 1480 569
Qutros resultados operacionais 13 4878 (3020)
Proveitos operacionais 34 809 21705
Custos com pessoal 14 18908 19752
Gastos gerais administrativos 16 7027 7 486
DepreciacBes e amortizagbes 25e26 2959 3237
Provisdes 31 (1889) (3418)
Imparidade em activos financeiros 31 2263 ( 162)
Custos operacionais 29 268 26 895
Resultado antes de impostos 5541 (5190)
Impostos
Correntes 32 2387 2240
Diferidos 32 (1221) (2956)
1166 ( 716)
Resultado liquido do periodo 4375 (4474)
Atribuivel aos accionistas do Banco 4530 (4524)
Atribuivel aos interesses que ndo controlam 35 ( 155) 50
4375 (4474)
Resultados por acgdo basicos (em euros) 17 0,03 -0,03
Resultados por acgdo diluidos (em euros) 17 0,03 -0,03

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragées financeiras consolidadas

O Director do Departamento Financeiro O Conselho de Administracdo
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Demonstra¢do do Rendimento Integral Consolidado dos periodos findos em 30 de junho de 2023 e 2022

(milhares de euros)

Notas 30.06.2023 30.06.2022
Resultado liquido do periodo
Atribuivel aos accionistas do Banco 5570 (4524)
Atribuivel aos interesses que ndo controlam ( 155) 50
5415 (4 474)
QOutro rendimento integral do periodo
Itens que ndo serdo reclassificados para resultados
Remensuragdes de responsabilidades com beneficios definidos 35 ( 287) 8134
( 287) 8134
Itens que poderdo vir a ser reclassificados para resultados
Diferengas de cambio
Diferengas de cambio resultantes de subsidiarias em moeda estrangeira 35 7184 15590
AlteragBes no justo valor de instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento integral 35 2479 (7421)
9 663 8169
Total outro rendimento integral do periodo 9376 16 303
Total do rendimento integral do periodo 14791 11829
Atribuivel aos accionistas do Banco 13 509 8769
Atribuivel aos interesses que ndo controlam 1282 3060
14791 11829

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragées financeiras consolidadas

O Director do Departamento Financeiro O Conselho de Administracdo
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Balango Consolidado em 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022

(milhares de euros)

Notas 30.06.2023 31.12.2022
Activo
Caixa e equivalentes de caixa 18 20951 25828
Activos financeiros ao justo valor através de resultados 859 200 811079
Activos financeiros detidos para negociagdo 842 175 794 541
Titulos 19 802293 745 603
Instrumentos financeiros derivados 20 39882 48938
Activos financeiros ndo detidos para negociagdo obrigatoriamente ao justo valor através de resultados 17 025 16 538
Titulos 22 17 004 16 518
Crédito a clientes 24 21 20
Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 22 266 403 295 493
Activos financeiros pelo custo amortizado 2032373 1983622
Titulos 22 910132 721519
AplicagBes em instituigdes de crédito 23 265 036 490 318
Crédito a clientes 24 857 205 771785
Qutros activos tangiveis 25 12 832 14 678
Activos intangiveis 26 2 085 2 666
Activos por impostos 136 449 132 440
Activos por impostos correntes 32 23208 22 550
Activos por impostos diferidos 32 113 241 109 890
Outros activos 27 143 633 150314
Total de Activo 3473926 3416120
Passivo
Passivos financeiros detidos para negociagdo 35206 39 556
Titulos 19 1289 97
Instrumentos financeiros derivados 20 33917 39 459
Passivos financeiros ao custo amortizado 2697275 2643228
Recursos de institui¢des de crédito 28 995 477 1354051
Recursos de clientes 29 1108 904 747 140
Responsabilidades representadas por titulos 30 592 894 542 037
Provisdes 31 18998 19111
Passivos por impostos 13721 13270
Passivos por impostos correntes 32 7927 7476
Passivos por impostos diferidos 32 5794 5794
Outros passivos 33 66 939 72919
Total de Passivo 2832139 2788 084
Capital Préprio
Capital 34 863279 863279
Prémios de emissdo 34 8796 8796
Qutros instrumentos de capital 34 105 042 105 042
Reservas de reavaliagdo 35 (8127) (10 605)
Qutras reservas e resultados transitados 35 (354 097) (370 665)
Resultado liquido do periodo atribuivel aos accionistas do Banco 4530 11107
Total de Capital Préprio atribuivel aos accionistas do Banco 619 423 606 954
Interesses que ndo controlam 35 22 364 21082
Total de Capital Préprio 641787 628 036
Total de Passivo e Capital Préprio 3473926 3416120

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragées financeiras consolidadas

O Director do Departamento Financeiro O Conselho de Administracdo
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Demonstrac¢do de Alteragdes no Capital Proprio Consolidado dos periodos findos em 30 de junho de 2023,
31 de dezembro de 2022 e 30 de junho de 2022

Saldo em 31 de dezembro de 2021
Saldo em 1 de janeiro de 2022

QOutros movimentos registados directamente no capital
proprio:

Alteragdes de justo valor
Diferengas de cambio
Desvios actuariais
Resultado liguido do periodo
Total do rendimento integral do periodo
Constituigdo de reservas
Reembolso de outros instrumentos de capital

Saldo em 30 de junho de 2022

Saldo em 1 de julho de 2022

Outros movimentos registados directamente no capital proprio:

Alteragdes de justo valor

Diferengas de cambio

Desvios actuariais
Resultado liguido do periodo
Total do rendimento integral do periodo
Aumento de capital

Juros de capital proprio

Saldo em 31 de dezembro de 2022
Saldo em 1 de janeiro de 2023

QOutros movimentos registados directamente no capital
proprio:

Alteragdes de justo valor

Diferengas de cambio

Desvios actuariais
Resultado liguido do periodo
Total do rendimento integral do periodo
Constituigdo de reservas

Saldo em 30 de junho de 2023

Notas

35

35

35

35

34

34

35

35

35

35

34

35

35

35

35

34

(milhares de euros)

Outras Reservas, l?esgltado Capital
liquido do N
o Resultados . Préprio Total
Prémios Outros Reservas R exercicio s Interesses
. . N Transitados e . atribuivel ~ do
Capital de instrumentos de justo atribuivel que ndo .
o X Outro aos Capital
emissdo de capital valor . aos o controlam .
Rendimento .. accionistas Préprio
accionistas
Integral do Banco
do Banco
844769 8796 108773 ( 1926) ( 376 071) 3552 587 893 18954 606 847
844769 8796 108773 ( 1926) ( 376 071) 3552 587 893 18954 606 847
- - - (7308) - - (7308) (113) ( 7421)
- - - - 12 467 - 12 467 3123 15590
- - - - 8134 - 8134 - 8134
- - - - - (4524) ( 4524) 50 (4474)
- - - (7308) 20 601 ( 4524) 8769 3060 11829
- - - - 3552 (3552) - - -
- - (3731) - - - (3731) - (3731
844 769 8796 105042 ( 9234) ( 351918) ( 4524) 592 931 22014 614945
844769 8796 105042 ( 9234) ( 351918) ( 4524) 592 931 22014 614945
- - - (1371 - - (1371) 148 (1223)
- - - - (3285) - (3285) (821) ( 4106)
- - - - 3048 - 3048 - 3048
- - - - - 15631 15631 ( 214) 15417
- - - (1371) ( 237) 15631 14023 ( 887) 13136
18510 - - - ( 18 510) - - - -
- - - - - - - (45)  ( 45)
863 279 8796 105042 ( 10605) ( 370 665) 11107 606 954 21082 628036
863 279 8796 105042 ( 10605) ( 370 665) 11107 606 954 21082 628036
- - - 2478 - - 2478 1 2479
- - - - 5748 - 5748 1436 7184
- - - - ( 287) - ( 287) - ( 287)
- - - - - 4 530 4530 ( 155) 4375
- - - 2478 5461 4530 12 469 1282 13 751
- - - - 11107 (11107) - - -
863 279 8796 105042 ( 8127) ( 354 097) 4530 619 423 22364 641787

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragées financeiras consolidadas

O Director do Departamento Financeiro
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Demonstragdo dos Fluxos de Caixa Consolidados dos periodos findos em 30 de junho de 2023, 30 de junho

de 2022

Fluxos de caixa de actividades operacionais
Juros e proveitos recebidos

Juros e custos pagos

Servigos e comissdes recebidas

Servigos e comissdes pagas

Recuperagdes de créditos

Pagamentos de caixa a empregados e fornecedores

Variag@o nos activos e passivos operacionais:
Activos e passivos financeiros de negociagdo
AplicagBes em institui¢cdes de crédito
Recursos de institui¢des de crédito

Crédito a clientes

Recursos de clientes e outros empréstimos

Outros activos e passivos operacionais

Fluxos de caixa liquidos das actividades operacionais, antes de impostos

sobre os lucros

Impostos sobre os lucros pagos

Fluxos de caixa liquidos das actividades de investimento
Compra de investimentos em titulos

Venda e reembolsos de investimentos em titulos
Compra de imobilizagdes

Venda de imobilizagGes

Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Emissdo de obrigagOes e outros passivos titulados
Reembolso de obrigagdes e outros passivos titulados
Reembolso de outros instrumentos de capital

Rendas pagas por operagdes de locagdo

Fluxos de caixa liquidos das actividades de financiamento
Variagdo liquida em caixa e seus equivalentes

Caixa e equivalentes no inicio do periodo

Caixa e equivalentes no fim do periodo

Caixa e equivalentes engloba:

Caixa

Disponibilidades em bancos centrais
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito

Total

(milhares de euros)

Notas 30.06.2023 30.06.2022

107 165 37331

(96 608) (20880)

10623 12 806

(1449) (3043)

1443 530

(27691) (35370)

(6517) (8626)

(47 286) (7226)

225922 28551

(357237) 124 405

(85 705) (120697)

378481 (205 875)

9897 15 009

117 555 (174 459)

(2371) (3212)

115 184 (177 671)

(292 122) (196 663)

135 465 114995

(1262) (1225)

9 -

(156 910) (82893)

29 41699 446 622
29 (2979) (572)
33 - (3731)
(1890) (1388)

36 830 440931

(4896) 180 367

26767 488 545

21871 668 912

(4896) 180 367

17 6 7
17 3899 634 047
17 17 966 34 858
21871 668 912

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragées financeiras consolidadas
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2. NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

Haitong Bank, S.A.

NOTA 1 —ACTIVIDADE E ESTRUTURA DO GRUPO

O Haitong Bank, S.A. (Banco ou Haitong Bank) ¢ um banco de investimento com sede em Portugal, na Rua Alexandre
Herculano, n.2 38, em Lisboa. Para o efeito possui as indispensdveis autorizacdes das autoridades portuguesas,
bancos centrais e demais agentes reguladores para operar em Portugal e nos paises onde actua através de sucursais
financeiras internacionais.

A Instituicdo foi constituida como Sociedade de Investimentos em fevereiro de 1983 como um investimento
estrangeiro em Portugal sob a denominacao de FINC — Sociedade Portuguesa Promotora de Investimentos, S.A.R.L..
No exercicio de 1986 a Sociedade foi integrada no Grupo Espirito Santo com a designacdo de Espirito Santo -

Sociedade de Investimentos, S.A..

Com o objectivo de alargar o ambito da actividade, a Instituicdo obteve autorizacdo dos organismos oficiais
competentes para a sua transformacdo em Banco de Investimento, através da Portaria n.2 366/92 de 23 de
novembro, publicada no Didrio da Republica - Il Série —n.2 279, de 3 de dezembro. O inicio das actividades de Banco
de Investimento, sob a denominacdo de Banco ESSI, S.A., ocorreu no dia 1 de abril de 1993.

No exercicio de 2000, o Banco Espirito Santo, S.A. adquiriu a totalidade do capital social do BES Investimento de
forma a reflectir nas suas contas consolidadas todas as sinergias existentes entre as duas instituicdes.

Em 3 de agosto de 2014, na sequéncia da aplicacdo pelo Banco de Portugal ao Banco Espirito Santo, S.A. de uma
medida de resolucdo, o Banco passou a ser detido pelo Novo Banco, S.A..

Em setembro de 2015, a Haitong Internacional Holdings Limited adquiriu a totalidade do capital social do BES
Investimento, tendo a denominacdo social do Banco sido alterada para Haitong Bank, S.A..

Presentemente o Haitong Bank opera através da sua sede em Lisboa e de sucursais em Londres, Varsdvia, Macau e
Madrid, assim como através das suas subsidiarias no Brasil e Polénia. Em junho de 2022, o Haitong Bank, S.A. concluiu
o processo de abertura de um escritdrio de representacdo em Paris.

A Sucursal de Londres do Haitong Bankrecebeu da FCA a aprovacdo da candidatura do Banco ao Regime

Regulamentar Total do Reino Unido em margo de 2023.

As demonstracdes financeiras do Haitong Bank sdo consolidadas pelo Haitong International Holdings Limited, com
sede no Li Po Chun Chambers, n.2 189, Des Voeux Road Central, em Hong Kong. Sendo o Haitong Securities CO., LTD.,
a entidade ao nivel maximo de consolidacdo (ultimate parent company).

A estrutura do grupo de empresas nas quais o Banco detém uma participacdo directa ou indirecta, superior ou igual
a 20%, ou sobre as quais exerce controlo ou influéncia significativa na sua gestdo, e que foram incluidas no perimetro
de consolidacdo, apresenta-se como segue:
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Ano Ano . % interesse Método de

constituicdo aquisi¢do =L Shicace econémico consolidagdo
Haitong Bank SA 1983 - Portugal Banca 100% Integral
Haitong Global Asset Management SGOIC S.A. 1988 2005 Portugal Gestdo de ativos 100% Integral
Haitong Banco de Investimento do Brasil S.A. 1973 2000 Brasil Banca de investimento 80% Integral
FI Multimercado Treasury 2005 2005 Brasil Fundo de Investimento 80% Integral
Haitong Negdcios, SA 1996 1999 Brasil Gestdo de participagdes sociais 80% Integral
Haitong do Brasil DTVM S.A. 2009 2009 Brasil Gestdo de ativos 80% Integral
Haitong Securities do Brasil S.A. 1973 2000 Brasil Corretagem 80% Integral

O Haitong Bank iniciou em 2013 um plano de simplificacdo do seu grupo. No &mbito desse processo foram tomadas
diversas medidas, incluindo a alienacgdo e a fusdo de diversas participacdes. O processo de simplificacdo manteve-se

ao longo de 2023, sendo as principais alteraces a estrutura do grupo apresentadas abaixo.

Subsidiarias
Em maio de 2023, o Haitong Bank, S.A. concluiu o processo de liquidacdo da Haitong Ancillary Services Poland SP Zoo.

Durante o periodo de 6 meses de 2023, os movimentos relativos a aquisicdes, vendas e outros investimentos e

reembolsos em empresas subsididrias e associadas detalham-se como segue:

(milhares de euros)

30.06.2023
Reembolsos
QOutros Investimentos (a) Total
Empresas subsidiarias
Haitong Ancillary Services 1759 1759
Total 1759 1759

(a) Liquidagdo

Durante o exercicio de 2022, os movimentos relativos a aquisicdes, vendas e outros investimentos e reembolsos em

empresas subsididrias e associadas detalham-se como segue:

(milhares de euros)

31.12.2022
Aquisi¢des
Outros Investimentos (a) Total
Empresas subsididrias
FI Multimercado Treasury 15704 15704
Total 15704 15704

(a) Aumentos de capital, prestagBes suplementares e suprimentos

73



Haitong Bank, S.A.

NOTA 2—PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1, BASES DE APRESENTAGAO

No dmbito do disposto no Regulamento (CE) n.2 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de julho
de 2002, na sua transposi¢do para a legislacdo portuguesa através do Decreto-Lei n® 35/2005, de 17 de fevereiro e
do Aviso n.2 1/2005 do Banco de Portugal (revogado pelo Aviso do Banco de Portugal, n2 5/2015), as demonstrac¢des
financeiras consolidadas do Haitong Bank, S.A., (Banco, Haitong Bank ou Grupo) sdo preparadas de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adoptadas na Unido Europeia.

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as
interpretacdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), e pelos respectivos

orgdos antecessores.

As demonstracGes financeiras consolidadas do Haitong Bank agora apresentadas reportam-se ao periodo findo em
30 de junho de 2023 e foram preparadas de acordo com as IFRS em vigor na Unido Europeia a 1 de janeiro de 2023.
Estas demonstracGes financeiras consolidadas intercalares sdo apresentadas em conformidade com o IAS 34 — Relato
Financeiro Intercalar e ndo incluem toda a informacdo requerida para as demonstraces financeiras completas

anuais.

As politicas contabilisticas foram aplicadas de forma consistente a todas as entidades do Grupo, e sdo consistentes
com as utilizadas na preparacdo das demonstracdes financeiras do exercicio anterior.

As demonstrac@es financeiras estdo expressas em milhares de euros, arredondado ao  milhar mais proximo. Estas
foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, com excepcdo dos ativos e passivos registados ao
seu justo valor, nomeadamente instrumentos financeiros derivados, ativos e passivos financeiros ao justo valor
através de resultados e ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral.

Os outros ativos financeiros, passivos financeiros e ativos e passivos ndo financeiros sao registados ao custo
amortizado ou ao custo histérico. Os ativos ndo correntes detidos para venda e ativos de unidades em
descontinuacgdo sao registados ao menor valor do seu valor contabilistico ou justo valor deduzido dos respectivos
custos de venda.

A preparacdo de demonstracSes financeiras consolidadas de acordo com as IFRS requer que o Grupo efectue
julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afectam a aplicacdo das politicas contabilisticas e os montantes
de proveitos, custos, ativos e passivos. Alteracdes em tais pressupostos ou diferencas destes face arealidade poderao
ter impactos sobre as actuais estimativas e julgamentos. As dreas que envolvem um maior nivel de julgamento ou de
complexidade, ou onde sdo utilizados pressupostos e estimativas significativas na preparacdo das demonstragées
financeiras consolidadas, encontram-se analisadas na Nota 3.

Estas demonstracGes financeiras foram aprovadas em reunido do Conselho de Administracdo em 28 de agosto de
2023 e serdo submetidas a aprovacdo do Acionista Unico, sendo que é esperado que sejam aprovadas sem
alteracGes. As demonstracSes financeiras relativas ao exercicio anterior foram aprovadas pelo Acionista Unico a 25
de abril de 2023.

2.2. PRINCIPIOS DE CONSOLIDAGAO

As demonstracdes financeiras consolidadas agora apresentadas reflectem os ativos, passivos, proveitos e custos do
Haitong Bank e das suas subsididrias (Grupo ou Grupo Haitong Bank), e os resultados atribuiveis ao Grupo referentes
as participacdes financeiras em empresas associadas.
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As politicas contabilisticas foram aplicadas de forma consistente por todas as empresas do Grupo, relativamente aos
exercicios cobertos por estas demonstracdes financeiras consolidadas.

Subsidiarias

Subsidiarias sdo entidades (incluindo fundos de investimento) controladas pelo Grupo. O Grupo controla uma
entidade quando tem o poder de dirigir as actividades relevantes da entidade, e esta exposto, ou tenha direitos, a
variabilidade nos retornos provenientes do seu envolvimento com essa entidade e possa apoderar-se dos mesmos
através do poder que detém sobre as actividades relevantes dessa entidade (controlo de facto). As demonstracdes
financeiras das subsididrias sdo incluidas nas demonstracdes financeiras consolidadas desde a data em que o Grupo
adquire o controlo até a data em que o controlo termina.

As politicas contabilisticas das subsidiarias sdo alteradas, sempre que necessario, de forma a garantir, que as mesmas
sdo aplicadas de forma consistente por todas as empresas do Grupo.

As perdas acumuladas de uma subsididria sdo atribuidas aos interesses que ndo controlam nas proporgdes detidas,
o que poderd implicar o reconhecimento de interesses que ndo controlam de valor negativo.

Numa operacdo de aquisicdo por etapas (step acquisition) que resulte na aquisicdo de controlo sobre uma subsidiaria
gue constitua um negdcio, qualquer participacdo minoritaria anteriormente detida é reavaliada ao justo valor por
contrapartida de resultados aquando do calculo do goodwill. No momento de uma venda parcial, da qual resulte a
perda de controlo sobre uma subsididria, qualquer participacdo minoritaria remanescente retida é reavaliada ao
justo valor na data da venda e o ganho ou perda resultante dessa reavaliacdo é registado por contrapartida de
resultados.

Quando o Grupo deixa de ter controlo, quaisquer interesses remanescentes na entidade sdo remensurados para o
justo valor nessa data, sendo a alteracdo no valor contabilistico reconhecida em resultados do exercicio. O justo valor
corresponde ao valor contabilistico inicial, para efeitos da mensuracdo subsequente do interesse remanescente
enguanto associada, empreendimento conjunto ou ativo financeiro. Adicionalmente, quaisquer valores previamente
reconhecidos em outros rendimentos integrais respeitantes a essa entidade sdo contabilizados como se o Grupo
tivesse alienado diretamente os ativos e passivos relacionados. Tal podera implicar que os valores previamente
reconhecidos em outros rendimentos integrais sejam reclassificados para resultados do exercicio.

Associadas

Sdo classificadas como associadas todas as empresas sobre as quais o Grupo detém o poder de exercer influéncia
significativa sobre as suas politicas financeiras e operacionais, embora ndo detenha o seu controlo. Normalmente é
presumido que o Grupo exerce influéncia significativa quando detém o poder de exercer mais de 20% dos direitos de
voto da associada. Mesmo quando os direitos de voto sejam inferiores a 20%, poderd o Grupo exercer influéncia
significativa através da participacdo na gestdo da associada ou na composicdo dos érgdos de Administracdo com

poderes executivos.

A existéncia de influéncia significativa por parte do Grupo é normalmente demonstrada por uma ou mais das
seguintes formas:

Representacdo no Conselho de Administracdo ou érgao de direcgdo equivalente;

Participacdo em processos de definicdo de politicas, incluindo a participacao em decisdes sobre dividendos ou outras
distribuicdes;

Transaccdes materiais entre o Grupo e a participada;
Intercambio de pessoal de gestdo;

Fornecimento de informacdo técnica essencial.
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Os investimentos em associadas sdo registados nas demonstracdes financeiras consolidadas do Banco pelo método
da equivaléncia patrimonial, desde o momento que o Grupo adquire a influéncia significativa até ao momento em
gue a mesma termina. O valor de balanco dos investimentos em associadas inclui o valor do respectivo goodwill
determinado nas aquisi¢cdes e é apresentado liquido de eventuais perdas por imparidade.

Numa operacdo de aquisicdo por etapas (step acquisition) que resulte na aquisicdo de influéncia significativa,
qualquer participacdo anteriormente detida é reavaliada ao justo valor por contrapartida de resultados aquando da
primeira aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial.

Quando o valor das perdas acumuladas incorridas por uma associada e atribuiveis ao Grupo iguala ou excede o valor
contabilistico da participacdo e de quaisquer outros interesses de médio e longo prazo nessa associada, o método da
equivaléncia patrimonial é interrompido, excepto se o Grupo tiver a obrigacdo legal ou construtiva de reconhecer
essas perdas ou tiver realizado pagamentos em nome da associada.

Ganhos ou perdas na venda de partes de capital em empresas associadas sdo registados por contrapartida de
resultados mesmo que dessa venda ndo resulte a perda de influéncia significativa.

Transagdes com interesses que ndo controlam

A aquisicdo de interesses que ndo controlam da qual ndo resulte uma alteracdo de controlo sobre uma subsididria, é
contabilizada como uma transacao com accionistas e, como tal, ndo é reconhecido goodwill adicional resultante desta
transacdo. A diferenca entre o custo de aquisicdo e o valor de balanco dos interesses que ndo controlam adquiridos
é reconhecida directamente em reservas. De igual forma, os ganhos ou perdas decorrentes de alienaces de
interesses que ndo controlam, das quais ndo resulte uma perda de controlo sobre uma subsididria, sdo sempre
reconhecidos por contrapartida de reservas.

Os ganhos ou perdas decorrentes da diluicdo ou venda de uma parte da participacdo financeira numa subsididria,
com perda de controlo, sdo reconhecidos pelo Grupo na demonstracdo dos resultados.

Transcrigdo de demonstrac@es financeiras em moeda estrangeira

As demonstracdes financeiras de cada uma das subsididrias e associadas do Grupo sdo preparadas na sua moeda
funcional, definida como a moeda da economia onde essas subsididrias e associadas operam. As demonstracdes
financeiras consolidadas do Grupo sdo preparadas em euros, que é a moeda funcional do Haitong Bank.

As demonstracdes financeiras das empresas do Grupo cuja moeda funcional difere do euro sdo transcritas para euros
de acordo com os seguintes critérios:

Os ativos e passivos sdo convertidos a taxa de cambio da data do balancgo;
Os proveitos e custos sao convertidos com base na aplicacao de taxas de cambio médias do exercicio;

As diferencas cambiais apuradas entre o valor de conversdo em euros da situagdo patrimonial do inicio do ano e o
seu valor convertido a taxa de cdmbio em vigor na data do balanco a que se reportam as contas consolidadas sdo
registadas por contrapartida de reservas. Da mesma forma, em relacdo aos resultados das subsididrias e empresas
associadas, as diferencas cambiais resultantes da conversdo em euros dos resultados do exercicio, entre as taxas de
cambio utilizadas na demonstracdo dos resultados e as taxas de cambio em vigor na data de balanco, sdo registadas
em reservas. Na data de alienacdo da empresa, estas diferencas sdo reconhecidas em resultados como parte
integrante do ganho ou perda resultante da alienacao.

Saldos e transacgGes eliminadas na consolidagdo

Saldos e transacc¢@es entre empresas do Grupo, incluindo quaisquer ganhos ou perdas ndo realizadas resultantes de
operacgdes intra grupo, sdo eliminados no processo de consolidacdo, excepto nos casos em que as perdas ndo
realizadas indiciam a existéncia de imparidade que deva ser reconhecida nas contas consolidadas.
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Ganhos ndo realizados resultantes de transacgdes com entidades associadas sdo eliminados na proporcdo da
participacdo do Grupo nas mesmas. Perdas ndo realizadas sdo também eliminadas, mas apenas nas situacdes em que
as mesmas nao indiciem existéncia de imparidade.

2.3. OPERAGOES EM MOEDA ESTRANGEIRA

As transaccdes em moeda estrangeira sao convertidas a taxa de cambio em vigor na data da transacdo. Os ativos e
passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para euros a taxa de cambio em vigor na data
do balanco. As diferencas cambiais resultantes desta conversdo sao reconhecidas em resultados.

Os ativos e passivos ndo monetarios registados ao custo histdrico, expressos em moeda estrangeira, sdo convertidos
a taxa de cdmbio a data da transacdo. Ativos e passivos ndo monetdrios expressos em moeda estrangeira registados
ao justo valor sdo convertidos a taxa de cambio em vigor na data em que o justo valor foi determinado. As diferencas
cambiais resultantes sdo reconhecidas em resultados.

24. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

2.4.1 Classificacdo de ativos financeiros
No reconhecimento inicial, os ativos financeiros sdo classificados numa das seguintes carteiras:

a) Ativos financeiros pelo custo amortizado;
b) Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral; ou
c) Ativos financeiros ao justo valor através de resultados:

i. Ativos financeiros detidos para negociacao
ii. Ativos financeiros ndo detidos para negociacdo obrigatoriamente ao justo valor através de resultados
iii.  Ativos financeiros designados ao justo valor através de resultados

A classificacdo e mensuracdo dos ativos financeiros depende dos resultados do teste SPPI (analise das caracteristicas
dos fluxos contratuais, para concluir se os mesmos correspondem unicamente a pagamentos de capital e juros sobre
o capital em divida) e do modelo de negdcio.

a) Ativos financeiros pelo custo amortizado
Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros pelo custo amortizado”, quando sdo cumpridas

as duas condicBes seguintes:

i. é gerido com um modelo de negdcio cujo objectivo é manter ativos financeiros para receber fluxos de caixa
contratuais, e

ii. as condicGes contratuais ddo origem a fluxos de caixa em datas especificas, que sdo apenas pagamentos de
capital e juros sobre o montante do capital em divida (SPPI).

Nesta rubrica sdo classificados instrumentos de divida, essencialmente aplicagcdes em Instituicées de Crédito, Crédito
a clientes e titulos de divida.

b) Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

Um ativo financeiro é classificado na categoria de ”Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento
integral”, quando sdo cumpridas as duas condicdes seguintes:
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i. & gerido com um modelo de negdcio cujo objectivo combina o recebimento de fluxos de caixa contratuais dos
ativos financeiros e a sua venda, e

ii. as condi¢cdes contratuais ddo origem a fluxos de caixa em datas especificas, que sdo apenas pagamentos de
capital e juros sobre o montante do capital em divida (SPPI).

Adicionalmente, no reconhecimento inicial de um instrumento de capital, que ndo seja detido para negociacdo, nem
uma retribuicdo contingente por um adquirente numa concentracdo de actividades a qual se aplica a IFRS 3, o Grupo
pode optar irrevogavelmente por classifica-lo na categoria de “Ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral”. Esta opcdo é exercida numa base casuistica, investimento a investimento e apenas esta
disponivel para os instrumentos financeiros que cumpram com a definicdo de instrumentos de capital disposta na
IAS 32, ndo podendo ser utilizada para os instrumentos financeiros cuja classificagdo como instrumento de capital
na esfera do emitente seja efectuada ao abrigo das excepc¢des previstas nos paragrafos 16A a 16D da IAS 32. O Banco
ndo adoptou esta opcdo irrevogavel prevista na IAS 32, tendo classificado nesta categoria apenas titulos de divida.

c) Ativos financeiros ao justo valor através de resultados

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao justo valor através de resultados” se o
modelo de negdcio definido pelo Grupo para a sua gestdo ou devido as caracteristicas dos seus fluxos de caixa
contratuais ndo sejam apropriados para que sejam classificados nas categorias anteriores.

Adicionalmente, o Grupo pode designar irrevogavelmente um ativo financeiro, que cumpra os critérios para ser
classificado na categoria de “Ativos financeiros pelo custo amortizado” ou de “Ativos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral”, ao justo valor através de resultados, no momento do seu reconhecimento
inicial, se tal eliminar ou reduzir significativamente uma incoeréncia na mensuracdo ou no reconhecimento
(accounting mismatch), que de outra forma resultaria da mensuragdo de ativos ou passivos ou do reconhecimento
de ganhos e perdas sobre os mesmos em diferentes bases. O Banco ndo adoptou esta opgdo irrevogavel, tendo
classificado nesta categoria:

ativos financeiros na sub-categoria de “Ativos financeiros ao justo valor através de resultados - Ativos financeiros
detidos para negociacao”, quando sejam:

i. originados ou adquiridos com o objectivo de serem transaccionados no curto prazo;
ii. parte de um grupo de instrumentos financeiros identificados e geridos conjuntamente para os quais existe
evidéncia de accbes recentes com o objectivo de obter ganhos no curto prazo;
iii. instrumentos derivados que ndo cumpram com a definicdo de contracto de garantia financeira nem tenham
sido designados como instrumentos de cobertura.

ativos financeiros na sub-categoria de “Ativos financeiros ao justo valor através de resultados- ativos financeiros ndo
detidos para negociacdo obrigatoriamente ao justo valor através de resultados”, quando sejam:

i. instrumentos de divida cujos fluxos de caixa ndo dado origem a fluxos de caixa em datas especificas, que
sejam apenas pagamentos de capital e juros sobre o montante do capital em divida (SPPI).
ii. instrumentos de capital, que ndo se classifiquem como detidos para negociagado.

Os ganhos e perdas dos ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados, isto &, variacGes de justo
valor e juros de derivados de negociacdo, assim como os dividendos recebidos associados a estas carteiras, sdo
reconhecidos na rubrica de “Resultados de outros instrumentos financeiros ao justo valor através de resultados” da
demonstracdo de resultados.
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Avaliacdo do modelo de negdcio para a gestdo de ativos financeiros

Em relacdo a avaliagdo do modelo de negdcio, esta ndo depende das intengdes para um instrumento individual, mas
sim para um conjunto de instrumentos, tendo em consideracdo a frequéncia, o valor, o calendario de vendas em
exercicios anteriores, os motivos das referidas vendas e as expectativas em relacdo a vendas futuras. As vendas
pouco frequentes ou pouco significativas, ou préximas do vencimento do ativo e as motivadas por aumentos do risco
de crédito dos ativos financeiros ou para gerir o risco de concentragdo, entre outras, podem ser compativeis com o
modelo de deter ativos para receber fluxos de caixa contratuais.

Avaliacdo das caracteristicas dos fluxos contratuais dos ativos financeiros (SPPI)

Se um ativo financeiro contém uma cldusula contratual que pode modificar o calenddrio ou o valor dos fluxos de
caixa contratuais (tais como cldusulas de amortizacBes antecipada ou extensdo da duracdo), o Grupo determina se
os fluxos de caixa que serdo gerados durante o periodo de vida do instrumento, devido ao exercicio da referida
cldusula contratual, sdo apenas pagamentos de capital e juros sobre o valor do capital em divida.

As condicBes contratuais dos ativos financeiros que, no momento do reconhecimento inicial, tenham um efeito sobre
os fluxos de caixa ou dependam da ocorréncia de eventos excepcionais ou altamente improvaveis (como a liquidagdo
por parte do emissor) ndo impedem a sua classificagdo nas carteiras ao custo amortizado ou ao justo valor através
de outro rendimento integral.

Reconhecimento inicial

No momento do reconhecimento inicial todos os instrumentos financeiros sao registados pelo seu justo valor. Para
os instrumentos financeiros que ndo sdo registados pelo justo valor através de resultados, o justo valor é ajustado
adicionando ou subtraindo os custos de transagdo directamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo. No caso dos
instrumentos ao justo valor através de resultados, os custos de transagdo directamente atribuiveis sdo reconhecidos
imediatamente em resultados.

Os custos de transacdo sdo definidos como gastos directamente atribuiveis a aquisicdo ou alienacdo de um ativo
financeiro, ou a emissdo ou assungdo de um passivo financeiro, que nao teriam sido incorridos se o Grupo nao tivesse
efectuado a transacdo.

Mensuragdo subsequente
Apds o seu reconhecimento inicial, o Grupo valoriza os ativos financeiros ao custo amortizado, ao justo valor através
de outro rendimento integral, ao justo valor através de resultados ou ao custo.

O justo valor dos ativos financeiros cotados € o seu preco de compra corrente (bid-price). Na auséncia de cotacdo, o
Banco estima o justo valor utilizando (i) metodologias de avaliacdo, tais como a utilizacdo de precos de transaccdes
recentes, semelhantes e realizadas em condi¢Bes de mercado, técnicas de fluxos de caixa descontados e modelos de
avaliacdo de opgBes customizados de modo a reflectir as particularidades e circunstancias do instrumento, e (ii)
pressupostos de avaliacdo baseados em informacdes de mercado. Estas metodologias incorporam igualmente o risco
de crédito préprio e da contraparte. Estas metodologias podem requerer a utilizacdo de pressupostos ou
julgamentos na estimativa do justo valor.

As receitas e despesas de instrumentos financeiros ao custo amortizado sdo reconhecidas de acordo com os
seguintes critérios:

a) Osjurossédo registados em resultados, utilizando a taxa de juro efectiva da transagdo sobre o valor contabilistico
bruto da transacdo (excepto no caso de ativos com imparidade, em que a taxa de juro é aplicada sobre o valor
contabilistico liquido de imparidade).
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b) As restantes alteracdes de valor serdo reconhecidas como receita ou despesa quando o instrumento for
desreconhecido do balanco, quando for reclassificado, e no caso de ativos financeiros, quando ocorrerem perdas
de imparidade ou ganhos de recuperacado.

As receitas e despesas de instrumentos financeiros ao justo valor através de resultados sdo reconhecidas de acordo
com os seguintes critérios:

a) As variagGes no justo valor sdo registadas directamente em resultados, separando entre a parte atribuivel aos
rendimentos do instrumento, que se regista como juros ou como dividendos segundo a sua natureza, e o resto,
que se regista como resultados na rubrica correspondente.

b) Osjuros relativos a instrumentos de divida sdo calculados aplicando o método da taxa de juro efectiva.

As receitas e despesas de instrumentos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral sdo
reconhecidas de acordo com os seguintes critérios:

a) Osjuros tém procedimento igual ao dos ativos ao custo amortizado.

b) Asdiferencas cambiais sdo reconhecidas em resultados.

¢) As perdas por imparidade ou ganhos na sua recuperacao sdo reconhecidas em resultados.
d) Asrestantes variacBes de valor sdo reconhecidas em outro rendimento integral.

Assim, quando um instrumento de divida é mensurado ao justo valor através de outro rendimento integral, os valores
reconhecidos no resultado do exercicio sdo 0os mesmos dos que seriam reconhecidos se mensurados pelo custo
amortizado.

Quando um instrumento de divida valorizado ao justo valor através de outro rendimento integral é desreconhecido
do balanco, o ganho ou perda registado em outro rendimento integral é reclassificado para o resultado do exercicio.

Quando os fluxos de caixa contratuais de um ativo financeiro forem renegociados ou de outra forma modificados e
a renegociacdo ou alteracdo ndo resulte no desreconhecimento do Ativo financeiro em conformidade com a politica
adoptada pelo Banco, o Banco recalcula o valor bruto do ativo financeiro e reconhece um ganho ou uma perda
decorrente da diferenca face ao anterior custo amortizado em contrapartida de resultados. O valor bruto do ativo
financeiro é recalculado como o valor actual dos fluxos de caixa contratuais renegociados ou modificados que sdo
descontados a taxa de juro efectiva original do ativo.

Reclassificacdes entre carteiras de instrumentos financeiros

Somente se o Grupo decidisse mudar o seu modelo de negdcio para a gestdo de uma carteira de ativos financeiros,
reclassificaria todos os ativos financeiros afectados de acordo com os requisitos da IFRS 9. Esta reclassificacdo seria
feita de forma prospectiva a partir da data de reclassificacdo. De acordo com a abordagem da IFRS 9, geralmente as
mudancas no modelo de negdcio ocorrem com muito pouca frequéncia. Os passivos financeiros ndo podem ser
reclassificados entre carteiras.

Politica de desreconhecimento
O Banco desreconhece um ativo financeiro nas seguintes situacdes:

a) quando transfere esse ativo e, na sequéncia dessa transferéncia, todos os riscos e beneficios desse ativo sdo
transferidos para outra entidade;

b) gquando se verifica uma mudanca significativa na estrutura dos mutuarios dentro do instrumento;

¢) quando se verifica uma modificacdo considerada significativa nos termos e condi¢des desse ativo.
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Crédito abatido ao ativo (Write-off)

O Grupo reconhece um crédito abatido ao ativo quando ndo tem expectativas razoaveis de recuperar um ativo na
sua totalidade ou parcialmente. Este registo ocorre apds todas as ac¢bes de recuperacao desenvolvidas pelo Grupo
se revelarem infrutiferas. Os créditos abatidos ao ativo sdo reconhecidos em contas extrapatrimoniais.

Ativos financeiros adquiridos ou originados em imparidade de crédito

Os ativos financeiros adquiridos ou originados em imparidade (POCI) sdo ativos que apresentam evidéncias
objectivas de imparidade no momento do seu reconhecimento inicial. Um ativo financeiro estd em imparidade se
um ou mais eventos tiverem ocorrido com um impacto negativo nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo.

Os dois eventos que levam a origem de uma exposi¢do POCI sdo apresentados como segue:

ativos financeiros originados na sequéncia de um processo de recuperacdo, em que se tenham verificado
modificagBes nos termos e condi¢des do contracto original, o qual apresentava evidéncias objectivas de imparidade,
gue tenham resultado no seu desreconhecimento e no reconhecimento de um novo contracto que reflecte as perdas
de imparidade incorridas;

ativos financeiros adquiridos com um desconto significativo, na medida em que a existéncia de um desconto
significativo reflecte as perdas de imparidade incorridas no momento do seu reconhecimento inicial.

No reconhecimento inicial, os POCI ndo tém imparidade. Em vez disso, as perdas de imparidade esperadas ao longo
da vida sdo incorporadas no célculo da taxa de juro efectiva. Consequentemente, no reconhecimento inicial, o valor
contabilistico bruto do POCI (saldo inicial) é igual ao valor contabilistico liquido antes de ser reconhecido como POCI
(diferenca entre o saldo inicial e o total de cash flows descontados).

Imparidade de ativos financeiros

O Grupo determina perdas por imparidade para os instrumentos de divida mensurados ao custo amortizado e ao
justo valor através de outro rendimento integral, bem como para outras exposicdes que tenham risco de crédito
associado tais como garantias bancarias e compromissos assumidos.

Os requisitos da norma IFRS 9 tém como objetivo o reconhecimento de perdas esperadas das operagdes, avaliadas
em base individual e coletiva, tendo em consideracdo todas as informacBes razodveis, fidveis e devidamente
fundamentadas que estejam disponiveis em cada data de reporte, incluindo ainda informagdo numa perspetiva
prospectiva (forward looking).

As perdas por imparidade dos instrumentos de divida mensurados ao custo amortizado sdo reconhecidas por
contrapartida de uma rubrica de imparidades acumuladas de balango, que reduz o valor contabilistico do ativo. O
Grupo reconhece as perdas por imparidade em instrumentos de divida mensurados ao justo valor através de outro
rendimento integral contra a reserva de justo valor, pelo que o seu reconhecimento ndo reduz o valor de balanco
dos instrumentos.

As perdas por imparidade das exposicGes que tenham risco de crédito associado e que ndo sejam instrumentos de
divida sdo registadas como uma provisdo na rubrica de ProvisGes no passivo do balanco. As dotacBes e reversdes sdo
registadas na rubrica de ProvisGes liquidas de anula¢es da demonstracdo de resultados.

Modelo de Imparidade

Nos termos da norma IFRS 9, o Grupo determina as perdas de crédito esperadas (expected credit losses, ou ECL)
através de um modelo prospectivo, que considera as perdas de crédito ao longo da vida dos instrumentos
financeiros. Assim, na determinacdo da ECL sdo levados em conta fatores macroecondmicos, assim como outras
informacdes prospectivas, cujas alteracdes impactam as perdas esperadas.

81



Haitong Bank, S.A.

Os instrumentos sujeitos a imparidade sdo divididos em trés estagios tendo em consideracao a evolucdo do risco de
crédito desde o reconhecimento inicial, conforme segue:

Estagio 1 — Performing. ativos financeiros para os quais ndo se verificou um aumento significativo do risco de crédito
desde o momento de reconhecimento inicial. Neste caso, a imparidade refletird perdas de crédito esperadas
resultantes de eventos de incumprimento que poderdo ocorrer nos 12 meses seguintes a data de reporte;

Estagio 2 — Under Performing: ativos financeiros para os quais ocorreu um aumento significativo do risco de crédito
desde o reconhecimento inicial, mas para os quais ainda ndo existe evidéncia objetiva de imparidade. Neste caso, a
imparidade refletird as perdas de crédito esperadas resultantes de eventos de incumprimento que poderdo ocorrer
ao longo do periodo de vida residual esperado do instrumento;

Estagio 3 — Non-Performing: ativos financeiros para os quais existe evidéncia objetiva de imparidade como resultado
de eventos que resultaram em perdas de crédito. Neste caso, o montante de imparidade refletira as perdas de crédito
esperadas ao longo do periodo de vida residual esperado do instrumento.

O modelo coletivo de imparidade implementado pelo Grupo é aplicavel a todos os instrumentos financeiros
classificados em Estagio 1, que ndo apresentem quaisquer sinais de alerta, e para determinar as perdas minimas de
crédito esperadas ao longo da vida Util dos contratos no caso de exposi¢ces com aumento significativo de risco de
crédito desde o reconhecimento inicial, mas para os quais ndo existe evidéncia objetiva de imparidade (classificados
em Estdgio 2).

Adicionalmente, os vinte maiores devedores empresariais (corporate) do Grupo sdo sujeitos anualmente a andlise
individual, com vista a confirmacdo de que ndo apresentam sinais de alerta prévios que possam suscitar a
transferéncia para Estagio 2.

As exposicdes em Estagio 2 sdo analisadas individualmente, confirmando-se que ndo se verificam os elementos
indicativos de reduzida probabilidade de pagamento do devedor e os eventos considerados pela CRR (Capital
Requirements Regulation) na definicdo de incumprimento e pela norma IFRS 9 na definicdo de instrumentos
financeiros em situacdo de imparidade, o que poderia suscitar a transferéncia para Estagio 3. As exposi¢cdes para as
quais se confirme a sua adequada classificacdo em Estagio 2 ficam sujeitas a aplicacdo de uma taxa de imparidade
correspondente ao periodo de vida previsto do instrumento financeiro, através da utilizacdo de um modelo de
imparidade coletiva lifetime. Todos os clientes em Estagio 3 estdo sujeitos a uma analise de imparidade individual.

No momento do seu reconhecimento inicial, os instrumentos sdo alocados em Estagio 1, exceto para instrumentos
originados ou adquiridos com evidéncia objetiva de imparidade (Purchased or originated credit impaired - “POCI”),
que sdo alocados no Estagio 3. Nas datas de reporte subsequentes, é realizada uma avaliacdo da alteracdo do risco
de crédito durante a vida esperada do instrumento financeiro.

Um aumento no risco de crédito pode resultar numa transferéncia de Estdgio 1 para Estdgio 2 ou Estdgio 3. Enquanto
o risco de crédito de um instrumento financeiro for baixo, ou ndo tiver sofrido um aumento significativo desde o
momento de reconhecimento inicial, mantém-se em Estdgio 1 com uma perda de crédito esperada a 12 meses. Caso
contrdrio, na eventualidade de se verificar um incremento significativo do risco de crédito face ao momento de
reconhecimento inicial, procede-se a uma transferéncia para Estagio 2 e, consequentemente, ao reconhecimento
da perda de crédito esperada durante o periodo de vida residual do instrumento. A transferéncia para Estagio 3
ocorre mediante uma evidéncia objetiva de imparidade.

Quando um instrumento financeiro deixa de ser considerado como tendo evidéncia objetiva de imparidade (Estagio
3), é reclassificado para Estagio 2, apds considerado o devido periodo de quarentena. E assumido que, quando um
ativo financeiro recupera de Estagio 3, continua a evidenciar um aumento significativo no risco de crédito desde o
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momento de reconhecimento inicial e, portanto, deve ser reconhecido em Estdgio 2. A partir dessa data, a
imparidade continuara a ser reconhecida com base em perdas de crédito esperadas durante o periodo de vida
residual do instrumento.

Foi estabelecido um periodo de quarentena para os instrumentos financeiros que deixem de estar classificados em
Estdgio 3, o qual estd definido como 3 meses desde que o devedor deixa de apresentar incumprimento de crédito
material superior a 90 dias, se aplicavel, e sem indicios de reduzida probabilidade de pagamento. No entanto, o
periodo de quarentena para exposi¢cdes reestruturadas por dificuldades financeiras é mais longo (12 meses). As
exposicles reestruturadas por dificuldades financeiras devem cumprir um periodo minimo de 24 meses para serem
reclassificadas para Estagio 1.

A Nota 39 — Gestdo dos Riscos de Atividade revela os inputs do modelo de imparidade coletiva do Grupo, bem como
0s ajustamentos realizados para incorporacao de informacdo prospectiva.

Cdlculo das Perdas de Crédito Esperadas

De acordo com a norma IFRS 9, a perda de crédito esperada para ativos financeiros é o valor presente da diferenca
entre (1) os fluxos de caixa contratuais que sdo devidos a uma entidade ao abrigo do contrato, e (2) os fluxos de caixa
gue a entidade espera receber.

E necessario reconhecer imparidade para ativos financeiros mensurados com base no custo amortizado (AC) ou ao
justo valor através de outro rendimento integral (FVOCI). Assim sendo, os tipos de ativos financeiros para os quais
deve ser constituida imparidade serdo os seguintes:

Empréstimos e adiantamentos a clientes;

Aplicacdes em instituicdes de crédito;

Instrumentos de divida;

Devedores e outras contas a receber;

Caixa e equivalentes de caixa.

Adicionalmente, de acordo com a norma IFRS 9, o Grupo inclui no calculo das perdas de crédito esperadas as
garantias prestadas e compromissos assumidos, bem como outros ativos.

As perdas de crédito esperadas sdo estimativas de perdas de crédito determinadas da seguinte forma:

Ativos financeiros sem sinais de imparidade na data de reporte (Estagio 1 — Performing): correspondem as perdas de
crédito esperadas que resultem de um evento de default que podera ocorrer num periodo de 12 meses apds a data
de reporte (perdas de crédito esperadas a 12 meses).

Ativos financeiros com um aumento significativo do risco de crédito ou com imparidade na data de reporte (Estagio 2
— Under Performing e Estagio 3 — Non-Performing): correspondem as perdas de crédito esperadas lifetime apuradas
mediante calculo da diferenca entre o valor contabilistico bruto e a perda dado o incumprimento, ponderada pela
probabilidade de incumprimento no caso das exposicdes classificadas em Estagio 2.

Compromissos de crédito ndo utilizados: o montante dos compromissos de crédito ndo utilizados a data de referéncia
multiplicado pelo fator de conversado de crédito, probabilidade de incumprimento e a perda dado o incumprimento;

Garantias financeiras: o valor atual dos reembolsos esperados menos os montantes que o Grupo espera recuperar.
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Aumento significativo do risco de crédito

No dmbito da norma IFRS 9, de forma a determinar se ocorreu um aumento significativo de risco de crédito desde o
momento de reconhecimento inicial do instrumento financeiro, o Grupo considera toda a informacdo relevante e
que se encontre disponivel sem implicar custos ou esforcos indevidos.

O Grupo identifica a ocorréncia de um aumento significativo de risco de crédito de uma exposicdo através de trés
abordagens: (i) comparacdo entre o rating atual e o rating no momento de reconhecimento inicial do contrato,
considerando-se uma deterioracdo igual ou superior a quatro notches (ii) identificacdo de sinais de alerta definidos
internamente (warning signals) e (iii) avaliacdo de sinais de alerta prévios (early warning signals), a fim de detetar
eventos e/ou circunstancias que possam indicar um aumento significativo do risco de crédito (significant increase in
credit risk ou “SICR”).

Os sinais de alerta internos sdo os seguintes: (i) clientes com crédito vencido (considerando capital, juros, taxas ou
outros encargos) ha mais de 30 dias; (ii) clientes com crédito em situacdo de incumprimento na Central de Risco de
Crédito (CRC) do Banco de Portugal; (iii) exposicGes reestruturadas por dificuldades financeiras do devedor (sem
indicios de reduzida probabilidade de pagamento); (iv) dividas a Administracdo Fiscal, Seguranca Social e/ou a
empregados, em situacdo de incumprimento; (v) clientes com sinais de alerta ativados nos ultimos trés meses; e (vi)
outras situagBes pontuais/excecionais (ad-hoc). O Grupo identifica 0 aumento significativo de risco de crédito nas
seguintes circunstancias: (a) todos os devedores com um dos triggers (i), (iii), (v) e (vi) ativados; e (b) devedores com
triggers (ii) e (iv) ativados simultaneamente.

A avaliacdo de sinais de alerta prévios inclui a revisdo anual em sede de Comité de Imparidade e Comissdo Executiva
das 20 maiores exposicdes produtivas, com o intuito de confirmar que os clientes mais significativos ndo demonstram
qualquer sinal de alerta que provoque uma reclassificacdo para Estagio 2.

O Grupo implementou o procedimento de preparar trimestralmente para clientes classificados em Estagio 1 um
questiondrio denominado “Questiondrio Early Warning Signals” que visa identificar de forma oportuna indicadores
de aumento significativo de risco de crédito e, para clientes classificados em Estagio 1 e 2, o referido questionario
permite ainda identificar de forma tempestiva indicadores que possam traduzir uma reduzida probabilidade de
pagamento do devedor cumprir na integra as suas obrigacdes de crédito, indiciando créditos em situacdo de
imparidade.

De acordo com os procedimentos internos definidos pelo Grupo, quando existe um aumento significativo no risco
de crédito de um devedor, os instrumentos financeiros sdo sujeitos a analise individual de imparidade, confirmando-
se que ndo se verificam os elementos indicativos de reduzida probabilidade de pagamento do devedor e os eventos
considerados pela CRR na definicdo de incumprimento e pela norma IFRS 9 na defini¢do de instrumentos financeiros
em situacdo de imparidade, o que poderia suscitar a transferéncia para Estagio 3. As exposicdes para as quais se
confirme a sua adequada classificacdo em Estdgio 2 ficam sujeitas a aplicacdo de uma taxa de imparidade
correspondente ao periodo de vida previsto do instrumento, através da utilizacdo de um modelo de imparidade
coletiva lifetime, determinando a taxa de imparidade minima aplicdvel aos instrumentos financeiros.

Definicdo de incumprimento

No ambito da norma IFRS 9, o Grupo considera os seus ativos financeiros como estando em incumprimento aplicando
a mesma definicdo usada para efeitos prudenciais. Assim, o Grupo Haitong Bank define incumprimento quando se
verifica pelo menos um dos seguintes critérios: 1) exposicdes materialmente relevantes vencidas ha mais de 90 dias;
2) ndo ser provavel o reembolso integral das obrigacGes de crédito do cliente, sem execucdo de garantias,
independentemente da existéncia de montantes vencidos; e 3) quando 20% da exposi¢cdo a um devedor estd em
incumprimento, a restante exposicdo é classificada em situacdo de incumprimento (pulling effect).
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S3do considerados os seguintes critérios para identificar a existéncia de indicios de reduzida probabilidade de
pagamento: i) reestruturagdes urgentes; ii) clientes com crédito abatido ao ativo (capital e juros); iii) venda de obrigacdo
de crédito com perda econdmica materialmente relevante (superior a 5%); iv) colocacdo do devedor em situacdo de
faléncia e/ou processo de insolvéncia; v) quando os juros deixam de ser reconhecidos na demonstracdo de resultados
do grupo (em todo ou parte); e vi) outras condi¢Bes (ad-hoc) que possam sugerir uma reduzida probabilidade de
pagamento do devedor.

A definicdo de incumprimento adotada pelo Grupo cumpre com o artigo 1782 da CRR e segue a definicdo da
Autoridade Bancaria Europeia (“EBA”) para exposi¢cdes ndo produtivas ("NPE"), de acordo com o relatdrio final sobre
a aplicacdo da definicdo de incumprimento (EBA/GL/2016/07).

Defini¢do de exposicBes diferidas

A definicdo interna de forbearance, i.e., que foram objeto de medidas de diferimento por dificuldades financeiras do
devedor (forbearance) segue a definicdo regulamentar. Entende-se por medidas de reestruturagcdo uma concessao
acordada entre o Banco e um devedor que se depare ou seja provavel que se venha a deparar com dificuldades para
respeitar os seus compromissos financeiros. Uma exposi¢do sé pode ser tratada como diferida (forborne) se o
devedor estiver a atravessar dificuldades financeiras que tenham levado o Banco a fazer algum tipo de concessao.

Uma concessdo pode envolver uma perda para o Banco e deve referir-se a uma das seguintes agdes:

i. uma alteracdo aos termos e condi¢cdes anteriores de um contrato aos quais o devedor é considerado incapaz
de cumprir devido a dificuldades financeiras que resultam em capacidade insuficiente de fazer face ao servico
da divida e que ndo seria concedida se o devedor ndo se tivesse deparado com dificuldades;

ii. um refinanciamento total ou parcial de um contrato de divida problematico, que nao teria sido concedido se o
devedor ndo estivesse a enfrentar dificuldades financeiras.

Ao conceder medidas de reestruturacdo a exposi¢des produtivas com aumento significativo do risco de crédito, o
Banco avalia se essas medidas podem levar a uma reclassificacdo dessa exposicdo para ndo produtiva, estando essa
avaliacdo sujeita ao cumprimento das seguintes condicdes:

a) caso a diferenca entre o valor atual liquido dos fluxos de caixa antes e depois do acordo de reestruturacdo
exceda um determinado limite (1%), a exposicdo passa a ser considerada como ndo produtiva;
b) caso se apliguem outros indicadores que possam suscitar uma reduzida probabilidade de pagamento do devedor.

A definicdo de forbearance adotada pelo Grupo segue o artigo 4728 da CRR, bem como os principios do Banco Central
Europeu e os critérios de referéncia aplicaveis as exposicOes diferidas estabelecidos pelo Banco de Portugal ao abrigo
da Carta Circular CC/2018/00000062, de novembro de 2018.

2.4.2 Contabilidade de cobertura

O Grupo utiliza derivados financeiros como ferramenta de gestdo de riscos financeiros, principalmente para
coberturas do risco de taxa de juro. Quando estas operacdes cumprem determinados requisitos definidos nas IFRS,
consideram-se operacdes de cobertura contabilisticas. Todos os restantes derivados sdo classificados como
derivados de negociacdo.

Neste ambito, o Grupo aplica as disposicdes da IFRS 9 em relacdo a contabilidade de cobertura.
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O Grupo detém documentacdo formal da relacdo de cobertura que inclui a identificacdo do instrumento de cobertura
e do elemento coberto, a natureza do risco a ser coberto e como o Grupo avalia se a relagdo de cobertura cumpre
os requisitos de eficdcia da cobertura. Para que se verifique o requisito de eficacia:

a) deve haver uma relagdo econémica entre o elemento coberto e o instrumento de cobertura,

b) o risco de crédito da contraparte do elemento coberto ou do instrumento de cobertura ndo deve ter um efeito
dominante sobre as alteracdes de valor resultantes dessa relacdo econdmica, e

c) o racio de cobertura da relacdo de contabilidade de cobertura, entendida como a parte do elemento coberto
pelo instrumento de cobertura, deve ser o mesmo que o racio de cobertura que se utiliza para efeitos de gestao.

Cobertura de justo valor (fair value hedge)
Numa operacgdo de cobertura de justo valor de um ativo ou passivo (fair value hedge), o valor de balanco desse ativo
ou passivo, determinado com base na respetiva politica contabilistica, é ajustado por forma a refletir a variacdo do
seu justo valor atribuivel ao risco coberto.

As variacBes do justo valor dos derivados de cobertura sdo reconhecidas em resultados, conjuntamente com as
variagdes de justo valor dos ativos ou dos passivos cobertos, atribuiveis ao risco coberto.

Se a cobertura deixar de cumprir com os critérios de exigibilidade da contabilidade de cobertura, o instrumento
financeiro derivado € transferido para a carteira de negociacdo e a contabilidade de cobertura é descontinuada
prospetivamente. No que respeita ao ativo ou passivo coberto, o ajustamento ao valor contabilistico do instrumento
coberto é amortizado em resultados pelo periodo de vida Util remanescente do item coberto.

2.4.3 Passivos financeiros

Classificacdo, reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente
No momento do seu reconhecimento inicial, os passivos financeiros sdo classificados numa das seguintes categorias:

- Passivos financeiros ao custo amortizado;
- Passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

Passivos financeiros ao justo valor através de resultados

Classificacdo

Os passivos financeiros classificados na categoria de "Passivos financeiros ao justo valor através de resultados"
incluem:

a) Passivos financeiros detidos para negociagcdo

Nesta rubrica sdo classificados os passivos emitidos com o objectivo de recompra no curto prazo, os que facam parte
de uma carteira de instrumentos financeiros identificados e para os quais exista evidéncia de um padrdo recente de
tomada de lucros no curto prazo ou que se enquadrem na definicdo de derivado.

b) Passivos financeiro designados ao justo valor através de resultados ("Fair Value Option")

O Grupo pode designar irrevogavelmente um passivo financeiro ao justo valor através de resultados, no momento
do seu reconhecimento inicial, se for cumprida pelo menos uma das seguintes condicles:

o passivo financeiro é gerido, avaliado e reportado internamente ao seu justo valor; ou
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a designacdo elimina ou reduz significativamente o "mismatch" contabilistico das transaccdes.

Os produtos estruturados emitidos pelo Grupo, por se enquadrarem sempre numa das situa¢des acima descritas,
seguem o método de valorizagdo dos passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

O justo valor dos passivos financeiros cotados é o seu valor de cotacdo. Na auséncia de cotacdo, o Grupo estima o
justo valor utilizando metodologias de avaliagdo considerando pressupostos baseados em informacgdo de mercado,
incluindo na determinacgdo do proprio risco de crédito da entidade do Grupo emitente.

Caso o Grupo recompre divida emitida esta é anulada do balanco consolidado e a diferenca entre o valor de balango
do passivo e o valor de compra é registada em resultados.

Reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente

Considerando que as transaccdes efectuadas pelo Grupo no decurso normal da sua actividade sdo em condicdes de
mercado, os passivos financeiros ao justo valor através de resultados sdo reconhecidos inicialmente ao seu justo
valor, com os custos ou proveitos associados as transacgdes reconhecidos em resultados no momento inicial.

As variacGes subsequentes de justo valor destes passivos financeiros sdo reconhecidas da seguinte forma:

a variacdo do justo valor atribuivel a alteracdes do risco de crédito do passivo é reconhecida em outro
rendimento integral;

o valor remanescente da variacao no justo valor é reconhecido em resultados.

A periodificacdo dos juros e do prémio/desconto (quando aplicavel) é reconhecida na rubrica de "Juros e custos
equiparados" com base na taxa de juro efectiva de cada transacdo.

Passivos financeiros ao custo amortizado
Classificagdo
Os passivos que ndo foram classificados ao justo valor através de resultados sdo mensurados ao custo amortizado.

A categoria de "Passivos financeiros ao custo amortizado" inclui Recursos de instituicdes de crédito, Recursos de
clientes e Responsabilidades representadas por titulos.

Reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente

Os passivos financeiros ao custo amortizado sdo reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor, acrescido dos custos
de transacédo, e subsequentemente sdo mensurados ao custo amortizado. Os juros dos passivos financeiros ao custo
amortizado sdo reconhecidos na rubrica de "Juros e custos similares", com base no método da taxa de juro efectiva.

Reclassificacdo entre categorias de passivos financeiros
Ndo sdo permitidas reclassificacdes de passivos financeiros.

Desreconhecimento de passivos financeiros
O Grupo procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando estes sdo cancelados ou extintos.

2.4.4  Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros ativos e passivos mensurados ao custo amortizado sdo
reconhecidos nas rubricas de “Juros e proveitos similares” ou “Juros e custos similares” (margem financeira), pelo
método da taxa de juro efectiva. Os juros a taxa efectiva de ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral também sdo reconhecidos em margem financeira.
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A taxa de juro efectiva corresponde a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante
a vida esperada do instrumento financeiro (ou, quando apropriado, por um periodo mais curto) para o valor liquido
actual de balanco do ativo ou passivo financeiro.

Para a determinacdo da taxa de juro efectiva, o Grupo procede a estimativa dos fluxos de caixa futuros considerando
todos os termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo op¢Bes de pagamento antecipado), ndo
considerando eventuais perdas por imparidade. O célculo inclui as comissdes pagas ou recebidas consideradas como
parte integrante da taxa de juro efectiva, custos de transacdo e todos os prémios ou descontos directamente
relacionados com a transacdo, excepto para ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

Os proveitos com juros reconhecidos em resultados associados a contractos classificados no estagio 1 ou estagio 2
sdo apurados aplicando a taxa de juro efectiva de cada contracto sobre o seu valor de balanco bruto. O valor de
balango bruto de um contracto é o seu custo amortizado, antes da deduc¢do da respectiva imparidade. Para os ativos
financeiros incluidos no estagio 3, os juros sdo reconhecidos em resultados com base no seu valor de balanco liquido
(deduzido de imparidade). O reconhecimento de juros é realizado sempre de forma prospectiva, i.e. para ativos
financeiros que entrem em estagio 3 os juros sdo reconhecidos sobre o custo amortizado (liquido de imparidade) nos
periodos subsequentes.

Para ativos financeiros originados ou adquiridos em imparidade de crédito (POCI) a taxa de juro efectiva reflecte as
perdas de crédito esperadas na determinacgdo dos fluxos de caixa futuros expectdveis a receber do ativo financeiro.

Quanto aos instrumentos financeiros derivados, a componente de juro inerente a variagdo de justo valor dos
derivados de cobertura de justo valor é reconhecida nas rubricas de rendimentos ou de custos com juros. Sendo que
para os restantes derivados a componente de juro decorrente da variagdo de justo valor ndo serd separada, sendo
sim classificada em resultados de ativos e passivos detidos para negociacgao.

2.4.5 Garantias financeiras

Sdo considerados como garantias financeiras os contractos que requerem que o seu emitente efectue pagamentos
com vista a compensar o detentor por perdas incorridas decorrentes de incumprimentos dos termos contratuais de
instrumentos de divida, nomeadamente o pagamento do respectivo capital e/ou juros.

As garantias financeiras emitidas sdo inicialmente reconhecidas pelo seu justo valor. Subsequentemente estas
garantias sdo mensuradas pelo maior (i) do justo valor reconhecido inicialmente e (ii) do montante de qualquer
obrigacdo decorrente do contracto de garantia, mensurada a data do balanco. Qualquer variacdo do valor da
obrigacdo associada a garantias financeiras emitidas é reconhecida em resultados.

As garantias financeiras emitidas pelo Grupo normalmente tém maturidade definida e uma comissdo periédica
cobrada antecipadamente, a qual varia em fungdo do risco de contraparte, montante e periodo do contracto. Nessa
base, o justo valor das garantias na data do seu reconhecimento inicial é aproximadamente nulo tendo em
consideracao que as condi¢Ges acordadas sdo de mercado. Assim, o valor reconhecido na data da contratacdo iguala
o0 montante da comissdo inicial recebida a qual é reconhecida em resultados durante o periodo a que diz respeito. As
comissdes subsequentes sdo reconhecidas em resultados no periodo a que dizem respeito.

2.5.  ATIVOS CEDIDOS COM ACORDO DE RECOMPRA E EMPRESTIMO DE TITULOS

Titulos vendidos com acordo de recompra (repos) por um preco fixo ou por um preco que iguala o preco de venda
acrescido de um juro inerente ao prazo da operacdo ndo sao desreconhecidos do balanco. O correspondente passivo
é contabilizado em valores a pagar a outras instituicdes de crédito ou a clientes, conforme apropriado. A diferenca
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entre o valor de venda e o valor de recompra € tratada como juro e é diferida durante a vida do acordo, através do
método da taxa efectiva.

Titulos comprados com acordo de revenda (reverse repos) por um preco fixo ou por um preco que iguala o precgo de
compra acrescido de um juro inerente ao prazo da operacdo ndo sao reconhecidos no balanco, sendo o valor de
compra registado como empréstimos a outras instituicGes de crédito ou clientes, conforme apropriado. A diferenca
entre o valor de compra e o valor de revenda é tratada como juro e é diferida durante a vida do acordo, através do
método da taxa efectiva.

Os titulos cedidos através de acordos de empréstimo ndo sdo desreconhecidos do balango, sendo classificados e
valorizados em conformidade com a politica contabilistica aplicavel. Os titulos recebidos através de acordos de
empréstimo ndo sdo reconhecidos no balanco.

2.6. INSTRUMENTOS DE CAPITAL
Um instrumento é classificado como instrumento de capital proprio:

i. se ndo existe uma obrigacdo contratual da sua liquidacdo ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de
outro ativo financeiro a uma outra entidade, ou de trocar ativos financeiros ou passivos financeiros com outra
entidade em condi¢des potencialmente desfavordveis para o emitente;

ii. se o instrumento for ou puder ser liquidado com instrumentos de capital proprio do proprio emitente, é um nao
derivado que ndo inclui qualquer obrigacdo contratual para o emitente de entregar um numero varidvel dos
seus proprios instrumentos de capital préprio, ou um derivado que serd liquidado apenas pelo emitente
trocando uma quantia fixa em dinheiro ou outro ativo financeiro por um numero fixo dos seus proprios
instrumentos de capital préprio.

Custos directamente atribuiveis a emissdo de instrumentos de capital sdo registados por contrapartida do capital
proprio como uma deducdo ao valor da emissao. Valores pagos e recebidos pelas compras e vendas de instrumentos
de capital sdo registados no capital préprio, liquidos dos custos de transacao.

As distribuices efectuadas por conta de instrumentos de capital sdo deduzidas ao capital proprio como dividendos
guando declaradas.

2.7. COMPENSAGAO DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados no balanco pelo seu valor liquido quando existe a possibilidade legal
de compensar os montantes reconhecidos e exista a intencdo de os liquidar pelo seu valor liquido ou realizar o ativo
e liguidar o passivo simultaneamente. Esta possibilidade legal ndo pode depender de acontecimentos futuros,
devendo ser executavel no decurso da atividade do Grupo, ou mesmo em caso de insolvéncia ou faléncia do Grupo
ou das suas contrapartes.

2.8. OUTROS ATIVOS TANGIVEIS

Os outros ativos tangiveis do Grupo encontram-se valorizados ao custo deduzido das respectivas depreciacdes
acumuladas e perdas por imparidade. O custo inclui despesas que sdo directamente atribuiveis a aquisicdo dos bens.

Os custos subsequentes com os outros ativos tangiveis sdo reconhecidos apenas se for provavel que deles resultardo
beneficios econdmicos futuros para o Grupo. Todas as despesas com manutencdo e reparacdo sdo reconhecidas
como custo, de acordo com o principio da especializacdo dos exercicios.
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Os terrenos ndo sdao amortizados. As depreciacdes dos outros ativos tangiveis sdao calculadas segundo o método das
guotas constantes, as seguintes taxas de depreciacdo que reflectem a vida Util esperada dos bens.

Ndmero de anos

Imdveis de servigo préprio 35a50
Beneficiagdes em imoveis arrendados 5a10
Equipamento informatico 3a8
Instalagdo de interiores 5a12
Mobilidrio e material 3a10
Equipamento de seguranga 4310
Maquinas e ferramentas 4a10
Material de transporte 4a5
Outro equipamento 5

Quando existe indicagdo de que um ativo possa estar em imparidade, o IAS 36 exige que o seu valor recuperdvel seja
estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido de um ativo exceda o seu
valor recuperavel. As perdas por imparidade sdo reconhecidas na demonstracdo dos resultados.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu prego de venda liquido e o seu valor de uso,
sendo este calculado com base no valor actual dos fluxos de caixa estimados futuros que se esperam vir a obter do
uso continuado do ativo e da sua alienacdo no fim da sua vida util.

Os ganhos ou perdas na alienagdo dos ativos sao determinados pela diferenga entre o valor de realizagdo e o valor
contabilistico do ativo, sendo reconhecidos na demonstracdo dos resultados consolidada.

2.9. ATIVOS INTANGIVEIS

Os ativos intangiveis apenas sdo reconhecidos quando: i) sejam identificaveis; ii) seja provavel que dos mesmos
advenham beneficios econdmicos futuros; e iii) o0 seu custo possa ser mensurado com fiabilidade.

O Haitong apenas reconhece ativos intangiveis relativos a software. Os custos incorridos com a aquisicdo, producdo
e desenvolvimento de software sdo capitalizados, assim como as despesas adicionais suportadas pelo Grupo
necessarias a sua implementacdo. Os custos directamente relacionados com o desenvolvimento de aplicacGes
informaticas, sobre os quais seja expectdvel que estes venham a gerar beneficios econdmicos futuros para além de um
exercicio, sdo reconhecidos e registados como ativos intangiveis.

As despesas com o desenvolvimento interno com software, sdo registados como gasto quando incorridos, sempre
gue ndo seja possivel distinguir a fase da pesquisa da fase de desenvolvimento, ou ndo seja possivel determinar com
fiabilidade os custos incorridos em cada fase ou a probabilidade de fluirem beneficios econémicos para o Grupo.

As vidas Uteis dos ativos intangiveis sdo revistas em cada relato financeiro, para que as amortizacGes praticadas
estejam em conformidade com os padrdes de consumo dos ativos. Altera¢des as vidas Uteis sdo tratadas como uma

alteracdo de estimativa contabilistica e sdo aplicadas prospetivamente.

Todos os restantes encargos relacionados com os servicos informaticos sdo reconhecidos como custos quando
incorridos.
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2.10. CONTRATOS DE LOCAGAO (IFRS 16)

Conforme estabelecido na IFRS 16, no inicio de um contracto, o Grupo avalia se um contrato é ou contém uma
locacdo. Um contracto é, ou contém, uma locacgdo se transmitir o direito de controlar o uso de um ativo identificado
por um periodo de tempo em troca de uma prestacdo. Para avaliar se um contracto transmite o direito de controlar
o uso de um ativo identificado, o Grupo avalia se:

o contracto envolve o uso de um ativo identificado — este ativo podera ser explicita ou implicitamente especificado,
e deve ser fisicamente distinto ou representar substancialmente toda a capacidade de um ativo fisicamente
distinto. Se o locador detiver um direito de substituicdo relevante, entdo o ativo ndo é identificado;

o Grupo tem o direito de obter a maioria dos beneficios econdmicos do uso do ativo durante o periodo
contratado; e

o Grupo tem o direito de direccionar o uso do ativo. O Grupo tem esse direito quando possui os direitos de decisdo
gue sdo mais relevantes para alterar como e para que finalidade o ativo é usado. Em casos raros em que a decisao
sobre como e para que finalidade o ativo é usado é predeterminada, o Grupo tem o direito de direccionar o uso do
ativo se:

- 0 Grupo tem o direito de operar o ativo; ou

-0 Grupo desenhou o ativo de uma maneira que predetermina como e com que finalidade o mesmo ira ser usado.

Esta politica é aplicada aos contractos celebrados, ou alterados, em ou apds 1 de janeiro de 2019.

Conforme previsto na IFRS 16, o Grupo optou por ndo aplicar os requisitos desta norma aos contractos de locagdo a
curto prazo, menor ou igual a um ano, e aos contractos de locacdo em que o ativo subjacente tenha baixo valor (até
5 000 €). Foi utilizada também a opc¢do de ndo aplicar esta norma a locagdes de ativos intangiveis.

Como locatdrio

O Grupo reconhece um ativo de direito de uso em Outros activos tangiveis e um passivo de locacdo em Outros
passivos na data de inicio da locagdo. O ativo de direito de uso é mensurado inicialmente ao custo, que compreende
o valor inicial do passivo de locagdo ajustado por quaisquer pagamentos feitos até a data de inicio, adicionado de
guaisquer custos directos iniciais incorridos e uma estimativa de custos para desmontar e remover o ativo subjacente
ou para restaurar o Ativo subjacente ou o local no qual estd localizado, menos quaisquer incentivos de locagdo
recebidos.

O ativo de direito de uso é subsequentemente depreciado usando o método linear desde a data de inicio até ao fim
da vida til do ativo de direito de uso ou o término do prazo da locagdo. As vidas Uteis estimadas dos ativos de direito
de uso sdo determinadas na mesma base das propriedades e equipamentos. Adicionalmente, o ativo do direito de
uso é periodicamente reduzido por perdas por imparidade, se aplicavel, e ajustado para remensurac¢des efectuadas
ao passivo de locagdo.

O passivo de locacdo é mensurado, na data de inicio de um contracto, ao valor presente dos pagamentos da locacdo que
ndo sdo efectuados nessa data. Os pagamentos da locacdo deverdo ser descontados usando a taxa de juro implicita do
contracto de locagdo ou, se essa taxa ndo puder ser imediatamente determinada, a taxa incremental de financiamento
do Grupo. Geralmente, o Grupo usa a taxa incremental de financiamento do Grupo como taxa de desconto.
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Os pagamentos incluidos na mensuracao do passivo de locacdo compreendem o seguinte:

pagamentos fixos, incluindo pagamentos fixos em espécie;

pagamentos varidveis de renda que dependam de um indice ou taxa, inicialmente mensurados usando o indice ou
taxa na data de inicio;

valores esperados de serem pagos sob uma garantia de valor residual; e

o prego de exercicio sob uma opcdo de compra de que o Banco estd razoavelmente certo de exercer, pagamentos de
locacdo num periodo de renovacdo opcional se o Banco tiver razodvel certeza de exercer uma opcdo de extensdo e
multas pela rescisdo antecipada de um arrendamento a menos que o Banco esteja razoavelmente certo de ndo
terminar mais cedo.

O passivo de locacdo é mensurado subsequentemente, incrementado pelo custo com juros e diminuido pelos
pagamentos das rendas ao locador, sendo reavaliado quando hd uma mudanga nos pagamentos futuros de rendas
de locacdo decorrentes de uma alteragdo em um indice ou taxa, se houver uma mudanca na estimativa do Banco do
montante esperado a ser pago sob uma garantia de valor residual, ou se o Banco alterar sua avaliacdo da
possibilidade de exercer uma opgdo de compra, extensdo ou rescisdo.

Quando o passivo de locagdo é reavaliado dessa forma, um ajuste correspondente é feito no valor contabilistico do
ativo de direito de uso, ou é registado no resultado se o valor contabilistico do ativo de direito de uso tiver sido
reduzido para zero.

Locacdes de ativos de curto prazo e baixo valor

O Grupo optou por ndo reconhecer os ativos de direito de uso e os passivos de locacdo de bens que tenham prazo
de locacdo de 12 meses ou menos e locacBes de ativos de baixo valor, incluindo equipamentos de informatica. O
Grupo reconhece os pagamentos da locagdo associados a esses contractos como despesa de forma linear durante o
periodo da locacédo.

Como locador
Quando o Banco actua como locador, determina, no inicio do contracto, se se trata de uma locacdo financeira ou
uma locacgdo operacional.

Para classificar cada locacdo, o Banco avalia globalmente se a locacdo transfere substancialmente todos os riscos e
beneficios inerentes a propriedade do Ativo subjacente. Se esse for o caso, a locacdo é uma locagdo financeira; se
nao, trata-se de uma locacdo operacional. Como parte dessa avaliacdo, o Banco considera alguns indicadores, tais
como se a locacdo compreende a maior parte da vida econdmica do ativo.

Quando o Banco é um locador intermedidrio, contabiliza os seus interesses na locagdo principal e na sublocagdo
separadamente. Ele avalia a classificacdo de locacdo de uma sublocacdo com referéncia ao ativo de direito de uso
proveniente da locacdo principal, e ndo com referéncia ao ativo subjacente. Se uma locacdo principal for uma locacédo
de curto prazo a qual o Banco aplica a isencdo descrita acima, ele classificard a sublocagdo como uma locagdo
operacional.

Se um acordo contiver componentes de locacdo e de ndo locacdo, o Banco aplicard a IFRS 15 para alocar os
montantes contratuais.

O Banco reconhece os pagamentos de locacdo recebidos sob loca¢des operacionais como receita numa base linear
durante o periodo de locacdo, como parte de "outras receitas". As politicas contabilisticas aplicaveis ao Banco como
locador no periodo comparativo ndo sdo diferentes da IFRS 16. No entanto, quando o Banco se trata de um locador
intermediario, as sublocacBes sdo classificadas com referéncia ao ativo subjacente.
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2.11. BENEFICIOS AOS EMPREGADOS

Pensdes

Portugal

Decorrente da assinatura do Acordo Coletivo de Trabalho (ACT) e subsequentes alteracdes decorrentes dos 3
acordos tripartidos, conforme referido na nota 15, foram constituidos fundos de pensdes e outros mecanismos tendo
em vista assegurar a cobertura das responsabilidades assumidas com pensdes de reforma por velhice, invalidez,
sobrevivéncia e ainda por cuidados médicos.

A cobertura das responsabilidades é assegurada, para o Banco, através de fundos de pens@es geridos pela GNB -
Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, SA.

Em Portugal, existem dois planos de pensdes de beneficios definidos. Um plano que decorre do ACT do setor bancério
e previsto nas clausulas 942 a 1032 do mesmo acordo; e um plano de pensdes complementar, que vigorou para 0s
respectivos participantes e beneficidrios, até 30 de dezembro de 2020 e que se mantém, a partir desta data,
exclusivamente para os respetivos beneficiarios e eventuais futuros beneficiarios, por morte daqueles. Os planos de
pensdes de beneficios definidos prevéem o valor da pensdo que um empregado receberd durante a reforma,
usualmente dependente de um ou mais fatores como sejam a idade, anos de servico e retribuicdo. Em 30 de
dezembro de 2020, foi introduzido um novo plano de pensdes, em regime de contribuicdo definida, para o qual
transitaram todos os participantes ainda ndo pensionistas do plano complementar, tanto os que ja cessaram o seu
vinculo com o Haitong Bank, com direitos adquiridos, como os que se encontram no ativo ao servico do Banco.

As responsabilidades do Grupo com pensées de reforma sdo calculadas semestralmente, em 31 de dezembro e 30
de junho de cada ano, individualmente para cada plano, com base no Método da Unidade de Crédito Projetada,
sendo sujeitas a uma revisdo anual por atudrios independentes. A taxa de desconto utilizada neste célculo é
determinada com base nas taxas de mercado associadas a emissdes de obrigacdes de empresas de alta qualidade,
denominadas na moeda em que os beneficios serdo pagos e com maturidade semelhante a data do termo das
obrigacdes do plano.

O juro liquido com o plano de pensdes foi calculado pelo Grupo multiplicando o ativo/responsabilidade liquido com
pensdes de reforma (responsabilidades deduzidas do justo valor dos ativos do fundo) pela taxa de desconto utilizada
para efeitos da determinacdo das responsabilidades com pensdes de reforma atrds referida. Nessa base, o juro
liquido foi apurado através do custo dos juros associado as responsabilidades com pensd&es de reforma liquidas do
rendimento esperado dos ativos do fundo, ambos mensurados com base na taxa de desconto utilizada no célculo
das responsabilidades.

Os ganhos e perdas de remensuracdo, nomeadamente (i) os ganhos e perdas atuariais, resultantes das diferencas
entre os pressupostos atuariais utilizados e os valores efetivamente verificados (ganhos e perdas de experiéncia) e
das alteracGes de pressupostos atuariais e (ii) os ganhos e perdas decorrentes da diferenca entre o rendimento
esperado dos ativos do fundo e os valores obtidos, sdo reconhecidos por contrapartida de capital préprio na rubrica
de outro rendimento integral.

O Grupo reconhece na sua demonstracdo de resultados um valor total liquido que inclui (i) o custo do servico
corrente, (ii) o juro liquido de juros com o plano de pensdes, (iii) o efeito das reformas antecipadas, (iv) custos com
servicos passados e (v) os efeitos de qualquer liquidagdo ou corte ocorridos no periodo. O juro liquido com o plano
de pensdes foi reconhecido como juros e proveitos similares ou juros e custos similares consoante a sua natureza.
Os encargos com reformas antecipadas corresponderdo ao aumento de responsabilidades decorrente da reforma
ocorrer antes do empregado atingir os 65 anos de idade (idade normal da reforma prevista no ACTV) e que serve de
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base ao célculo atuarial das responsabilidades do fundo de pensdes. Sempre que for invocada a possibilidade de
reformas antecipadas prevista no regulamento do fundo de pensdes, as responsabilidades do mesmo tém de ser
incrementadas pelo valor do célculo atuarial das responsabilidades correspondentes ao periodo que ainda falta ao
colaborador para perfazer os 65 anos. Caso ocorra uma liquidacdo ou corte num plano de beneficios definidos, o
diferencial entre (i) o valor presente da obrigacdo de beneficios definidos determinado a data da liquidacdo e (ii) o
montante da liquidagado, incluindo o valor de ativos do plano a transferir; é registado em “Custos com pessoal”.

O Grupo efetua pagamentos aos fundos de forma a assegurar a solvéncia dos mesmos, sendo os niveis minimos
fixados pelo Banco de Portugal como segue: (i) financiamento integral no final de cada exercicio das
responsabilidades atuariais por pensdes em pagamento e (ii) financiamento a um nivel minimo de 95% do valor
atuarial das responsabilidades por servicos passados do pessoal no ativo.

O Grupo avalia a recuperabilidade do eventual excesso do fundo em relagdo as responsabilidades com pensdes de
reforma, tendo por base a expectativa de reduc¢do em futuras contribuicdes necessarias ou do reembolso de
contribuicGes efetuadas.

Restantes Geografias

Nas restantes geografias, em concreto Espanha, Reino Unido, Poldnia e Brasil, o Grupo Haitong Bank suporta planos
de pensdes de contribuicdo definida. Nestes casos, as contribuicdes estdo definidas previamente e os beneficios no
momento da reforma vao depender do valor das contribui¢cdes entregues e dos rendimentos acumulados.

Beneficios de saude

Portugal

Aos trabalhadores bancdrios é assegurada pelo Grupo a assisténcia médica através de um Servico de Assisténcia
Médico-Social. O Servico de Assisténcia Médico-Social — SAMS — constitui uma entidade auténoma e é gerido pelo
Sindicato respectivo.

O SAMS proporciona, aos seus beneficiarios, servicos e/ou comparticipacdes em despesas no dominio de assisténcia
médica, meios auxiliares de diagndstico, medicamentos, internamentos hospitalares e intervengdes cirurgicas, de
acordo com as suas disponibilidades financeiras e regulamentacédo interna.

Decorrente da assinatura do novo Acordo Colectivo de Trabalho (ACT) em 5 de julho de 2016, com publicagdo no
Boletim do Trabalho n.2 29 de 8 de agosto de 2016, as contribui¢cdes para o SAMS, a cargo do Grupo, a partir de 1 de
fevereiro de 2017 passaram a corresponder a um montante fixo (conforme Anexo VI do novo ACT) por cada
colaborador, 14 vezes num ano.

O célculo e registo das obrigacdes do Grupo com beneficios de saldde atribuiveis aos trabalhadores na idade da
reforma sdo efectuados de forma semelhante as responsabilidades com pensées. Estes beneficios estdo cobertos
pelo Fundo de PensGes que passou a integrar todas as responsabilidades com pensdes e beneficios de saude.

Restantes Geografias
Nas restantes geografias, o Grupo Haitong Bank suporta planos de assisténcia médica locais, complementares aos
sistemas de seguranca social em pratica em cada geografia onde opera.

Prémio de Carreira

Em Portugal, nos termos do novo ACT, assinado em 5 de julho de 2016, esta previsto o pagamento por parte do
Grupo de um prémio de carreira, devido no momento imediatamente anterior ao da reforma do colaborador caso o
mesmo se reforme ao servico do Grupo, correspondente a 1,5 do seu saldrio no momento do pagamento.
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O prémio de carreira é contabilizado pelo Grupo de acordo com a IAS 19, como outro beneficio de longo prazo a
empregados. Os efeitos das remensuragdes e custos de servicos passados deste beneficio sdo reconhecidos em
resultados do exercicio.

O valor das responsabilidades do Grupo com este prémio de carreira é igualmente estimado periodicamente com
base no Método da Unidade de Crédito Projetada. Os pressupostos atuariais utilizados baseiam-se em expectativas
de futuros aumentos salariais e tdbuas de mortalidade. A taxa de desconto utilizada neste cdlculo é determinada
com base na mesma metodologia descrita para as pensées de reforma.

Remuneracg8es varidveis aos empregados

De acordo com o IAS 19 — Beneficios dos empregados, as remuneragdes varidveis (participacdo nos lucros, prémios
e outras) atribuidas aos empregados e, eventualmente, aos membros executivos dos érgdos de administracdo sdo
contabilizadas em resultados do exercicio a que respeitam.

2.12. IMPOSTOS SOBRE LUCROS

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos sobre lucros
sdo reconhecidos em resultados, exceto quando estdo relacionados com itens que sdo reconhecidos diretamente
nos capitais proprios, caso em que sdao também registados por contrapartida dos capitais proprios. Os impostos
reconhecidos nos capitais préprios decorrentes da reavaliacdo de ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral sdo posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em
resultados os ganhos e perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes s3o 0s que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributdvel apurado de acordo com
as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou substancialmente aprovada em cada jurisdicdo.

Os impostos diferidos sao calculados, de acordo com o método do passivo com base no balanco, sobre as diferencas
temporarias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto
aprovadas ou substancialmente decretadas a data de balango em cada jurisdicdo e que se espera virem a ser
aplicadas quando as diferencas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporarias tributdveis com excegdo do
goodwill ndo dedutivel para efeitos fiscais, das diferencgas resultantes do reconhecimento inicial de ativos e passivos
gue ndo afetem quer o lucro contabilistico quer o fiscal, e de diferencas relacionadas com investimentos em
subsididrias na medida em que ndo seja provavel que se revertam no futuro. Os impostos diferidos ativos sao
reconhecidos apenas na medida em que seja expectavel que existam lucros tributaveis no futuro, capazes de
absorver os prejuizos fiscais reportaveis e as diferencas temporarias dedutiveis.

2.13.  ATIVOS CONTINGENTES

Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos nas desmonstragdes financeiras, sendo divulgados quando for provavel
a existéncia de um influxo eondmico futuro de recursos.

2.14.  PROVISOES

Sdo reconhecidas provisdes quando (i) o Grupo tem uma obrigacdo presente, legal ou construtiva, (ii) seja provavel
gue o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa fidvel do valor dessa obrigacdo.

Nos casos em que o efeito do desconto é material, a provisdo corresponde ao valor actual dos pagamentos futuros
esperados, descontados a uma taxa que considera o risco associado a obrigacdo.
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Caso ndo seja possivel que o pagamento venha a ser exigido, trata-se de um passivo contingente. Os passivos
contingentes sdo apenas objecto de divulgacdo, a menos que a probabilidade da sua concretizacdo seja remota. Sdo
reconhecidas provisdes para reestruturacao quando o Grupo tenha aprovado um plano de reestruturacdo formal e
detalhado e tal reestruturacdo tenha sido iniciada ou anunciada publicamente na data de referéncia das
demonstracgdes financeiras.

Uma provisdo para contractos onerosos é reconhecida quando os beneficios esperados de um contracto formalizado
sejam inferiores aos custos que inevitavelmente o Grupo terd de incorrer de forma a cumprir as obrigacdes dele
decorrentes. Esta provisdo é mensurada com base no valor actual do menor de entre os custos de terminar o
contracto ou os custos liquidos estimados resultantes da sua continuacao.

2.15. RECONHECIMENTO DE RENDIMENTOS DE SERVICOS E COMISSOES

Os rendimentos de servicos e comissdes sdo reconhecidos quando (ou a medida que) seja satisfeita uma obrigacdo
de desempenho (performance obligation) ao transferir um servico, tendo por base o preco de transagdo associado
a essa obrigacdo de desempenho, da seguinte forma:

Os rendimentos de servicos e comissdes obtidos na execu¢do de uma determinada obrigacdo de desempenho, como
por exemplo comissdes na sindicacdo de empréstimos, sdo reconhecidos em resultados quando cada uma das
obrigacBes de desempenho tiverem sido concluidas;

Os rendimentos de servicos e comissdes relativos a obrigacdes de desempenho satisfeitas ao longo do tempo sdo
reconhecidos em resultados no decorrer do periodo a que essas obrigacdes de desempenho vao sendo concretizadas;

Os rendimentos de servicos e comissGes que sdao uma parte integrante da taxa de juro efectiva de um instrumento
financeiro sdo registados em resultados pelo método da taxa de juro efectiva.

2.16. REPORTE POR SEGMENTOS

O Grupo adoptou o IFRS 8 — Segmentos Operacionais para efeitos de divulgacdo da informacdo financeira por
segmentos operacionais (ver Nota 4).

Um segmento operacional é uma componente do Grupo: (i) que desenvolve actividades de negdcio de que pode
obter rédito e pode incorrer em gastos; (ii) cujos resultados operacionais sdo regularmente revistos pelos principais
responsaveis pela tomada de decisGes operacionais do Grupo para efeitos de tomada de decisdo sobre a imputacao
de recursos ao segmento e de avaliacdo do seu desempenho; e (iii) relativamente a qual esteja disponivel informacado
financeira distinta.

2.17.  RESULTADOS POR AGAO

Os resultados por acdo basicos sao calculados dividindo o resultado liquido atribuivel aos accionistas da empresa-
maée pelo nimero médio ponderado de acc¢Bes ordindrias em circulacdo, excluindo o nimero médio de accdes
proprias detidas pelo Grupo.

Para o célculo dos resultados por acdo diluidos, o nimero médio ponderado de accles ordinarias em circulagdo é
ajustado de forma a reflectir o efeito de todas as potenciais ac¢Ges ordinarias diluidoras, como as resultantes de
divida convertivel e de op¢Bes sobre acgbes proprias concedidas aos trabalhadores. O efeito da diluicdo traduz-se
numa reducdo nos resultados por acdo, resultante do pressuposto de que os instrumentos convertiveis sdo
convertidos ou de que as op¢des concedidas sdo exercidas.
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2.18.  CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados no
balanco com maturidade inferior a trés meses a contar da data de aquisicdo/contratacdo, onde se incluem a caixa,
disponibilidades em Bancos Centrais e em outras instituicdes de crédito.

2.19. EVENTOS SUBSEQUENTES

O Grupo analisa os eventos ocorridos apds a data de balanco, ou seja, os acontecimentos favoraveis e/ou
desfavoraveis que ocorram entre a data do balanco e a data em que as demonstracgdes financeiras foram autorizadas
para a emissdo. Neste ambito, podem ser identificados dois tipos de eventos:

i) Aqueles que proporcionam prova de condi¢des que existiam a data de balanco (eventos apds a data de balanco
gue ddo lugar a ajustamentos); e,

ii) Aqueles que sejam indicativos das condi¢Bes que surgiram apds a data de balanco (eventos apds a data de
balanco que ndo dado lugar a ajustamentos).

Os eventos ocorridos apds a data das demonstracdes financeiras que ndo sejam considerados eventos ajustaveis, se
significativos, sdo divulgados no anexo as demonstracdes financeiras consolidadas.

NOTA 3 - PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS UTILIZADOS NA ELABORAGAO DAS
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de Administracdo efectue
julgamentos e faca as estimativas necessarias para decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. Estas
estimativas foram feitas, tendo em conta a melhor informacéao disponivel a data da preparacdo das demonstracdes
financeiras, considerando o contexo de incerteza que resulta do impacto do conflito Russia-Ucrania na actual
conjuntura econdmica. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicacdo dos principios
contabilisticos pelo Grupo sdo discutidos nesta Nota com o objectivo de melhorar o entendimento de como a sua
aplicacdo afecta os resultados reportados do Grupo e a sua divulgacdo.

Uma descricdo alargada das principais politicas contabilisticas utilizadas pelo Grupo é apresentada na Nota 2 as
demonstragdes financeiras consolidadas.

Considerando que, em muitas situacdes, existem alternativas ao tratamento contabilistico adoptado pelo Conselho
de Administracdo, os resultados reportados pelo Grupo poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse
escolhido. O Conselho de Administracdo considera que as escolhas efectuadas sdo apropriadas e que as
demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posicdo financeira do Grupo e o resultado das suas
operacdes em todos os aspectos materialmente relevantes.

3.1 PERDAS POR IMPARIDADE EM ATIVOS FINANCEIROS AO CUSTO AMORTIZADO E DIVIDA AO JUSTO VALOR POR
OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL

O Grupo efetua uma revisdo periddica dos ativos financeiros ao custo amortizado e divida ao justo valor por outro
rendimento integral de forma a avaliar a existéncia de imparidade conforme referido na Nota 2.4.1.
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Analise Individual

Atendendo as caracteristicas especificas do portfolio de crédito, o Grupo decidiu que a abordagem principal para o
calculo de imparidade é a analise individual, tendo em conta fatores relevantes e particulares que podem justificar
um eventual ajustamento a taxa de imparidade.

O Departamento de Gestdo de Risco identifica todas as posicdes sujeitas a andlise individual — as vinte maiores
exposicles corporate em Estdgio 1, as exposicdes em que se verificou um aumento significativo do risco de crédito
(Estdgio 2) e as exposicdes em imparidade (Estagio 3) —, sendo estas objeto de discussdo em sede de Comité de
Imparidade e Comissao Executiva. No caso das exposicdes em Estagio 1, a andlise individual é realizada com o intuito
de confirmar que os maiores devedores do Banco ndo demonstram qualquer sinal de alerta que provoque uma
reclassificagdo para Estagio 2. As exposicdes em Estdgio 2 sdo analisadas individualmente, tendo em vista a
verificacdo da inexisténcia de elementos indicativos de reduzida probabilidade de pagamento do devedor e de
eventos considerados pela CRR na definicdo de default e pela norma IFRS 9 na definicdo de instrumentos financeiros
em situacdo de imparidade, o que poderia suscitar a transferéncia para Estagio 3.

A documentacdo de suporte a andlise individual das operagcBes que constam da lista de casos a discutir em Comité
de Imparidade e Comissdo Executiva inclui: a) informacdo histérica (exposicdo por contrato e tipo, taxas de
imparidade em vigor, colaterais e respetiva valorizacdo); e b) cendrios de recuperacdo com cash flows esperados
descontados a data atual, utilizando a taxa de juro efetiva que foi determinada no reconhecimento inicial, para
obtencdo das perdas esperadas para cada cenario desenvolvido.

Os cendrios de recuperacao sdo influenciados por perspetivas futuras, contemplando ndo apenas um cendrio mais
expectavel, como também cenarios alternativos. Para cada um dos cendrios apresentados, sdo descritos os moldes
em gue os mesmos foram preparados, os respetivos pressupostos de evolucdo assumidos e a sua justificacdo, tendo
por base a atividade da empresa (baseado em demonstragdes financeiras histéricas, eventos subsequentes e
projecdes financeiras quando disponiveis), o valor de colaterais (apresentando as respetivas metodologias de
avaliacdo), considerando a possibilidade de venda ou execucdo dos mesmos. Os cenarios de recuperagdo sdo
ponderados de acordo com a sua probabilidade estimada de ocorréncia.

O processo de analise individual é assim sujeito a diversas estimativas e julgamentos, incluindo sobre as estimativas
de recuperacdes e a valorizacdo dos colaterais existentes.

A utilizacdo de cendrios ou metodologias alternativos e de outros pressupostos e estimativas poderia resultar em
niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados do Grupo.

Analise Coletiva
A avaliacdo de imparidade no modelo coletivo baseia-se na avaliacdo do valor presente liquido dos fluxos de caixa
esperados para cada crédito, utilizando parametros de risco predefinidos, suportados por informacdo externa.

Considerando as especificidades da carteira de crédito do Grupo Haitong Bank, o modelo coletivo é suportado em
informacdo externa para todos os principais parametros de risco utilizados. Os principais parametros utilizados sdo:
(i) a probabilidade de incumprimento (Probability of Default — PD) (ii) perda dado o incumprimento (Loss Given
Default — LGD), (iii) Haircut de colaterais, e (iv) fator de conversdo de crédito (Credit Conversion Factor — CCF) para
exposicbes fora do balanco (off-balance exposures).

A probabilidade de incumprimento (PD) reflete a probabilidade de incumprimento num determinado periodo. O
Grupo leva em consideracdo as PD facultadas pela Standard & Poor’s (S&P) ao passo que o processo de atribuicdo de
rating é realizado internamente com base na metodologia da S&P, o que garante o alinhamento entre a gestdo interna
de riscos e o processo de célculo de imparidade.
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Perda dado o incumprimento (LGD) é a magnitude da perda no momento do incumprimento. O Grupo aplica LGD
com base nas referéncias (benchmarks) da Moody’s (taxas de recuperacdo) cobrindo um amplo periodo histdrico.

Haircut de colaterais (collateral haircut) é baseado nos critérios de elegibilidade e requisitos de capital
regulatério (CRR).

Fator de conversdo de crédito (CCF) é baseado na CRR e o CCF aplica-se a todas as garantias e linhas de crédito
(exposicdes fora do balanco).

O Grupo atualizou os inputs do modelo de imparidade coletiva no que se refere a incorporacao de informacdo
prospetiva, conforme informacao apresentada na Nota 39 — Gestdo dos Riscos de Atividade.

3.2 IMPOSTOS SOBRE OS LUCROS

O Banco encontra-se sujeito ao pagamento de impostos sobre lucros em diversas jurisdicdes. A determinacdo do
montante global de impostos sobre os lucros requer determinadas interpretacdes e estimativas. Existem diversas
transacdes e calculos para os quais a determinacao do valor final de imposto a pagar é incerto durante o ciclo normal

de negdcios.

Outras interpretacdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros, correntes e
diferidos, reconhecidos no exercicio.

O histdrico apuramento de prejuizos nos Ultimos anos justifica o exercicio de uma avaliacdo da recuperabilidade dos
Ativos por impostos diferidos, tendo presente, porém, que, tais resultados encontram-se significativamente afetados
por situagOes extraordinarias (p.e. custos de reestruturacdo) que ndo se espera que venham a ocorrer em exercicios
futuros.

A avaliacdo da recuperabilidade dos Ativos por impostos diferidos (incluindo a taxa a que serdo realizados) foi
efetuada pelo Banco com base em projecdes dos seus lucros tributdveis futuros, determinadas a partir de um plano

de negdcios.

A estimativa dos lucros tributdveis futuros envolve um nivel de julgamento significativo, no que respeita a evolucdo
futura da atividade do Banco e a perspetiva de realizacdo das diferencas temporarias. Para este efeito, foram
assumidos diversos pressupostos, nomeadamente, a andlise de diversos cenarios atendendo a incerteza sobre o
tratamento fiscal de um conjunto de realidades do Banco.

As Autoridades Fiscais tém a atribuicdo de rever o cdlculo da matéria coletavel efetuado pelo Banco e pelas suas
subsidiarias residentes em Portugal, durante um periodo de quatro anos, exceto no caso de ter sido efetuada
qualquer deducdo ou utilizado crédito de imposto, em que o prazo de caducidade é o exercicio desse direito. Desta
forma, é possivel que hajam correcGes a matéria coletdvel, resultantes principalmente de diferencas na
interpretacdo da legislacdo fiscal. No entanto, é convicgdo do Conselho de Administracdo do Banco que nédo
ocorrerdo liquidagdes adicionais de valor significativo com impacto nas demonstracdes financeiras.

3.3 PENSOES E OUTROS BENEFICIOS A EMPREGADOS

A determinacdo das responsabilidades por pensdes de reforma requer a utilizagdo de pressupostos e estimativas,
incluindo a utilizacdo de projec¢®es actuariais, taxa de desconto das responsabilidades e outros factores que podem
ter impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensdes.

Alteraces a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.
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3.4 JUSTO VALOR DOS INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS E ATIVOS E PASSIVOS AO JUSTO VALOR ATRAVES
DE RESULTADOS

O justo valor dos instrumentos cotados é o seu preco de compra corrente (bid-price). Na auséncia de cotacdo, o
Banco estima o justo valor utilizando: (i) metodologias de avaliacdo, tais como a utilizacdo de precos de transaccdes
recentes, semelhantes e realizadas em condi¢Bes de mercado, técnicas de fluxos de caixa futuros descontados e
modelos de avaliagdo de opg¢des customizados de modo a reflectir as particularidades e circunstancias do
instrumento, e (ii) pressupostos de avaliacdo baseados em informacdes de mercado. Estas metodologias incorporam
igualmente o risco de crédito proprio e da contraparte. Estas metodologias podem requerer a utilizacdo de
pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizacdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos na
aplicacdo de determinado modelo, poderia resultar em valorizagBes diferentes daguelas reportadas.

3.5 CLASSIFICAGAO E MENSURAGAO

A classificacdo e mensuracdo de ativos financeiros depende dos resultados do teste SPPI (andlise das caracteristicas
dos fluxos contratuais, para concluir se os mesmos correspondem unicamente a pagamentos de capital e juros sobre
o capital em divida) e do teste do modelo de negdcio.

O Grupo determina o modelo de negdécio tendo em consideracdo a forma como os grupos de ativos financeiros sdo
geridos em conjunto para atingir um objectivo de negdcio especifico. Esta avaliacdo requer julgamento, na medida
em que tém que ser considerados, entre outros, os seguintes aspectos: a forma como o desempenho dos ativos é
avaliado; os riscos que afectam o desempenho dos ativos e a forma como esses riscos sdo geridos; e a forma de
retribuicdo dos gestores dos ativos.

O Grupo monitoriza os ativos financeiros mensurados ao custo amortizado e ao justo valor através de outro
rendimento integral que sejam desreconhecidos antes da sua maturidade, para perceber os motivos subjacentes a
sua alienagdo e determinar se sdo consistentes com o objectivo do modelo de negdécio definido para esses ativos.
Esta monitorizacdo insere-se no processo de avaliacdo continua do Grupo do modelo de negdcios dos ativos
financeiros que permanecem em carteira, para determinar se 0 mesmo é adequado e, caso ndo seja, se houve uma
alteracdo do modelo de negdcio e consequentemente uma alteragdo prospectiva da classificacdo desses ativos
financeiros.

NOTA 4 - REPORTE POR SEGMENTOS

4.1 DESCRIGAO DOS SEGMENTOS OPERACIONAIS

Cada um dos segmentos operacionais inclui as seguintes atividades, produtos, clientes e estruturas do Grupo:

Fusdes e Aquisicdes
A Direcdo de Fusdes e Aquisicdes (F&A) presta servicos de consultoria financeira na aquisicdo, venda ou fusdo de
empresas, bem como servicos de avaliacBes, processos de reestruturacao e estudos de viabilidade.

Mercado de Capitais

A Dire¢cdo de Mercado de Capitais abrange as atividades de organizacdo, estruturacao e colocacdo de produtos de
divida e equity direcionados para o mercado. O Banco providencia servicos a clientes corporativos, instituicGes
financeiras, empresas publicas e entidades estatais.
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A drea de Debt Capital Markets (DCM) inclui a estruturacdo de instrumentos de divida, sobretudo emissdes
domésticas e emissdes cross-border, particularmente relacionadas com a China e mercados emergentes, bem como
de produtos hibridos, obrigacdes ligadas ao tema ESG, project bonds, programas de papel comercial e gestdo de

passivo.

A drea de Equity Capital Markets (ECM) é desenvolvida com base nas oportunidades que vao surgindo, pressupondo
uma anadlise caso a caso, e abrange maioritariamente aumentos de capital, ofertas publicas de aquisicdo,
instrumentos de capital e admissdes a negociacdo (ou saidas de Bolsa) de clientes corporativos.

Corporate Derivatives

A Area de Corporate Derivatives do Haitong Bank cobre vérias classes de ativos, nomeadamente taxas de juro, FX e
commodities, e apoia as empresas na imunizacdo do seu balango contra varidveis financeiras que possam afetar
adversamente os seus resultados, permitindo-lhes focar-se no seu negécio e fazer o lock-in da margem nos seus
produtos. Neste sentido, as empresas conseguem otimizar a sua estratégia de hedging contra a subida das taxas de
juro e contra as variagcdes cambiais entre pagamentos e recebimentos dos seus produtos, e ainda otimizar a fixacao
do preco de custo/venda de matérias-primas.

Fixed Income

Composta por equipas especializadas em Trading, Sindicacdo e Distribuicdo, a Diregdo de Fixed Income oferece
servicos de market-making para titulos de divida corporativa e soberana, capacidade de distribuicdo internacional e
multiproduto, capacidade de sindicacdo para diferentes produtos de divida e producdo de produtos estruturados
para clientes institucionais. A presenca em varias geografias e a combinacdo da sua capacidade de originacao e
distribuicdo estimulam a identificacdo de novas oportunidades de negdcio e promovem a atividade cross-border.

A Direcdo de Fixed Income é também responsavel pela gestdo das carteiras de Investimento e de Trading do Haitong
Bank, de acordo com as politicas de investimento e limites pré-definidos pela Comissdo Executiva.

Para além do referido anteriormente, a Direcdo de Fixed Income no Brasil tem como missdo a gestdo dos diversos
fatores de risco aos quais o Banco estd exposto localmente, tais como: taxas de juro fixas, inflacdo, FX e equities, bem
como os que sdo originados através da carteira proprietaria e estratégica da mesa de operac¢des do Banco (carteira
de negociacdo e carteira bancaria), seguindo as diretrizes internas e de acordo com as politicas de investimento
aprovadas pela Comissdo Executiva e Conselho de Administragao do Haitong Brasil.

Equities

A Direcdo de Equities, cuja atividade foi descontinuada em janeiro de 2023, oferecia um servigo de execuc¢do de
ordens focado em agBes de emitentes europeus e de mercados emergentes, direcionado a investidores europeus,
através da Sucursal de Varsodvia.

Esta Direcdo baseava a sua atividade de negdécio no research produzido pela Direcdao de Research na Poldnia, servindo
ainda de plataforma de apoio as atividades de banca de investimento da Sucursal, através da distribuicdo de novas
emissdes de equity e transacdes subsequentes.

Structured Finance

A Direcdo de Structured Finance tem como objetivo desenvolver solucdes de financiamento para os seus Clientes,
nomeadamente nas areas de acquisition / leverage finance, project finance, ou financiamentos corporativos e
imobilidrios, bem como prestar servicos de assessoria financeira e de estruturacdo e arranging a operacdes de
financiamento.

Corporate Solutions
O objetivo da Direcdo de Corporate Solutions é estabelecer relacionamentos com clientes em varios setores,
identificar oportunidades de negdcios e atrair negdcios para as areas de produto do Banco.
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Esta unidade também monitoriza oportunidades cross-border com o objetivo de garantir uma ligacao comercial entre
as varias regides geograficas do Grupo.

Tesouraria

A Direcdo de Tesouraria tem como objetivo garantir o nivel de financiamento adequado para fazer face as
necessidades de funding atuais e futuras do Banco e do Grupo, bem como manter e gerir um nivel de liquidez
adequado para cumprir com as responsabilidades financeiras.

Adicionalmente, a Direcdo de Tesouraria é também responsavel pela gestdo da carteira prépria de HQLA do Banco.

Private Equity

O segmento de Private Equity, desenvolvido pela subsididria Haitong Global Asset Management, SGOIC, S.A., tem
por objetivo apoiar a iniciativa empresarial privada, promovendo o investimento produtivo financiado
privilegiadamente por capitais préprios.

Centro Corporativo

O Centro Corporativo ndo corresponde a uma area de negdcio; trata-se de uma agregacao de estruturas corporativas
transversais que asseguram as funcdes bdsicas de gestdo global do Grupo, como sejam as ligadas aos érgdos de
Administracdo e Fiscalizacdo, bem como a dreas tais como Compliance, CEO Office, Departamento Financeiro,
Corporate Solutions, entre outras.

Special Portfolio Management
O objetivo da area de Special Portfolio Management (SPM) consiste em gerir todas as exposicGes do Banco
classificadas como ndo-produtivas, de acordo com os critérios do IFRS9.

A area de SPM gere também todas as operacdes de crédito nas quais o Banco estd envolvido apenas como agente,
no caso de as operag¢des estarem em situacdo de incumprimento ou serem classificadas como ndo-produtivas.

Outros

Inclui todos os outros segmentos existentes no modelo de Informacdo de Gestdo do Grupo que, de acordo com o
preconizado no IFRS8, ndo sdo de individualizacdo obrigatdria (Direcdo de Asset Management e outros centros de
receita, incluindo a Dire¢do de Research, descontinuada na Sucursal de Varsdvia em janeiro de 2023).

4.2. CRITERIOS DE IMPUTAGAO DA ACTIVIDADE E RESULTADOS AOS SEGMENTOS

A informacdo financeira apresentada para cada segmento foi preparada tendo por referéncia os critérios usados
para a producdo de informacao interna com base na qual sdo tomadas as decisdes do Grupo, tal como preconizado
pelo IFRS 8.

As politicas contabilisticas seguidas na preparacdo da informacao relativa aos segmentos operacionais sdo as mesmas
que as utilizadas na preparacdo destas demonstracdes financeiras e que se encontram descritas na Nota 2.

Mensuracdo dos lucros ou prejuizos dos segmentos
O Grupo utiliza o resultado antes de impostos como medida de mensuracdo dos lucros e prejuizos para a avaliacao
do desempenho de cada um dos segmentos operacionais.

Estruturas do Haitong Bank dedicadas ao Segmento
A actividade do Haitong Bank abrange a generalidade dos segmentos operacionais pelo que é objecto de
desagregacdao em conformidade.

Na alocacdo da informacao financeira sdo utilizados os seguintes principios: (i) da originacdo das operacdes, ou seja,

é imputado a cada segmento o negdcio originado pelas estruturas comerciais dedicadas ao segmento, mesmo que,

numa fase posterior o Grupo, estrategicamente, decida titularizar alguns dos ativos neles originados; (ii) daimputacdo
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dos custos directos das estruturas comerciais e centrais dedicadas ao segmento (iii) da imputacdo dos custos
indirectos (servicos centrais de apoio e informaticos) determinados com base em 7 parametros especificos e no
modelo interno de Informacdo de Gestao; (iv) daimputacdo do risco de crédito determinado de acordo com o modelo

da imparidade.

As operac¢es entre as unidades juridicamente auténomas do Grupo sdo realizadas a precos de mercado; o preco das
prestacdes entre as estruturas de cada unidade, designadamente os precos estabelecidos para o fornecimento ou
cedéncia interna de fundos, é determinado pelo processo de margens acima referido (que variam em funcdo da
relevancia estratégica do produto e do equilibrio das estruturas entre a funcdo de captacdo de recursos e da
concessdo de crédito); as restantes operacGes sdo alocadas aos segmentos com base no modelo interno de
Informacdo de Gestao.

Os servicos prestados pelas diversas unidades do Centro Corporativo estdo regulados em SLA’s (Service Level
Agreements).

Juros ativos e passivos

Sendo a actividade do Grupo exercida exclusivamente na drea financeira, significa que parte substancial das receitas
geradas decorre da diferenca entre os juros auferidos dos seus ativos e os juros suportados pelos recursos financeiros
que capta. Esta circunstancia e o facto de a actividade dos segmentos ser avaliada pela gestdo através das margens
negociadas ou determinadas previamente para cada produto, significa que os proveitos da actividade de
intermediac¢do sdo apresentados, tal como permitido pelo pardgrafo 23 do IFRS 8, pelo valor liquido dos juros sob a
designacdo de Resultado Financeiro.

Resultados de servigos e comissdes
De acordo com a politica definida pelo Grupo, o resultado com a prestacdo de servigcos e comissdes € reconhecido
no momento da entrega do servico aos seus clientes.

Investimentos consolidados pelo método de equivaléncia patrimonial

Os investimentos em associadas consolidadas pelo método de equivaléncia patrimonial estdo incluidos no segmento
designado por Outros para o caso das associadas do Haitong Bank. Para o caso dos investimentos em associadas de
outras entidades do Grupo as mesmas encontram-se afectas aos segmentos em que essas unidades se incluem.

Ativos ndo correntes

O segmento Centro corporativo inclui os ativos ndo correntes, na éptica preconizada no IFRS 8, incluem os Outros
ativos tangiveis, os Ativos intangiveis e os imdveis recebidos em dacdo ainda ndo enquadraveis como Ativos ndo
correntes detidos para venda.

Ativos por impostos diferidos

A componente de impostos sobre lucros é um elemento para a formacdo dos resultados do Grupo que nao afecta a
avaliacdo da generalidade dos Segmentos Operacionais. Os ativos por impostos diferidos estdo afectos ao segmento
Centro corporativo.

Areas Doméstica e Internacional

Na apresentacdo da informac3o financeira por dreas geogréficas, as unidades operacionais que integram a Area
Internacional sdo as Sucursais de Londres, Espanha, Macau e Poldnia e as subsididrias que constam no perimetro de
consolidacdo, sendo a alocacdo efectuada pelo pais da Sede (ver Nota 1).

Os elementos patrimoniais e econdmicos relativos a area internacional sdo os constantes das demonstracGes
financeiras daquelas unidades com os respectivos ajustamentos e eliminacdes de consolidacao.
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Periodo de 6 meses findo em 30.06.2023

(milhares de euros)

Structured Specr.a I FusGes e UL Corporate  Fixed ... Private . Corporate Centro
¥ Portfolio A de . Equities .. Tesouraria . . Outros Total
Finance Aquisigdes ... Derivatives Income Equity Solutions  corporativo
Management Capitais
Resultado Financeiro 8 094 (2) (17) (9) (1) 1492 (22) - 5514 (12) 1446 (2) 16 481
Servigo a Clientes 3067 109 1435 4 359 (48) (116) 29 421 ( 491) 4 ( 569) 668 8868
PRODUTO BANCARIO
COMERCIAL 11161 107 1418 4350 (49) 1376 7 421 5023 (8) 877 666 25349
Resultados Op Financeiras 104 10 056 (6) 1 557 4058 (2) 25 ( 894) - 36 2 13937
Custo's.Deduzmdo Produto ( 155) 11 ( 10) (5) (12) ( 470) (5) (6) (1322) - (3470) (33) (4477)
Bancario
Proveitos Operacionais ( 84) 90 . . 16 158 S (93 357 25 ( 474) 5 :
Intersegmentos
PRODUTO BANCARIO TOTAL 11026 10 264 1402 4346 512 5122 - 347 4164 17 (3031) 640 34 809
Custos Operativos 1499 424 2381 1362 1023 2354 260 253 511 1053 17 260 514 28894
Custos com Pessoal 1232 286 1877 1121 647 1249 88 168 252 908 10763 317 18 908
Gastos Gerais Administrativos 195 113 388 192 295 980 157 78 234 82 4124 189 7027
DepreciagOes e Amortizagdes 72 25 116 49 81 125 15 7 25 63 2373 8 2959
RESULTADO BRUTO 9527 9840 ( 979) 2984 (511) 2768 ( 260) 94 3653 (1036) (20291) 126 5915
Imparidade e ProvisGes (1533) 254 7 72 - (2005) - 4 ( 20) - 2851 ( 4) ( 374)
Imparidade de crédito (9) (51) - - - - - - (1) - 31 - (30)
Imparidade de titulos ( 582) - - - - (1852) - - (13) - 166 - (2281)
_ ProvisDes lfquidas e outras (942) 305 7 72 - (153) - 4 (6) - 2654 (4) 1937
imparidades
Resultado antes de impostos 7994 10 094 ( 972) 3056 ( 511) 763 ( 260) 98 3633 (1036) (17 440) 122 5541
(milhares de euros)
Periodo de 6 meses findo em 30.06.2022
Structured SpeCI.El I FusGes e Mercado Corporate  Fixed ... Private . Corporate Centro
X Portfolio e de . Equities .. Tesouraria . .~ Outros  Total
Finance Aquisi¢des ... Derivatives Income Equity Solutions  corporativo
Management Capitais
Resultado Financeiro 5984 52 (2) (2) (3) (797 ( 54) - (114) - 652 2185 7901
Servico a Clientes 2697 202 1916 6962 ( 26) 404 490 467  (2071) 6 (1060) 577 10564
PRODUTO BANCARIO
COMERCIAL 8681 254 1914 6 960 (29) (393) 436 467 (2185) 6 (408) 2762 18465
Resultados Op Financeiras 199 929 53 (1) 4155 3894 2 23 ( 604) - (1011) 26 7 665
Custos Deduzindo Produto ( 168) - (23) ( 24) (92) (10) (8 (15  (692) (1) (3284) (106) (4423)
Bancario
Proveitos Operacionals 482 ( 482) - (807)  (137) (307) - - 752 29 473 (5) (2)
Intersegmentos
PRODUTO BANCARIO TOTAL 9194 701 1944 6128 3897 3184 430 475 (2729) 34 (4230) 2677 21705
Custos Operativos 1677 388 1848 1420 802 2291 933 305 365 843 18 886 717 30475
Custos com Pessoal 1353 244 1368 1188 433 1089 610 178 322 699 11748 520 19752
Gastos Gerais Administrativos 249 120 346 171 295 1032 283 69 (3) 77 4681 166 7 486
DepreciagOes e Amortizagdes 75 24 134 61 74 170 40 58 46 67 2457 31 3237
RESULTADO BRUTO 7517 313 96 4708 3095 893 ( 503) 170  (3094) (809) (23116) 1960 (8770)
Imparidade e Provisdes (29) 630 132 ( 547) 46 ( 175) 7 116 ( 103) - 3505 (2) 3580
Imparidade de crédito ( 524) 685 - - - - - - (138) - 130 (1) 152
Imparidade de titulos 1133 - - (1) - (148) - - 5 - - - 989
_ Provisges liquidas e outras ( 638) ( 55) 132 ( 546) 46 (27) 7 116 30 - 3375 (1) 2439
imparidades
Resultado antes de impostos 7488 943 228 4161 3141 718 ( 496) 286 (3197) (809) (19611) 1958 (5190)

104



12 Semestre 2023 | Relatorio e Contas

O reporte de segmentos secundarios é feito de acordo com a localizacdo geografica das diferentes unidades de
negocio do Grupo:

(milhares de euros)

30.06.2023
Portugal Resto Europa América Asia Total
Resultado liquido (3620) 6902 ( 440) 1688 4530
Ativo liquido 1745597 385319 1260455 82 555 3473926
Investimentos em ativos
tangiveis 26 38 4 2 70
intangiveis 159 2 18 14 193
(milhares de euros)
31.12.2022
Portugal Resto Europa América Asia Total
Resultado liquido (9893) 18171 (382) 3211 11107
Ativo liquido 1781732 484763 1136002 13623 3416 120
Investimentos em ativos
tangiveis 325 375 118 87 905
intangiveis 516 125 40 - 681
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NOTA 5 - MARGEM FINANCEIRA

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

Periodo de 6 meses findo em

30.06.2023 30.06.2022
De .atlvos/ De ativos/
passivos ao .
. passivos ao
. De ativos/ custo De ativos/
amortizado " . .
i passivos ao amortizado e passivos ao
justo valor Total ao justo valor justo valor Total
valor . A A
A através de através de através de
através de
resultados outro resultados
outro .
" rendimento
rendimento )
R integral
integral
Juros e proveitos similares
Juros de crédito a clientes 29 349 - 29 349 16971 - 16971
Juros de disponibilidades e aplicagdes em institui¢es de crédito 6 496 - 6 496 2 809 - 2 809
Juros de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 11721 - 11721 4887 - 4887
Juros de ativos financeiros ao justo valor através de resultados - 45221 45221 - 16 347 16 347
Juros de titulos de divida ao custo amortizado 15 340 - 15 340 7 080 - 7 080
Outros juros e proveitos similares 764 - 764 77 - 77
63 670 45 221 108 891 31824 16 347 48171
Juros e custos similares
Juros de recursos de bancos centrais e instituigdes de crédito 48 814 - 48 814 6 694 - 6 694
Juros de responsabilidades representadas por titulos 21061 - 21061 6025 - 6025
Juros de recursos de clientes 21421 - 21421 27 165 - 27 165
Juros de locagdes 323 - 323 150 - 150
Outros juros e custos similares 791 - 791 236 - 236
92 410 - 92 410 40270 - 40270
(28 740) 45 221 16 481 (8446) 16 347 7901

Em 30 de junho de 2023, a rubrica de juros e proveitos similares inclui 2 822 milhares de euros e 641 milhares de
euros relativos a contractos marcados como estagio 2 e como estagio 3, respetivamente (30 de junho de 2022: 4
740 milhares de euros 164 milhares de euros, respetivamente).

A rubrica de Juros e proveitos similares — Juros de disponibilidades e aplicacBes de instituicGes de crédito tem registado
um custo de 647 milhares de euros associado as operacdes TLTRO Il (30 de junho 2022: um custo negativo de 274
milhares de euros).

Para cada tranche TLTRO Ill, estd a ser feita a periodificacdo da taxa de juro efetiva. Esta taxa juro considera as taxas
de juro aplicaveis a cada operacdo no periodo decorrido, de acordo com a estimativa do Banco quanto ao
cumprimento das metas de variacdo do volume de crédito elegivel definidas pelo BCE.
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NOTA 6 - RESULTADOS DE SERVIGOS E COMISSOES

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)
Periodo de 6 meses findo em

30.06.2023 30.06.2022

Rendimentos de servigos e comissdes
Por servigos bancarios prestados 4250 5825
Por garantias prestadas 843 809
Por operag0es realizadas com titulos 5211 6628
10 304 13262

Encargos com servigos e comissdes

Por servigos bancarios prestados por terceiros 64 1494
Por operagdes realizadas com titulos 1083 1217
Por garantias recebidas 179 129
Qutros custos com servigos e comissdes 123 203
1449 3043
8855 10219

Em 30 de junho de 2023, o rendimento de servigos e comissdes inclui um montante de 624 milhares de euros (30 de
junho de 2022: 531milhares de euros) com partes relacionadas com o Grupo Haitong (Nota 37).

A30dejunhode 2023 e 2022, o montante de Rendimentos de servigos e comissdes apresenta a seguinte distribuicao
por segmento geografico:

(milhares de euros)

Periodo de 6 meses findo em

30.06.2023 30.06.2022
Rendimentos de servigos e comissdes

China 2477 3229
Portugal 4282 3205
Polénia 566 1931
Ilhas Virgem 595 1447
Espanha 378 1075
Brasil 746 807
Luxemburgo 600 572
llhas Caimé&o 230 295
Irlanda 171 -
Reino Unido 138 234
Outros 121 467
10 304 13 262
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NOTA 7 - RESULTADOS DE INSTRUMENTOS DE TRADING

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

Periodo de 6 meses findo em

30.06.2023 30.06.2022
Ativos e passivos de negociagdo
Titulos de negociagdo
Obrigages e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 2 568 (25814)
De outros emissores 613 (2332)
AcgOes 261 522
3442 (27 624)
Instrumentos financeiros derivados de negociagdo
Contratos sobre taxas de cambio (2223) 5773
Contratos sobre taxas de juro 3967 28 804
Contratos sobre ac¢des/indices ( 709) 600
Qutros (477) 28
558 35205
4000 7581

NOTA 8 - RESULTADOS DE OUTROS INSTRUMENTOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE
RESULTADOS

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

Periodo de 6 meses findo em

30.06.2023 30.06.2022
Ativos financeiros ao justo valor através
de resultados
Instrumentos de divida
Agbes ( 375) 412
Qutros titulos de rendimento variavel 244 ( 646)
( 131) ( 234)
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NOTA 9 - RESULTADOS DE DESRECONHECIMENTO DE ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR
ATRAVES DE OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

Periodo de 6 meses findo em

30.06.2023 30.06.2022
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 193
De outros emissores - 1
193 1

NOTA 10 - RESULTADOS DE DERIVADOS DE COBERTURA

O valor desta rubrica é composto por:
(milhares de euros)
Periodo de 6 meses findo em 30.06.2023
Resultados de Contabilidade de cobertura

Derivados de cobertura (Nota 21) 523

Elementos cobertos (Nota 22) ( 508)

15

NOTA 11 - RESULTADOS DE REAVALIAGAO CAMBIAL

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)
Periodo de 6 meses findo em

30.06.2023 30.06.2022
Reavaliagdo Cambial (1962) (1312)
( 962) (1312)

Em 30 de junho de 2023 e 2022 esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavaliacdo cambial de ativos e
passivos monetarios expressos em moeda estrangeira, de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.3,
e os resultados de derivados cambiais.
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NOTA 12 — RESULTADOS DE DESRECONHECIMENTO DE ATIVOS FINANCEIROS MENSURADOS AO
CUSTO AMORTIZADO

A 30 dejunho de 2023 e de 2022, o valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)
Periodo de 6 meses findo em

30.06.2023 30.06.2022

Recuperagdo de Crédito 1443 530
Ganhos/Perdas em Investimentos ao Custo Amortizado 37 39
1480 569

NOTA 13 — OUTROS RESULTADQOS OPERACIONAIS

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

Periodo de 6 meses findo em

30.06.2023 30.06.2022

Qutros servigos de clientes 25 345
Impostos directos e indirectos (2859) (2361)
Ativos ndo financeiros (28) 88
Sub-leasing 224 164
Qutros resultados de exploragdo 7516 (1256)
4878 (3020)

Os impostos directos e indirectos incluem:

2 009 milhares de euros relativos ao custo relacionado com a Contribuicdo sobre o Setor Bancario (30 de junho de
2022: 1 480 milhares de euros), criado através da Lei N2 55-A/2010, de 31 de dezembro;

445 milhares de euros relativos ao custo relacionado com o Programas de Integracdo Social e Contribuicdo para
Financiamento da Seguridade Social (PIS/CONFINS) (30 de junho de 2022: 489 milhares de euros), criados através do
art. 239 da Constituicdo de 1988 e as Leis Complementares 7, de 07 de setembro de 1970, e 8, de 03 de dezembro
de 1970; e pela Lei Complementar 70 de 30/12/1991.

110



NOTA 14 - CUSTOS COM PESSOAL

O valor dos custos com pessoal é composto por:
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(milhares de euros)

Periodo de 6 meses findo em

30.06.2023 30.06.2022

Vencimentos e saldrios
Remuneragdes 14573 14 585
Prémios de carreira (ver Nota 15) 24 ( 10)
Impacto Acordos Rescisdo 19 64
Custos com pensdes de reforma (ver Nota 15) 11 69
Outros encargos sociais obrigatorios 3108 3313
Outros custos 1173 1731
18 908 19752

Os custos com as remuneracdes e outros beneficios atribuidos ao pessoal chave da gestdo do Grupo Haitong Bank,

em fungdes a 30 de junho de 2023 e 2022, sdo como segue:

(milhares de euros)

Conselho de Administragdo Pessoal Identificado (1) Total
junho de 2023
Remuneragdes e outros beneficios a curto prazo 904 5103 6007
Remuneragdes variaveis 957 1689 2 646
Total 1861 6792 8653
junho de 2022
Remuneragdes e outros beneficios a curto prazo 898 4584 5482
Remuneragdes variaveis 863 1122 1985
Total 1761 5706 7467

(1) Excluindo os membros do Conselho de Administragdo

Considera-se na categoria de “Pessoal Identificado” os colaboradores cujo ambito das suas fun¢des possa ter um

impacto no perfil de risco do Banco (“Identified Staff”).

Em 30 de junho de 2023 e 2022 o Grupo Haitong Bank n3o apresenta crédito concedido a Orgdos de Administrac3o.

Por categoria profissional, o nimero médio de colaboradores do Grupo Haitong Bank analisa-se como segue:

30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022

Fungdes diretivas 182 187 187
Fungdes de chefia 3 3 3
Fungdes especificas 145 141 141
Fungdes administrativas 22 24 24
Fungdes auxiliares 10 10 10
362 365 365

Em 30 de junho de 2023, o Grupo apresentava nos seus quadros um total de 362 colaboradores, comparavel com

365 em dezembro e junho de 2022.
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NOTA 15 - BENEFICIOS A EMPREGADOS

PensGes de reforma e beneficios de saude

Em conformidade com o Acordo Coletivo de Trabalho (ACT) celebrado com os sindicatos e vigente para o setor
bancario, o Banco assumiu o compromisso de conceder aos seus empregados, ou as suas familias, prestacGes
pecuniarias a titulo de reforma por velhice, invalidez e pensdes de sobrevivéncia. Estas prestacdes consistem numa
percentagem, crescente em fungao do nimero de anos de servico do empregado, aplicada a tabela salarial negociada
anualmente para o pessoal no ativo.

Decorrente da assinatura do novo Acordo Colectivo de Trabalho (ACT) em 5 de julho de 2016, com publicacdo no
Boletim do Trabalho n.2 29 de 8 de agosto de 2016, as contribuicBes para o SAMS, a cargo do Banco, a partir de 1 de
fevereiro de 2017 passaram a corresponder a um montante fixo (conforme Anexo VI do novo ACT) por cada
colaborador, 14 vezes num ano.

O célculo e registo das obrigacGes do Banco com beneficios de saude atribuiveis aos trabalhadores na idade da
reforma sao efetuados de forma semelhante as responsabilidades com pensdes. Estes beneficios estdo cobertos pelo
Fundo de PensBes que integra todas as responsabilidades com pensées e beneficios de salude.

Para os empregados admitidos até 31 de dezembro de 2008, as presta¢des pecuniarias a titulo de reforma por
invalidez e pensdes de invalidez, sobrevivéncia e morte relativas as obrigacdes consagradas no ambito do ACT, assim
como as responsabilidades para com beneficios de saide (SAMS), sdo cobertas por um fundo de pensdes fechado,
gerido pela GNB — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

A protecdo dos colaboradores na eventualidade de maternidade, paternidade e adocdo, e ainda de velhice, é
assegurada pelo regime geral da Seguranca Social, pois com a publicagdo do Decreto-lein.2 1-A/2011, de 3 de janeiro,
todos os trabalhadores bancérios beneficiarios da CAFEB — Caixa de Abono de Familia dos Empregados Bancdrios,
foram integrados no regime Geral da Seguranca Social a partir de 1 de janeiro de 2011.

Os colaboradores admitidos apds 31 de dezembro de 2008 beneficiam do regime geral da Seguranca Social.

As pensdes de reforma dos bancarios integrados na Seguranca Social no ambito do 2.2 acordo tripartido continuam a
ser calculadas conforme o disposto no ACT e restantes convencdes, havendo, contudo, lugar a uma pensao a receber
do Regime Geral, cujo montante tem em considerac¢do os anos de descontos para este regime. Aos Bancos compete
assegurar a diferenca entre a pensdo determinada de acordo com o disposto no ACT e aquela que o empregado vier
a receber da Seguranca Social.

A taxa contributiva é de 26,6%, cabendo 23,6% a entidade empregadora e 3% aos trabalhadores, em substituicdo da
Caixa de Abono de Familia dos Empregados Bancarios (CAFEB) que foi extinta por aquele mesmo diploma. Em
consequéncia desta alteracdo o direito a pensdo dos empregados no ativo passa a ser coberto nos termos definidos
pelo Regime Geral da Seguranca Social, tendo em conta o tempo de servigo prestado de 1 de janeiro de 2011 até a
idade da reforma, passando os Bancos a suportar o diferencial necessério para a pensdo garantida nos termos do
Acordo Coletivo de Trabalho.

No final do exercicio de 2011 e na sequéncia do 32 acordo tripartido, foi decidida a transmissdo definitiva e irreversivel

para a esfera da Seguranca Social, das responsabilidades com pensdes em pagamento dos reformados e pensionistas
que se encontravam nessa condicdo a data de 31 de dezembro de 2011 a valores constantes (taxa de atualizagdo 0%),
na componente prevista no Instrumento de Regulacdo Coletiva de Trabalho (IRCT) dos trabalhadores bancarios,
incluindo as eventualidades de morte, invalidez e sobrevivéncia. As responsabilidades relativas as atualizacdes das
pensdes, beneficios complementares, contribuicdes para o SAMS, subsidio de morte e pensdes de sobrevivéncia
diferida, permaneceram na esfera da responsabilidade das instituicdes financeiras com o financiamento a ser
assegurado através dos respetivos fundos de pensdes.
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O acordo estabeleceu ainda que os ativos dos fundos de pensdes das respetivas instituicdes financeiras, na parte afeta
a satisfacdo das responsabilidades pelas pensdes referidas, fossem transmitidos para o Estado.

Os principais pressupostos utilizados no calculo das responsabilidades sdo como segue:

Pressupostos
30.06.2023 30.06.2022
Pressupostos Financeiros
Taxa de desconto 4,04% 3,50%
Taxa de crescimento de pensées 0,50% 0,50%
Taxa de crescimento salarial 0,75% 0,75%
Pressupostos Demograficos e Métodos de Avaliagdo
Tébua de Mortalidade
Homens TV 88/90 TV 88/90
Mulheres TV 88/90 -3 anos TV 88/90 -3 anos
Método de valorizagdo atuarial Project Unit Credit Method

Os custos do periodo com pensdes de reforma e com beneficios de salde podem ser analisados como segue:

(milhares de euros)

30.06.2023 30.06.2022
Custo do servigo corrente (ver Nota 14) 11 69
Custo / (Proveitos) de juros (357) (143)
Custos do exercicio ( 346) 26

Prémios de carreira

Em 30 de junho de 2023, 31 de dezembro de 2022 e 30 de junho 2022, as responsabilidades assumidas pelo Banco
e os custos reconhecidos nos periodos com o prémio de carreira sdo como segue:

(milhares de euros)

30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022

Responsabilidades iniciais 429 600 610
Custo do exercicio (Ver Nota 14) 24 (171) (10)
Responsabilidades finais (ver Nota 33) 453 429 600

Os pressupostos actuariais utilizados no cdlculo das responsabilidades sdo idénticos aos apresentados para o célculo
das pens@es de reforma (quando aplicaveis).

A responsabilidade com prémios de carreira encontra-se registada em outros passivos (Ver Nota 33).

113



Haitong Bank, S.A.

NOTA 16 - GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

Periodo de 6 meses findo em

30.06.2023 30.06.2022
Comunicagdes e expedi¢cdo 1456 2323
Rendas e alugueres 382 159
Deslocag0es e representagdo 249 96
Conservagdo e reparagao 329 314
Seguros 61 60
Publicidade e publicagdes 30 60
Judiciais e contencioso 93 149
Servigos especializados
Informatica 1652 1590
Méo de obra eventual 10 2
Trabalho independente 287 447
Outros servigos especializados 1572 1346
Outros custos 906 940
7027 7486

A rubrica Outros servicos especializados inclui, entre outros, custos com consultores e auditores externos. A rubrica

de Outros custos inclui, entre outros, custos com seguranca e vigilancia, informacao, custos com formacao e custos

com fornecimentos externos.

NOTA 17 - RESULTADOS POR AGCAO

Resultados por agdo basicos

Os resultados basicos por acdo sdo calculados efectuando a divisdo do resultado atribuivel aos accionistas do Banco

pelo nimero médio de acgdes ordinarias emitidas durante o ano, excluindo o nimero médio de ac¢Bes compradas

pelo Banco e detidas na carteira como acgdes préprias.

(milhares de euros)

30.06.2023 30.06.2022
Resultado liquido consolidado atribuivel aos acionistas do Banco (1) 4530 (4524)
Niimero médio ponderado de agBes ordinarias em circulagdo (milhares) 172 656 168 954
Resultado por agdo basico atribuivel aos acionistas do Banco (em euros) 0,03 -0,03

(1) Corresponde ao resultado liquido do exercicio ajustado das remuneragdes das obrigagdes perpétuas subordinadas atribuiveis ao exercicio (os quais sdo registados como um movimento de reservas)

Resultados por ac¢do diluidos

Os resultados por acdo diluidos sdo calculados ajustando o efeito de todas as potenciais acges ordindrias diluidoras ao

numero médio ponderado de a¢Bes ordindrias em circulacdo e ao resultado liquido atribuivel aos accionistas do banco.

Em 30 de junho de 2023 e 2022, o Banco detém instrumentos emitidos sem efeito diluidor, pelo que o resultado por

acao diluido é igual ao resultado por agdo basico.
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NOTA 18 — CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Esta rubrica, em 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022 é analisada como segue:

(milhares de euros)

30.06.2023 31.12.2022
Caixa 6 7
Depositos a ordem em bancos centrais
Banco de Portugal - 30
Outros bancos centrais 3899 2978
3899 3008
Disponibilidades em outras institui¢des de
crédito no pais
Depositos a ordem 5152 4255
5152 4255
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito no estrangeiro
Depositos a ordem 12 814 19 497
12 814 19 497
21871 26767
Perdas por imparidade (Nota 31) (920) (1939)
20951 25828

A rubrica Depdsitos a ordem em bancos centrais - Banco de Portugal inclui um depdsito de carater obrigatdrio, que
tem por objetivo satisfazer os requisitos legais quanto a constituicdo de disponibilidades minimas de caixa. De acordo
com o Regulamento (UE) n.2 1358/2011 do Banco Central Europeu, de 14 de dezembro de 2011, as disponibilidades
minimas obrigatdrias em depdsitos a ordem no Banco de Portugal, sdo remuneradas e correspondem a 1% dos
depdsitos e titulos de divida com prazo inferior a 2 anos, excluindo destes os depdsitos e os titulos de divida de
instituicdes sujeitas ao regime de reservas minimas do Sistema Europeu de Bancos Centrais. Em 30 de junho de 2023
a taxa de remuneracdo média destes depdsitos ascende a 3,50% (31 de dezembro de 2022: 2,50%).

O cumprimento das disponibilidades minimas obrigatdrias, para um dado periodo de observacao, é concretizado
tendo em consideragdo o valor médio dos saldos dos depdsitos junto do Banco de Portugal durante o referido
periodo. O cumprimento das disponibilidades minimas obrigatdrias, para um dado periodo de observacdo, é
concretizado tendo em consideragdo o valor médio dos saldos dos depdsitos junto do Banco de Portugal durante o
referido periodo. O saldo da conta junto do Banco de Portugal em 30 de junho de 2023 foi incluido no periodo de
manutencdo de 21 de junho de 2023 a 1 de agosto de 2023, ao qual correspondeu uma reserva minima obrigatéria
de 1 835 milhares de euros (31 de dezembro de 2022: 1 818 milhares de euros).
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NOTA 19 — ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO — TITULOS

A 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022, estas rubricas apresentam os seguintes valores:

(milhares de euros)

30.06.2023 31.12.2022
Ativos de negociagdo
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 766 146 711470
De outros emissores 36125 34098
Acbes 22 35
802 293 745 603
Passivos de negociagdo
Vendas a descoberto 1289 97
1289 97
803 582 745700

A 30 de junho de 2023, a rubrica de ativos financeiros detidos para negocia¢ao, inclui 642 130 milhares de euros (31
de dezembro de 2022: 493 143 milhares de euros) de titulos dados em garantia pelo Grupo (ver Nota 36).

A 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022, o escalonamento dos titulos detidos para negociacdo por prazos de
vencimento é como segue:

(milhares de euros)

30.06.2023 31.12.2022

Até 3 meses 4705 5124
De 3 meses a um ano 4985 5980
De um a cinco anos 93555 58 441
Mais de cinco anos 699 026 676 023
Duragdo indeterminada 22 35
802 293 745 603

Conforme a politica contabilistica descrita na Nota 2.4.1, os titulos detidos para negociacdo sdo aqueles adquiridos
com o objectivo de serem transaccionados no curto prazo independentemente da sua maturidade.

A 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022, a rubrica dos ativos detidos para negociacdo, no que se refere a
titulos cotados e ndo cotados, é repartida da seguinte forma:

(milhares de
euros)
30.06.2023 31.12.2022
Cotados N&o cotados Total Cotados N&o cotados Total
Titulos

Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 2 408 763 738 766 146 968 710 502 711470
De outros emissores 30796 5329 36125 30829 3269 34098
Acbes 22 - 22 35 - 35
Total valor de balango 33226 769 067 802293 31832 713771 745 603
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Os titulos ndo cotados de emissores publicos dizem respeito essencialmente a instrumentos de divida publica
brasileira que, ndo obstante serem cotados, sdo valorizados de acordo com o modelo interno, sendo por esse motivo
apresentados como titulos ndo cotados.

Adicionalmente, o Banco efetua Backtesting a todas as operacdes realizadas e nunca observou perdas ou
divergéncias em relacdo a metodologia de valorizacdo.

As vendas a descoberto representam titulos vendidos pelo Grupo, os quais tinham sido adquiridos no ambito de uma
operacdo de compra com acordo de revenda. De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.5, titulos
comprados com acordo de revenda ndo sdo reconhecidos no balanco. Caso os mesmos sejam vendidos, o Grupo
reconhece um passivo financeiro equivalente ao justo valor dos ativos que deverdo ser devolvidos no ambito do
acordo de revenda.

NOTA 20 — INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

Em 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022, os instrumentos financeiros derivados em balango analisam-se
como segue:

(milhares de euros)

30.06.2023 31.12.2022
Instrumentos financeiros derivados (ativos)
Derivados de negociagdo
Contratos sobre taxas de cambio 1004 7 559
Contratos sobre taxas de juro 38717 41161
Outros contratos 161 218
39882 48938
Instrumentos financeiros derivados (passivos)
Derivados de negociagdo
Contratos sobre taxas de cdmbio 4469 7 405
Contratos sobre taxas de juro 29287 31836
Outros contratos 161 218
33917 39459
5965 9479
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Os derivados de negociacdo a 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022 apresentam o seguinte detalhe:

(milhares de euros)

30.06.2023 31.12.2022
Justo valor Justo valor
Nocional Nocional
Positivo Negativo Positivo Negativo
Contratos sobre taxas de cdmbio
Forward 121 2998 4168 4455
- compras 106 093 105 236
- vendas 106 093 105 244
Currency Swaps 1 421 1100 557
- compras 79726 142 988
- vendas 80220 142 544
Currency Futures - - - _
- compras 138915 43618
- vendas 205729 67988
Currency Interest Rate Swaps - - 1178 1222
- compras - 2288
- vendas - 2440
Currency Options 882 1050 1113 1171
- compras 85 545 217951
- vendas 78 250 232552
880571 1004 4469 1062 849 7559 7405
Contratos sobre taxas de juro
Interest Rate Swaps 38311 28 881 40657 31333
- compras 907 121 897 504
- vendas 907 121 897 504
Interest Rate Caps & Floors 406 406 504 503
- compras 24752 32197
- vendas 24752 32197
Interest Rate Futures - - - -
- compras 282930 99012
- vendas 177 067 323132
2323743 38717 29287 2281546 41161 31836
Contratos sobre agdes/indices
Equity / Index Swaps 161 161 218 218
- compras 3244 3256
- vendas 3244 3256
Equity / Index Options - - - _
- compras 5370 5764
Equity / Index Futures - - - -
- vendas 3719 3255
15577 161 161 15531 218 218
Total 3219891 39882 33917 3359926 48938 39459
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A 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022, o escalonamento dos derivados de negociacdo por prazos de
vencimento é como segue:

(milhares de euros)

30.06.2023 31.12.2022
Nocional Nocional

Justo Valor (liquido) Justo Valor (liquido)

Venda Compra Venda Compra
Até 3 meses 481522 399614 (3231) 520950 436 035 (1172)
De 3 meses a um ano 304 796 309 321 (2845) 178 374 188 445 ( 59)
De um a cinco anos 585 863 705 697 12053 729 202 720 858 9 888
Mais de cinco anos 214 015 219 063 (12) 381586 204 476 (1178)
1586 196 1633 695 5965 1810112 1549 814 9479

A 30 de junho de 2023 e 31 de dezmbro de 2022, os instrumentos derivados ativos e passivos incluem operacées
colateralizadas pela constituicdo de contas caucdo com o propdsito de assegurar a cobertura de justo valor das
exposicdes activas e passivas contratadas entre o Grupo e diversas instituicdes financeiras. Os saldos relativos a
estes colaterais encontram-se registados em “Outros ativos — colaterais depositados ao abrigo de contractos de
compensacdo” (Nota 27) e “Outros passivos — colaterais depositados ao abrigo de contractos de compensacdo”
(Nota 33).

NOTA 21 — DERIVADOS DE COBERTURA

Esta rubrica, a 30 de junho de 2023 é analisada como segue:

(milhares de euros)

30.06.2023
Instrumento de cobertura Instrumento coberto

Resultados de

. . o Ajustamentos Variagdo Contabilidade de

Risco coberto Prqduto AtIVC.)/ Passrv9 Nominal Ativo \{anacao . Ativo (1) de cobertura de de justo cobertura

derivado financeiro associado justo valor X
justo valor valor
TaxadeJuro  Futuros  Instrumentos de divida 23700 - 523 38 802 ( 508) ( 508) 15

(1) Valor de balango excluindo os ajustamentos de cobertura de justo valor e Imparidade

As variacdes de justo valor associadas aos ativos acima descritos e os respetivos derivados de cobertura, encontram-
se registados em resultados do periodo na rubrica de Resultados de Contabilidade de cobertura (Nota 10). No que
respeita ao justo valor dos futuros, este encontra-se refletido na rubrica de Outros Ativos (Nota 27).
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NOTA 22 — TITULOS

Esta rubrica, a 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022 é analisada como segue:

(milhares de euros)

30.06.2023 31.12.2022
Ativos financeiros obrigatoriamente contabilizados pelo justo valor através dos resultados
Acgbes 12 640 12 647
Outros titulos de rendimento varidvel 4364 3871
17 004 16 518
Ativos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral
Obrigag0es e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 38767 92975
De outros emissores 227 636 202518
266 403 295493
Ativos financeiros pelo custo amortizado
Obrigag0es e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 463188 444153
De outros emissores 446 944 277 366
910 132 721519
1193539 1033530

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.4, o Grupo avalia regularmente se existe evidéncia objectiva
de imparidade nas suas carteiras de titulos, seguindo os critérios de julgamento descritos na Nota 3.1.

Em 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022, os saldos referentes a Ativos financeiros pelo justo valor através
de outro rendimento integral apresentam o seguinte detalhe:

(milhares de euros)

Reserva de justo valor

Imparidade
Custo (1) (Nota 31) Valor de balango
Positiva Negativa Cobertura de JV
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
) . 40241 469 (1757) - (187) 38 766
De emissores publicos
) 241050 864 (11699) ( 214) (2364) 227637
De outros emissores
Saldo a 30 de junho de 2023 281 291 1333 (13 456) ( 214) (2551) 266 403
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
. - 96 921 140 (3626) - ( 460) 92975
De emissores publicos
) 215316 500 (12 469) - ( 829) 202518
De outros emissores
Saldo a 31 de dezembro de 2022 312 237 640 (16 095) - (1289) 295 493

(1) Custo amortizado
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Em 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022, os saldos referentes a Ativos financeiros pelo custo amortizado
apresentam o seguinte detalhe:

(milhares de euros)

Custo (1) Cobertura de JV Imparidade (Nota 31) Valor de balango
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 463 756 - ( 568) 463 188
De outros emissores 449 541 (1294) (2303) 446 944
Saldo a 30 de junho de 2023 913 297 ( 294) (2871) 910132
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 444 577 - ( 424) 444 153
De outros emissores 278 604 - (1238) 277 366
Saldo a 31 de dezembro de 2022 723181 - (1662) 721519

(1) Custo amortizado

A 30 de junho de 2023, a rubrica de ativos financeiros, inclui 813 790 milhares de euros (31 de dezembro de 2022:
661 988 milhares de euros) de titulos dados em garantia pelo Grupo (ver Nota 36).

A 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022, o escalonamento das carteiras de titulos por prazos de vencimento é

cCOMOo segue:
(milhares de euros)
30.06.2023 31.12.2022
Até 3 meses 4982 24820
De 3 meses a um ano 268 873 140901
De um a cinco anos 771388 768 302
Mais de cinco anos 131292 82989
Duragdo indeterminada 17 004 16518
1193539 1033530

A 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022, as carteiras de investimento em titulos, no que se refere a titulos
cotados e ndo cotados, sdo repartidas da seguinte forma:

(milhares de
euros)
30.06.2023 31.12.2022
Cotados N&o cotados Total Cotados N&o cotados Total
Titulos
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 421576 80379 501 955 436 787 100 341 537128
De outros emissores 422 383 252197 674 580 318323 161 561 479 884
Acbes 11 12629 12 640 5 12642 12 647
Outros titulos de rendimento variavel - 4364 4364 - 3871 3871
Total valor de balango 843 970 349 569 1193539 755115 278 415 1033530
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Os titulos ndo cotados de emissores publicos dizem respeito essencialmente a instrumentos de divida publica
brasileira que, ndo obstante serem cotados, sdo valorizados de acordo com o modelo interno, sendo por esse motivo
apresentados como titulos ndo cotados.

Adicionalmente, o Banco efetua Backtesting a todas as operac¢des realizadas e nunca observou perdas ou
divergéncias em relacdo a metodologia de valorizacdo.

NOTA 23 - APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica a 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro 2022 é analisada como segue:

(milhares de euros)

30.06.2023 31.12.2022
Aplicages em instituicSes de crédito no pais

Depositos 5756 5893
Mercado monetario interbancario 258 840 436 666
264 596 442 559

Aplicages em instituicSes de crédito no estrangeiro
Depositos 38 56
Operagdes com acordo de revenda 427 19 180
Aplicagdes de muito curto prazo - 28 543
465 47779
265 061 490 338
Perdas por imparidade (Nota 31) (25) ( 20)
265 036 490 318

O escalonamento das aplicagcdes em instituicdes de crédito por prazos de vencimento, a 30 de junho de 2023 e 31 de
dezembro 2022, é como segue:

(milhares de euros)

30.06.2023 31.12.2022

Até 3 meses 256 823 481 889
De 3 meses a um ano 8238 8449
265 061 490338
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NOTA 24 - CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica a 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022 é analisada como segue:

(milhares de euros)

30.06.2023 31.12.2022
Ao justo valor através de resultados
Crédito e juros vencidos
Ha mais de 90 dias 23 22
23 22
Reavaliagdo de créditos ao justo valor (2) (2)
21 20
Ao custo amortizado
Crédito interno
A empresas
Empréstimos 217 288 214 245
A particulares
Habitagdo 1 2
217 289 214 247
Crédito ao exterior
A empresas
Empréstimos 649 521 568 880
649 521 568 880
Crédito e juros vencidos
Ha mais de 90 dias 3687 2448
3687 2448
870497 785575
Perdas por imparidade (Nota 31) (13292) (13 790)
857 205 771785
857 226 771 805

O escalonamento do Crédito a clientes por prazos de vencimento, a 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022, é
como segue:

(milhares de euros)

30.06.2023 31.12.2022

Até 3 meses 1 2130
De 3 meses a um ano - 24258
De um a cinco anos 542 115 496 796
Mais de cinco anos 324 694 259943
Duragdo indeterminada 3710 2470
870520 785597
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NOTA 25 - OUTROS ATIVOS TANGIVEIS

Esta rubrica a 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de2022 é analisada como segue:

(milhares de euros)

30.06.2023 31.12.2022
Imaveis

De servigo préprio 1 1
Beneficiagcbes em edificios arrendados 8 435 8299
8436 8300

Equipamento
Equipamento informatico 11 895 11884
Instalag@es interiores 2025 2025
Mobilidrio e material 3022 3020
Maquinas e ferramentas 1128 1094
Material de transporte 339 327
Equipamento de seguranca 273 272
Outros 308 299
18 990 18921
27426 27221

Direito de uso
Edificios 21792 21396
Viaturas 296 353
Equipamento informatico 86 84
22174 21833
49 600 49 054
Depreciagdo acumulada (36 768) (34376)
12 832 14678
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Direito de Uso

(milhares de euros)

Imdveis Equipamento Imdveis Equip, am’er.\to Viaturas il L7 Total
Informatico em curso
Custo de aquisigdo
Saldo a 31 de dezembro de 2021 7436 17 823 13780 112 576 1697 41424
Adigbes - 713 - - - 192 905
Abates / vendas - ( 702) - - - - ( 702)
Transferéncias 929 967 - - - (1889) 7
Variagdo cambial e outros movimentos ( 65) 120 7616 ( 28) (223) - 7 420
Saldo a 31 de dezembro de 2022 8300 18921 21396 84 353 - 49 054
Adigbes - 69 - - - - 69
Abates / vendas - ( 86) - - - - ( 86)
Variagdo cambial e outros movimentos 136 86 396 2 ( 57) - 563
Saldo a 30 de junho de 2023 8436 18 990 21792 86 296 - 49 600
Depreciagtes
Saldo a 31 de dezembro de 2021 6381 16931 7 835 30 272 - 31449
Depreciagdes do exercicio 525 727 3258 27 117 - 4 654
Abates / vendas - ( 701) - - - - ( 701)
Variagdo cambial e outros movimentos 82 73 ( 973) (17) ( 191) - (1026)
Saldo a 31 de dezembro de 2022 6988 17 030 10120 40 198 - 34376
Depreciagdes do exercicio 209 367 1540 12 36 - 2164
Abates / vendas - ( 85) - - - - ( 85)
Variagdo cambial e outros movimentos 134 62 178 - ( 61) - 313
Saldo a 30 de junho de 2023 7331 17 374 11838 52 173 - 36 768
Saldo liquido a 30 de junho de 2023 1105 1616 9954 34 123 - 12 832
Saldo liquido a 31 de dezembro de 2022 1312 1891 11276 44 155 - 14 678
Esta rubrica a 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022 ¢é analisada como segue:
(milhares de euros)
30.06.2023 31.12.2022
Adquiridos a terceiros
Sistema de tratamento automético de dados 36 200 35 806
Outras 1015 1009
37215 36 815
Imobilizagdes em curso 415 507
37630 37322
Amortizagdo acumulada (35545) (34 656)
(35 545) (34 656)
2085 2 666
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O movimento nesta rubrica foi o seguinte:

(milhares de euros)

Sistema de
tratamento Outras Imobilizado em
automadtico de imobilizagdes curso el
dados
Custo de aquisigdo
Saldo a 31 de dezembro de 2021 34121 998 1394 36513
Adigbes:

Adquiridas a terceiros 286 - 395 681
Abates / vendas (54) - - (54)
Transferéncias 1279 - (1287) (8)
Variagdo cambial 174 11 5 190

Saldo a 31 de dezembro 2022 35 806 1009 507 37322
Adigbes:

Adquiridas a terceiros 16 - 177 193
Abates / vendas - - (8) (8)
Transferéncias 266 - (266) -
Variagdo cambial 112 6 5 123

Saldo a 30 de junho 2023 36 200 1015 415 37630
Amortizagdes
Saldo a 31 de dezembro de 2021 31961 934 - 32 895
AmortizagOes do exercicio 1695 11 - 1706
Abates / vendas (53) - - (53)
Variagdo cambial e outros movimentos 106 2 - 108
Saldo a 31 de dezembro 2022 33709 947 - 34 656
AmortizagGes do exercicio 789 6 - 795
Variagdo cambial e outros movimentos 92 2 - 94
Saldo a 30 de junho 2023 34 590 955 - 35545
Saldo a 30 de junho de 2023 1610 60 415 2085
Saldo a 31 de dezembro de 2022 2097 62 507 2 666
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NOTA 27 - OUTROS ATIVOS

A rubrica Outros Ativos a 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022 é analisada como segue:

(milhares de euros)

30.06.2023 31.12.2022
Devedores e outras aplicagbes
Colaterais depositados ao abrigo de contratos de compensagdo (Nota 20) 19532 29 095
Setor publico administrativo 63 520 57 336
Devedores por operagdes sobre Futuros 3591 3159
Outros devedores diversos 15 496 15673
Valores de créditos e derivados a receber 16 780 17 286
118 919 122 549
Perdas por imparidade para devedores e outras aplicagdes (Nota 31) (12 420) (12 441)
106 499 110108
Outros ativos
Ouro, outros metais preciosos, numismatica, medalhistica
e outras disponibilidades 1020 780
Outros ativos 5407 5389
6427 6169
Proveitos a receber (2) (1)
Despesas com custo diferido 7036 7190
Outras contas de regularizagdo
OperagBes cambiais a liquidar 500 5
Operagdes sobre valores mobiliarios a regularizar 3271 2 709
Pensdes de reforma 16 960 16 870
Outras operacdes a regularizar 2942 7264
23673 26 848
143633 150314

Em 30 de junho de 2023 a rubrica do Setor publico administrativo inclui (i) um depdsito judicial no Brasil de 25 871
milhares de euros (31 de dezembro de 2022: 23 459 milhares de euros) relativos a um processo fiscal, até 2014 (Nota
35); (ii) e 10 505 milhares de euros relativos a processos fiscais em curso desde 2015. Esta rubrica inclui também o
valor de depdsito-caugdo efetuado a Direcdo-Geral do Tesouro e Finangas ao abrigo do crédito tributdrio (confirmado
pela Autoridade Tributaria e Aduaneira) inerente ao REAID no valor de 5 934 milhares de euros.

A rubrica de operacdes sobre valores mobilidrios a regularizar, reflecte operagdes realizadas com titulos registadas
na trade date que se encontram pendentes de liquidagdo.
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NOTA 28 — RECURSOS DE INSTITUICGES DE CREDITO
Arubrica de Recursos de instituicGes de crédito a 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022 é apresentada como segue:

(milhares de euros)

30.06.2023 31.12.2022
Recursos de bancos centrais
Banco de Portugal 85208 298 418
85 208 298418
Recursos de outras institui¢des de crédito
No pais
Depositos 25375 25179
25375 25179
No estrangeiro
Depositos 2087 2 668
Operagdes com acordo de recompra 622 646 618 521
Outros recursos 260161 409 265
884 894 1030454
995 477 1354051

A rubrica Operacles com acordo de recompra, corresponde a operagles de reporte efetuadas em mercado
monetdrio sendo um instrumento para gestdo de tesouraria do Banco.

O escalonamento dos Recursos de instituicoes de crédito por prazos de vencimento, a 30 de junho de 2023 e 31 de
dezembro 2022, é como segue:

(milhares de euros)

30.06.2023 31.12.2022

Até 3 meses 690 293 894125
De 3 meses a um ano - 36959
De um a cinco anos 272697 391719
Mais de cinco anos 32487 31248
995 477 1354051
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NOTA 29 - RECURSOS DE CLIENTES

O saldo da rubrica Recursos de clientes é composto, quanto a sua natureza, como segue:

(milhares de euros)

30.06.2023 31.12.2022

Depésitos a vista
Dep0sitos a ordem 35337 55247
35337 55247

Depésitos a prazo

Depdsitos a prazo 671676 667 763
671676 667 763

Outros recursos
Operagdes de venda com acordo de recompra 400 317 22623
Outros Depdsitos 1574 1500
Outros - 7
401 891 24130
1108 904 747 140

O escalonamento dos Recursos de clientes por prazos de vencimento, a 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de
2022, é como segue:

(milhares de euros)

30.06.2023 31.12.2022
Exigivel a vista 35337 55247
Exigivel a prazo
Até 3 meses 268 604 198 860
De 3 meses a um ano 253274 307 296
De um a cinco anos 149 798 161 607
671676 667 763
Outros recursos
Até 3 meses 308 241 24130
De 3 meses a um ano 43714
De um a cinco anos 49936
401 891 24130
1108 904 747 140

NOTA 30 - RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TITULOS

A rubrica Responsabilidades representadas por titulos decompde-se como segue:

(milhares de euros)

30.06.2023 31.12.2022

Responsabilidades representados por titulos
Qutras Obrigacdes 592 894 542 037
592 894 542 037

O justo valor da carteira de Responsabilidades Representadas por Titulos encontra-se apresentado na Nota 38.

Durante 2023 o Grupo Haitong Bank procedeu a emissdo de 41 699 milhares de euros (31 de dezembro de 2022:
519 422 milhares de euros) de titulos, tendo sido reembolsados 3 717 milhares de euros (31 de dezembro de 2022:
4 135 milhares de euros).
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As caracteristicas essenciais destes recursos emitidos em 2023 decomp&em-se como segue:

30.06.2023
Entidade  Descri¢do Moeda D.ata~ Valor . .
Emissdo e Maturidade  Taxa de juro

HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - BRINTLAGO7Z5 BRL 2023 147 2025 PRE 100
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - BRINTLAG0803 BRL 2023 50 2025 CDI 97
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - BRINTLAG0811 BRL 2023 6 2025 CDI 95
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - BRINTLAG0829 BRL 2023 22 2025 CDI 98
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - BRINTLAG0837 BRL 2023 103 2025 PRE 100
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - BRINTLAG0845 BRL 2023 359 2025 PRE 100
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - BRINTLAG0852 BRL 2023 4 2025 PRE 100
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - BRINTLAGO860 BRL 2023 35 2025 CDI 97
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - BRINTLAG0878 BRL 2023 18 2025 CDI 95
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - BRINTLAG0886 BRL 2023 15 2025 PRE 100
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - BRINTLAG0894 BRL 2023 2 2025 PRE 100
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - BRINTLAGO8A6 BRL 2023 39 2025 PRE 100
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - BRINTLAG08B4 BRL 2023 2 2025 CDI197,5
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - BRINTLAGO8C2 BRL 2023 39 2025 CDI 98
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - BRINTLAGO8DO BRL 2023 34 2025 CDI 98
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - BRINTLAGO8E8 BRL 2023 17 2025 CDI197,5
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - BRINTLAGO8F5 BRL 2023 25 2025 CDI 98
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - BRINTLAG08G3 BRL 2023 37 2025 PRE 100
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - BRINTLAGO8H1 BRL 2023 11 2025 PRE 100
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - BRINTLAGO8I9 BRL 2023 43 2025 CDI 95
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - BRINTLAGO8J7 BRL 2023 43 2025 CDI 97
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - BRINTLAGO8KS BRL 2023 10 2025 CDI 96
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - BRINTLAGO8L3 BRL 2023 9 2025 CDI 98
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - BRINTLAGO8M1 BRL 2023 20 2025 CDI1 97,5
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - BRINTLAGO8NS BRL 2023 214 2025 CDI197,5
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - BRINTLAG0807 BRL 2023 73 2025 CDI 98
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - BRINTLAGO8P4 BRL 2023 2 2025 CDI 98
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - BRINTLAG08Q2 BRL 2023 49 2025 CDI 98
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - BRINTLAGO8RO BRL 2023 43 2025 PRE 100
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - BRINTLAG08S8 BRL 2023 48 2025 PRE 100
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - BRINTLAGO8T6 BRL 2023 3 2025 PRE 100
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - BRINTLAGO8U4 BRL 2023 125 2025 CDI 98
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - BRINTLAGO8V2 BRL 2023 48 2025 CDI 98
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - BRINTLAGO8WO BRL 2023 8 2025 CDI1 97,5
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGO8X8 BRL 2023 2 2025 CDI197,5
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGO8Y6 BRL 2023 10 2024 CDI 98
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAG08Z3 BRL 2023 370 2024 PRE 100
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAG0S02 BRL 2023 57 2024 PRE 100
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAG0910 BRL 2023 214 2024 CDI 97
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAG0928 BRL 2023 119 2024 CDI 95
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAG0936 BRL 2023 90 2024 CDI 98
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAG0944 BRL 2023 166 2024 PRE 100
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAG0951 BRL 2023 709 2024 PRE 100
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAG0969 BRL 2023 316 2024 PRE 100
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAG0977 BRL 2023 17 2024 CDI197,5
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAG0985 BRL 2023 11 2024 CDI 98
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAG0993 BRL 2023 68 2024 CDI 98
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGO9A4 BRL 2023 18 2024 PRE 100
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAG09B2 BRL 2023 50 2024 PRE 100
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGO9CO BRL 2023 38 2024 PRE 100
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOSD8 BRL 2023 55 2024 CDI 95
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGO9E6 BRL 2023 280 2024 CDI 97
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOSF3 BRL 2023 25 2024 CDI 98
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAG09G1 BRL 2023 20 2024 PRE 100
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGO9H9 BRL 2023 108 2024 PRE 100
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOSI7 BRL 2023 48 2024 PRE 100
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAG09J5 BRL 2023 411 2024 CDI 96
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGO9K3 BRL 2023 2 2023 CDI 95
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGO9L1 BRL 2023 10 2023 PRE 100
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOSMS BRL 2023 3 2023 PRE 100
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30.06.2023
Entidade  Descrigdo Moeda D.ata~ Valor . .
Emissdo e Maturidade  Taxa de juro

HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGO9N7 BRL 2023 19 2023 CDI 98
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAG0905 BRL 2023 3 2023 CDI 98
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGO9P2 BRL 2023 8 2023 CDI 97,5
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAG09Q0 BRL 2023 98 2023 CDI197,5
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGO9R8 BRL 2023 34 2023 CDI 98
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAG09S6 BRL 2023 2 2023 CDI 95
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGO9T4 BRL 2023 40 2023 PRE 100
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGO9U2 BRL 2023 165 2023 PRE 100
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGO9VO BRL 2023 5 2023 CDI 98
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGO9W8 BRL 2023 14 2023 CDI 97,5
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGO9X6 BRL 2023 6 2023 CDI 97,5
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGO9Y4 BRL 2023 4 2023 CDI 98
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAG0SZ1 BRL 2023 34 2023 PRE 100
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOAO2 BRL 2023 8 2023 PRE 100
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOA10 BRL 2023 37 2023 CDI 95
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOA28 BRL 2023 169 2023 CDI 97
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOA36 BRL 2023 175 2023 CDI 98
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOA44 BRL 2023 2 2023 CDI 95
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOAS1 BRL 2023 187 2023 PRE 100
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOA6E9 BRL 2023 4 2023 CDI 98
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOA77 BRL 2023 5 2023 CDI 95
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOAS8S BRL 2023 76 2023 CDI 98
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOA93 BRL 2023 172 2023 CDI 95
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOAA9 BRL 2023 2 2023 CDI 98
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOAB7 BRL 2023 50 2023 CDI 96
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOACS BRL 2023 4 2023 CDI 96
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOAD3 BRL 2023 73 2023 CDI 94
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOAE1 BRL 2023 9 2023 CDI 95
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOAF8 BRL 2023 116 2023 CDI 93
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOAG6 BRL 2023 23 2023 CDI 96
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOAH4 BRL 2023 77 2023 CDI 95
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOAI2 BRL 2023 42 2025 CDI 95
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOAJO BRL 2023 5 2025 CDI 92
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOAK8 BRL 2023 77 2025 CDI 95
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOAL6 BRL 2023 2 2025 CDI 95
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOAM4 BRL 2023 126 2025 CDI 95
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOAN2 BRL 2023 27 2025 CDI 92
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOAOO BRL 2023 39 2025 CDI 95
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOAP7 BRL 2023 86 2025 CDI 95
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOAQS BRL 2023 35 2025 CDI 95
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOAR3 BRL 2023 19 2025 CDI 93
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOAT9 BRL 2023 10 2025 CDI 96
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOAU7 BRL 2023 42 2025 CDI 95
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOAVS BRL 2023 77 2025 CDI1 94,5
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOAW3 BRL 2023 71 2025 CDI 95
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOAX1 BRL 2023 6 2025 CDI 96
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOAYS BRL 2023 11 2025 CDI 93
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOAZ6 BRL 2023 49 2025 CDI 95
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOBO1 BRL 2023 136 2025 CDI 95
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOB19 BRL 2023 126 2025 CDI 94
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOB27 BRL 2023 31 2025 CDI 96
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOB35 BRL 2023 7 2025 CDI 93
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOB43 BRL 2023 23 2025 CDI 93
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOBS50 BRL 2023 15 2025 CDI 96
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOB68 BRL 2023 49 2025 CDI 96
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOB76 BRL 2023 65 2025 CDI 96
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOB84 BRL 2023 20 2025 CDI 95
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOB92 BRL 2023 38 2025 CDI 94
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOBA7 BRL 2023 73 2025 CDI 96
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOBBS BRL 2023 52 2025 CDI 93
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOBC3 BRL 2023 2 2025 CDI 95
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOBD1 BRL 2023 42 2025 CDI 94,5
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30.06.2023
Entidade  Descrigdo Moeda D.ata~ Valor . .
Emissdo e Maturidade  Taxa de juro

HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOBES BRL 2023 2 2025 CDI 94
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOBF6 BRL 2023 29 2025 CDI 95
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOBG4 BRL 2023 57 2025 CDI 95
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOBH2 BRL 2023 17 2025 CDI 94
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOBIO BRL 2023 37 2025 CDI 93
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOBJ8 BRL 2023 2 2025 CDI 94
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOBK6 BRL 2023 40 2025 CDI 95
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOBL4 BRL 2023 61 2025 CDI 92
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOBM?2 BRL 2023 38 2025 CDI 92
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOBNO BRL 2023 69 2025 CDI 92
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOBOS8 BRL 2023 24 2025 CDI 93
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOBPS5 BRL 2023 19 2025 CDI 90
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOBQ3 BRL 2023 14 2025 CDI91
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOBR1 BRL 2023 19 2025 CDI 92
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOBSS BRL 2023 184 2025 CDI 93
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOBT7 BRL 2023 148 2025 CDI 94
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOBUS BRL 2023 2 2025 CDI 92,5
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOBV3 BRL 2023 19 2025 CDI 93
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOBW1 BRL 2023 11 2025 CDI 91
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOBX9 BRL 2023 42 2025 CDI 92
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOBY7 BRL 2023 280 2025 CDI 94
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOBZ4 BRL 2023 10 2025 CDI 89
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOCOO BRL 2023 16 2025 CDI 90
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOC18 BRL 2023 10 2025 CDI 89
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOC26 BRL 2023 107 2025 CDI 90,5
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOC34 BRL 2023 10 2025 CDI 87,5
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOC42 BRL 2023 258 2025 CDI 88,5
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOC59 BRL 2023 42 2025 CDI 90,5
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOC67 BRL 2023 4 2025 CDI 87,5
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOC75 BRL 2023 18 2025 CDI 87,5
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOC83 BRL 2023 48 2025 CDI 90,5
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOC91 BRL 2023 204 2025 CDI 90,5
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOCAS BRL 2023 20 2025 CDI 90,5
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOCB3 BRL 2023 244 2025 CDI 90,5
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOCC1 BRL 2023 10 2025 CDI 90,5
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOCDS BRL 2023 2 2025 CDI 90,5
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOCE7 BRL 2023 20 2025 CDI 90,5
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOCF4 BRL 2023 40 2025 CDI 88,5
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOCG2 BRL 2023 4 2025 CDI 89,5
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOCHO BRL 2023 4 2025 CDI 90,5
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOCI8 BRL 2023 2 2025 CDI 87,5
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOCI6 BRL 2023 348 2025 CDI 90,5
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOCK4 BRL 2023 7 2025 CDI 90,5
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOCL2 BRL 2023 8 2025 CDI 88,5
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOCMO BRL 2023 37 2025 CDI 89,5
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOCN8 BRL 2023 12 2025 CDI1 87,5
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOCO6 BRL 2023 18 2025 CDI1 90,5
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOCP3 BRL 2023 80 2025 CDI 90,5
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOCQ1 BRL 2023 11 2025 CDI 90,5
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOCR9 BRL 2023 421 2025 CDI 87,5
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOCS7 BRL 2023 48 2025 CDI 90,5
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOCTS BRL 2023 34 2025 CDI 90,5
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOCU3 BRL 2023 7 2025 CDI 90,5
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOCV1 BRL 2023 38 2025 CDI 87,5
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOCW9 BRL 2023 49 2025 CDI 90,5
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOCX7 BRL 2023 420 2025 CDI 96
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOCYS BRL 2023 36 2025 CDI 96
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOCZ2 BRL 2023 75 2025 CDI 95
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGODO9 BRL 2023 3 2025 CDI 96
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOD17 BRL 2023 6 2025 CDI 93
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOD25 BRL 2023 279 2025 CDI 94
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOD33 BRL 2023 14 2025 CDI 96
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30.06.2023
Entidade  Descrigdo Moeda D.ata~ Valor . .
Emissdo e Maturidade  Taxa de juro

HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOD41 BRL 2023 25 2025 CDI 96
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGODS8 BRL 2023 42 2025 CDI 93
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOD66 BRL 2023 175 2025 CDI 96
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOD74 BRL 2023 2 2025 CDI 94
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGOD82 BRL 2023 3 2025 CDI 96
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGODS0 BRL 2023 154 2025 CDI 95
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGODA3 BRL 2023 106 2025 CDI 96
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGODB1 BRL 2023 13 2025 CDI 93
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGODC9 BRL 2023 11 2025 CDI 96
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGODES BRL 2023 5 2025 CDI 96
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGODF2 BRL 2023 268 2025 CDI 95
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGODGO BRL 2023 7 2025 CDI 95
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGODH8 BRL 2023 101 2025 CDI 93
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGODI6 BRL 2023 162 2025 CDI 96
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGODJ4 BRL 2023 16 2025 CDI 96
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGODMS BRL 2023 65 2025 CDI 95
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGODQ9 BRL 2023 54 2025 CDI 95
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGODR7 BRL 2023 17 2025 CDI 94
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGODSS BRL 2023 100 2025 CDI 93
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGODT3 BRL 2023 58 2025 CDI 96
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGODU1 BRL 2023 10 2025 CDI 93
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLAGODVS BRL 2023 13 2025 CDI 96
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLCO7V60 BRL 2023 14 2025 CDI 95
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLCO7V86 BRL 2023 86 2025 CDI 96
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLCO7W51 BRL 2023 63 2025 CDI 93
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLCO7W69 BRL 2023 8 2025 CDI 96
HT_BR LCA RES 4410 LCA NOVA RES 4410 - DESAGIADO - BRINTLCO7WC7 BRL 2023 6 2025 CDI 96
HT_BR LCI RES 4410 LCI NOVA 4410 D - BRINTLLCBOO7 BRL 2023 8 2023 CDI 96
HT_BR LCI RES 4410 LCI NOVA 4410 D - BRINTLLCBO15 BRL 2023 61 2023 CDI 96
HT_BR LCI RES 4410 LCI NOVA 4410 D - BRINTLLCBO23 BRL 2023 88 2023 CDI 95
HT_BR LCI RES 4410 LCI NOVA 4410 D - BRINTLLCBO31 BRL 2023 50 2023 CDI 93
HT_BR LCl RES 4410 LCI NOVA 4410 D - BRINTLLCBO49 BRL 2023 108 2023 CDI 94
HT_BR LCl RES 4410 LCI NOVA 4410 D - BRINTLLCBO56 BRL 2023 67 2023 CDI 96
HT_BR LCl RES 4410 LCI NOVA 4410 D - BRINTLLCBO64 BRL 2023 91 2023 CDI 96
HT_BR LCl RES 4410 LCI NOVA 4410 D - BRINTLLCBO72 BRL 2023 272 2023 CDI 93
HT_BR LCI RES 4410 LCI NOVA 4410 D - BRINTLLCBO80 BRL 2023 291 2023 CDI 96
HT_BR LCI RES 4410 LCI NOVA 4410 D - BRINTLLCBOS8 BRL 2023 67 2023 CDI 95
HT_BR LCI RES 4410 LCI NOVA 4410 D - BRINTLLCBOAS8 BRL 2023 51 2023 CDI 96
HT_BR LCI RES 4410 LCI NOVA 4410 D - BRINTLLCBOB6 BRL 2023 177 2023 CDI 96
HT_BR LCl RES 4410 LCI NOVA 4410 D - BRINTLLCBOC4 BRL 2023 12 2023 CDI 96
HT_BR LCl RES 4410 LCI NOVA 4410 D - BRINTLLCBOD2 BRL 2023 2 2023 CDI 93
HT_BR LCl RES 4410 LCI NOVA 4410 D - BRINTLLCBOEO BRL 2023 45 2023 CDI 94
HT_BR LCl RES 4410 LCI NOVA 4410 D - BRINTLLCBOF7 BRL 2023 74 2023 CDI 93
HT_BR LCI RES 4410 LCI NOVA 4410 D - BRINTLLCBOGS BRL 2023 303 2023 CDI 95
HT_BR LCI RES 4410 LCI NOVA 4410 D - BRINTLLCBOH3 BRL 2023 39 2023 CDI 96
HT_BR LCI RES 4410 LCI NOVA 4410 D - BRINTLLCBOI1 BRL 2023 504 2023 CDI 93
HT_BR LCI RES 4410 LCI NOVA 4410 D - BRINTLLCBOJ9 BRL 2023 618 2023 CDI 96
HT_BR LCl RES 4410 LCI NOVA 4410 D - BRINTLLCBOK?7 BRL 2023 29 2023 CDI 96
HT_BR LCl RES 4410 LCI NOVA 4410 D - BRINTLLCBOLS BRL 2023 11 2023 CDI 95
HT_BR LF NOVA LF HAITONG - BRINTLLFI8O2 BRL 2023 1016 2026 CDI91
HT_BR LF NOVA LF HAITONG DESAGIADA - BRINTLLFI8P9 BRL 2023 3334 2025 CDI 92
HT_BR LF NOVA LF HAITONG - BRINTLLFI8Q7 BRL 2023 13 809 2025 CDI 90
HT_BR LF NOVA LF HAITONG - BRINTLLFI8RS BRL 2023 1232 2025 IPCA 100
HT_BR LF NOVA LF HAITONG - BRINTLLFI8S3 BRL 2023 5679 2025 CDI 100
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NOTA 31— PROVISOES E IMPARIDADE

Em 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022, a rubrica Provisdes apresenta os seguintes movimentos:

Provisdes para outros

ProvisSes para garantias e

(milhares de euros)

riscos e encargos outros compromissos Total

Saldo a 31 de dezembro de 2021 18 955 984 19939
Dotagdes liquidas (3375) (43) (3418)
UtilizagBes (1278) - (1278)
Diferengas de cambio e outras 2714 13 2727
Saldo a 30 de junho de 2022 17016 954 17970
Dotagdes liquidas 518 740 1258
UtilizagBes (335) - ( 335)
Diferengas de cambio e outras 240 (22) 218
Saldo a 31 de dezembro de 2022 17 439 1672 19111
Dotagdes Liquidas (2 650) 761 (1889)
Utilizagdes (48) - (148)
Diferengas de cambio e outras 1735 89 1824
Saldo a 30 de junho de 2023 16 476 2522 18998

Estas provisGes destinam-se a cobrir a probabilidade de ocorréncia de determinadas contingéncias relacionadas com

a actividade do Grupo.

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade sdo apresentados como se segue:

(milhares de euros)

Diferengas de

Dotacs
31122022 DOWBES/ iz ches Stage 3 cambio e 30.06.2023
Reversdes
outras

Caixa e Equivalentes de Caixa (ver Nota 18) 939 - - (19) 920

Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral (ver Nota 22) 1289 1119 - 50 93 2551
Activos financeiros pelo custo amortizado

Aplicagdes em instituicdes de crédito (ver Nota 23) 20 5 - - - 25

Crédito a clientes (ver Nota 24) 13 790 30 (1035) 14 493 13292

Titulos (ver Nota 22) 1662 1162 - - 47 2871

Outros activos (ver Nota 27) 12 441 ( 53) (25) - 57 12 420

30141 2263 (1 060) 64 671 32079
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(milhares de euros)

30.06.2022 Dy Stage3  Drerencasde 31.12.2022
ReversGes cambio e outras

Caixa e Equivalentes de Caixa (ver Nota 18) 1 981 - (43) 939

Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral (ver Nota 22) 883 407 (1) - 1289
Activos financeiros pelo custo amortizado

Aplicagdes em instituigdes de crédito (ver Nota 23) 981 (979) - 18 20

Crédito a clientes (ver Nota 24) 12 685 1413 ( 49) (259) 13 790

Titulos (ver Nota 22) 1403 290 - (31) 1662

Outros activos (ver Nota 27) 12 485 55 - (99) 12 441

28438 2167 ( 50) (414) 30141

(milhares de euros)

31.12.2021 DGR Stage3 _,Diferengas de 30.06.2022

Reversdes cambio e outras

Caixa e Equivalentes de Caixa (ver Nota 18) - 15 - (15) 1

Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral (ver Nota 22) 837 (1130) (42) 1218 883
Activos financeiros pelo custo amortizado

Aplicagdes em instituigdes de crédito (ver Nota 23) 916 (30) - 95 981

Crédito a clientes (ver Nota 24) 11968 (153) 11 859 12 685

Titulos (ver Nota 22) 1210 141 - 52 1403

Outros activos (ver Nota 27) 11 306 994 - 185 12 485

26238 (163) (31) 2394 28438

NOTA 32 —IMPOSTOS

O Banco e as subsididrias com sede em Portugal, estdo sujeitos a tributacdo em sede de Imposto sobre o Rendimento
das Pessoas Coletivas (IRC) e correspondentes Derramas.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sdo refletidos nos resultados do periodo, exceto nos casos
em gue as transacgdes que os originaram tenham sido refletidas noutras rubricas de capital proprio. Nestas situacdes
o correspondente imposto € igualmente refletido por contrapartida de capital préprio, ndo afetando o resultado do

exercicio.

O célculo do imposto corrente a junho de 2023 e 2022 foi apurado com base numa taxa nominal de IRC e Derrama
Municipal de 22,5% de acordo com a Lei n.2 82-B/2014, de 31 de dezembro, e a Lei n? 2/2007, de 15 de janeiro,
acrescida da respetiva Derrama Estadual, que corresponde a aplicacdo de uma taxa adicional de 3% sobre a parte do
lucro tributdvel superior a 1 500 milhares euros e inferior a 7 500 milhares euros, de 5% sobre a parte do lucro
superior a 7 500 milhares euros e inferior a 35 000 milhares euros e de 9% sobre a parte do lucro tributdvel que
exceda este valor (quando aplicavel).

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor a data da
reversdo das diferencas temporarias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente decretadas na
data de balango. Assim, a junho 2023, o imposto diferido foi apurado a taxa de 26,24%.

Relativamente a atividade em Portugal, foi publicada em 4 de setembro de 2019, a Lei n2 98/2019, que veio alterar
o regime fiscal aplicavel em matéria de imparidade das instituicdes de crédito e de outras instituicdes financeiras.
No artigo 42 da referida lei é estabelecido um periodo de adaptacdo de 5 anos com inicio em, ou apds, 1 de janeiro
de 2019, nos termos do qual se mantém aplicdvel o regime vigente a data de entrada da presente lei, salvo se existir
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comunicacdo dirigida a Diretora-geral da Autoridade Tributaria e Aduaneira da opcao pelo regime definitivo. Tendo
em conta que para o exercicio de 2023 este regime era optativo, o Banco ndo procedeu a sua adesdo até a data.
Assim, o Banco considerou, para efeitos de apuramento do lucro tributavel e do registo e analise da recuperabilidade
dos impostos diferidos ativos com referéncia a junho de 2023, que o valor da imparidade do crédito e de provisGes
para garantias registado que é dedutivel para efeitos de IRC corresponde ao valor das provisdes dedutiveis que seria
apurado caso se mantivesse em vigor a remissdo para o Aviso do Banco de Portugal n.2 3/95.

Regime Especial aplicavel aos Ativos por Impostos Diferidos

Em 2014, o Haitong Bank aderiu ao regime especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos (REAID) relativos a
perdas por imparidade em créditos e beneficios pds-emprego ou a longo prazo de empregados, estabelecido na Lei
n.261/2014, de 26 de agosto. No ambito do regime em apreco é prevista a conversao dos ativos referidos em créditos
tributdrios nas seguintes situacdes:

a) Apuramento de resultado liquido negativo;
b) Liguidagdo por dissolucdo voluntaria, insolvéncia decretada por sentenca judicial ou, quando aplicavel, com a
revogacao da respetiva autorizacao por autoridade de supervisdo competente.

De notar que, nos termos da Lei n.2 23/2016, de 19 de agosto, o REAID deixou de ser aplicado aos impostos diferidos
ativos referentes aos gastos e variagdes patrimoniais negativas contabilizadas nos periodos de tributacdo que se
iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2016. O crédito tributdrio reconhecido nas contas com referéncia a junho de
2023, o qual contempla igualmente os reembolsos ja ocorridos por da Autoridade Tributaria e Aduaneira e a
respetiva reserva especial, podem ser analisados no quadro que se segue:

(milhares de euros)

Ano Crédito tributario Reserva especial
2015 5281 5809
2016 20529 22582
2017 9060 9966
2018 233 255
2020 433 476
2021 (15078)

2022 (5414) (16 585)
Total 15044 22503

O crédito tributdrio e a respetiva reserva especial foram objeto de registo no decurso do exercicio seguinte aquele a
gue respeitam, numa rubrica de ativo por imposto corrente e de outras reservas, respetivamente.

Em 2021, o Banco recebeu montantes relativos a crédito tributario por parte da Autoridade Tributaria e Aduaneira,
com referéncia aos exercicios de 2015 e 2016, no montante de 15 078 milhares de euros.

Por sua vez, no exercicio de 2022, o Banco recebeu o crédito tributdrio confirmado pela Autoridade Tributdria e
Aduaneira, com referéncia aos exercicios de 2017 e 2018 no montante de 5 414 milhares de euros.

No ambito do regime acima referido, o Banco emite direitos de conversdo que correspondem a valores mobilidrios
gue conferem ao Estado o direito a exigir ao Haitong Bank a emissdo e a entrega gratuita de a¢des ordinarias, na
sequéncia do aumento de capital social através da incorporacdo do montante da reserva. Porém, é conferido ao
acionista do Haitong Bank o direito potestativo de aquisicdo dos direitos de conversdao ao Estado, nos termos
definidos na Portaria n.2 293-A/2016, de 18 de novembro.
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Note-se, a este respeito que, no exercicio de 2022, o acionista do Banco exerceu o direito potestativo de aquisicao
dos direitos de conversao atribuidos ao Estado ao abrigo do regime especial dos impostos diferidos relativos ao
exercicio de 2015 e 2016. Deste modo, o valor da reserva especial diminuiu na proporcdo do n.2 de direitos

adquiridos pelo acionista ao Estado portugués (16 585 milhares de euros).

Por sua vez, para os exercicios 2017, 2018 e 2020, caso o acionista ndo exerca o direito potestativo de aquisicdo dos
direitos de conversdo emitidos e atribuidos ao Estado Portugués no prazo estabelecido para esse efeito, no exercicio
em que o Estado exerca esses direitos, ird exigir ao Banco o respetivo aumento de capital através da incorporacdo
do montante da reserva especial e consequente emissdo e entrega gratuita de a¢Ges ordindrias representativas do
capital social do Banco, podendo ser necessdrio ajustar o valor da reserva inicialmente constituida.

Com efeito, para cada ano importara recalcular o valor de referéncia dos direitos e caso se mostre diferente do valor
nominal das ag¢Bes, serd necessario ajustar o valor da reserva especial. Caso tal viesse a suceder no exercicio de 2023,
e tendo por referéncia os valores das demonstracdes financeiras a 31 de dezembro de 2022, bem como o montante
dos créditos tributdrios convertidos por referéncia aos exercicios de 2017, 2018 e 2020 seria necessario reforcar a
reserva especial num valor estimado de 10 913 milhares de euros.

O montante dos ativos por impostos diferidos convertidos em crédito tributdrio, a constituicdo da reserva especial e
a emissdo e a atribuicdo ao Estado dos direitos de conversdo devem ser objeto de certificacdo por um revisor oficial

de contas.

Tendo o Haitong Bank apurado, nas suas contas individuais, um resultado liquido positivo com referéncia a 31 de
dezembro de 2022, ndo houve possibilidade de conversdo de qualgquer saldo de impostos diferidos abrangidos por
este regime em crédito tributdrio, com referéncia a este exercicio.

Em julho de 2019 e no dia 2 de janeiro de 2020, o Banco foi notificado dos Relatérios de Inspecdo Final relativos a
2015 e 2016, respetivamente, ambos emitidos pela Autoridade Tributaria e Aduaneira. Nesses relatérios, alguns
procedimentos adotados pelo Banco, nomeadamente no que se refere a aplicacdo do REAID e a aceitacdo fiscal de
determinados custos, sdo colocados em causa pela Autoridade Tributdria e Aduaneira.

Neste sentido, ndo concordando o Banco com essas correcdes, em novembro de 2019 foi submetida uma reclamacao
graciosa relativa ao Relatério de Inspecédo fiscal de 2015 e, em abril de 2020, uma reclamacdo graciosa para contestar
o relatério de inspecdo de 2016. Atualmente, as correcBes em causa encontram-se a ser contestadas em sede
impugnacao judicial para o ano de 2015 e de recurso hierarquico para o ano de 2016.

Em janeiro de 2021 o Banco recebeu o Relatdrio de Inspecdo fiscal de 2017 e 2018 emitido pela Autoridade Tributaria
e Aduaneira. Nestes relatérios, a semelhanga do que aconteceu nos Relatérios de Inspegdo fiscal de 2015 e 2016,
alguns procedimentos adotados pelo Banco no que diz respeito a aplicagdo do REAID sdo colocados em causa pela
Autoridade Tributaria e Aduaneira.

Ndo concordando o Banco com essas corre¢des, em 2021, submeteu reclamacdo graciosa para contestar os
Relatdrios de Inspecdo de 2017 e de 2018. Atualmente as correcdes em causa encontram-se a ser contestadas em
sede de recurso hierarquico.

Por ultimo, refere-se ainda que, no ambito da inspecdo fiscal aos exercicios de 2015, 2016, 2017 e 2018 a Autoridade
Tributdria e Aduaneira efetuou corregBes ao crédito tributario destes exercicios, reduzindo-o no valor total de 14
611 milhares de euros (do montante total de 35 103 milhares de euros).

A Administracdo do Banco considera que a analise fiscal por si efetuada respeita a legislacdo em vigor e, assim sendo,
estima que ndo é provavel que a posicdo da Autoridade Tributaria prevaleca. Ainda assim, esta correcdo caso se
verificasse materializar-se-ia no reconhecimento de imposto diferido ativo. Adicionalmente, o Conselho de
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Administracdo acredita que quaisquer outras correcdes que possam eventualmente materializar-se, relacionadas
com os exercicios inspecionados, ndo terdo impacto material quer no capital do Banco quer no resultado do Banco
com referéncia a junho 2023, na medida em que afetam essencialmente prejuizos fiscais que ainda ndo foram
utilizados e para os quais ndo foram registados ativos por impostos diferidos.

A partir de 1 de janeiro de 2019 o Banco adotou a nova norma interpretativa da IAS 12 - IFRIC 23 — ‘Incerteza sobre
o tratamento de Imposto sobre o rendimento’ - e que vem recomendar os requisitos de mensuragdo e
reconhecimento a aplicar na existéncia de incertezas quanto a aceitacdo de um determinado tratamento fiscal por
parte da Administracdo fiscal relativamente a imposto sobre o rendimento, devendo refletir a melhor estimativa
efetuada pela entidade quanto ao desfecho presumivel da situagdo em discussdo. Essa estimativa apurada com base
no valor esperado ou valor mais provavel deve ser registada pela entidade em ativo ou passivo por imposto sobre o
rendimento com base na norma IAS 12 e ndo pela IAS 37.

A atividade gerada pelas sucursais no estrangeiro do Banco é integrada nas contas da sede para efeitos de
determinacdo da matéria coletavel sujeita a IRC. Além desta sujeicdo, os resultados dessas sucursais sdo ainda
sujeitos a impostos locais nos paises onde se encontram estabelecidas. Os impostos locais sdo dedutiveis a coleta de
IRC da sede, de acordo com o estabelecido no artigo 91.2 do Cddigo do IRC, nas situacdes aplicaveis.

Os resultados das sucursais encontram-se sujeitos a tributacdo local as taxas nominais de seguida indicadas:

Sucursal Taxa nominal de imposto
Londres 19%
Madrid 30%
Varsodvia 19%
Macau 12%

As subsidiarias localizadas no Brasil encontram-se sujeitas a tributacdo sobre os respetivos lucros nos termos
estabelecidos nas normas fiscais em vigor no respetivo pais. Nas empresas localizadas no Brasil os lucros sdo sujeitos
a taxas nominais situadas entre os 34% e 45%.

Os ativos e passivos por impostos correntes reconhecidos em balanco a 30 de junho de 2023 e no exercicio de 2022
podem ser analisados como segue:

(milhares de euros)

Ativo Passivo
30.06.2023 31.12.2022 30.06.2023 31.12.2022
Imposto sobre o rendimento 8164 7 506 (7927) (7476)
Crédito de imposto (Regime Especial Aplicavel aos Impostos Diferidos) 15044 15044
Imposto corrente ativo/(passivo) 23 208 22 550 (7927) (7476)

De acordo com a legislacdo em vigor, conforme referido, o acionista do Haitong Bank podera exercer o direito
potestativo de aquisicdo dos direitos de conversao até trés anos contados a partir da confirmacao da conversdo dos
ativos por impostos diferidos em crédito tributdrio pela Autoridade Tributdria e Aduaneira, o que, no caso do
exercicio de 2017 e 2018, serd até janeiro de 2024.
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Os ativos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balanco a junho de 2023 e 2022 podem ser analisados

cCoOMOo segue:
(milhares de euros)
Ativo Passivo Liquido

30.06.2023 31.12.2022 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2023 31.12.2022

Instrumentos financeiros derivados (9283) 10 554 - - (9283) 10 554
Titulos 3703 4556 - - 3703 4556
Crédito a clientes 23256 23 809 - - 23256 23 809
ProvisGes 4178 3871 - - 4178 3871
Pensdes e beneficios de longo prazo aos colaboradores 5342 5342 - - 5342 5342
Outros 5879 5324 (5794) (5794) 85 ( 470)
Prejuizos fiscais reportaveis 80 166 56 434 - - 80 166 56 434
Imposto diferido ativo/(passivo) liquido 113 241 109 890 (5794) (5794) 107 447 104 096

O Banco apenas reconhece imposto diferido ativo em relacdo a prejuizos fiscais reportaveis quando considera ser
expectavel que os mesmos venham a ser recuperados no futuro. E de referir que, os prejuizos fiscais de 2017 e 2018
ndo deram origem ao registo de qualquer ativo por imposto diferido, os quais podem ser utilizados até o ano de
2024 e 2025, respetivamente. Esta analise aos prejuizos fiscais tem em conta as medidas excecionais de resposta a
pandemia da COVID-19 nos termos da Lei n.2 27-A/2020 (Or¢camento do Estado Suplementar para 2020), assim como
as medidas previstas na Lei do Orgamento do Estado para 2023 (Lei n.2 24-D/2022 de 30 de dezembro.

Adicionalmente, foi publicada a Lei n.2 24-D/2022, de 30 de dezembro, que aprovou o Orcamento do Estado para
2023, nos termos do qual é eliminada a limitacdo temporal para a deducdo dos prejuizos fiscais apurados em
determinado periodo de tributacdo. As alteracGes ao periodo de reporte aplicam-se aos periodos de tributacdo que
se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2023, bem como aos prejuizos fiscais apurados em periodos de tributacdo
anteriores a 1 de janeiro de 2023 cujo periodo de deducdo ainda se encontre em curso a essa data. Contudo, importa
notar que o novo prazo, ndo é aplicavel aos prejuizos fiscais apurados em periodos de tributacdo anteriores a 1 de
janeiro de 2023 em que se tenha verificada uma das situacdes previstas no n.2 1 do artigo 6.2 do regime especial
aplicavel aos ativos por impostos diferidos (nomeadamente, em caso de apuramento de resultado liquido negativo).

Os movimentos ocorridos na rubrica de impostos diferidos de balanco sdo apresentados como segue:

(milhares de euros)

30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022

Saldo inicial 104 096 94931 94931
Reconhecido em resultados 1221 1958 2956
Reconhecido em reservas de justo valor ( 859) 3024 2810
Reconhecido em outras reservas - (2) 42
Variagdo cambial e outros 2989 4185 5851
Saldo final (Ativo/(Passivo)) 107 447 104 096 106 590
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Os impostos reconhecidos em resultados e reservas a junho de 2023 e no exercicio de 2022 tiveram o seguinte
desdobramento:

(milhares de euros)
Periodo de 6 meses findo em

30.06.2023 30.06.2022
Reconhecido em Reconhecido em Reconhecido em Reconhecido em
resultados reservas resultados reservas
Impostos Diferidos
Instrumentos financeiros derivados 19792 (1360)
Investimento em titulos - 859 (2809)
Crédito a clientes 790 594
Provisdes ( 315) (95)
Pensdes - ( 185) ( 43)
Outros ( 271) 88
Prejuizos fiscais reportaveis (21217) (11998)
(1221) 859 ( 2956) (2852)
Impostos Correntes 2387 2240
Total do imposto reconhecido 1166 859 ( 716) ( 2852)

A reconciliacdo da taxa de imposto, na parte respeitante ao montante reconhecido em resultados, pode ser analisada

CoOmo segue:

(milhares de euros)

30.06.2023 30.06.2022
% Valor % Valor
Resultado antes de impostos e Interesses que ndo controlam 5541 (5190)
Taxa de imposto do Haitong Bank 26,2 21,0
Imposto apurado com base na taxa de imposto do Haitong Bank 1454 (1090)
Diferenga na taxa de imposto das subsidiarias 3,3 184 15,1 (781)
Contribuigdo sobre o setor bancario 8,8 489 (6,0) 311
Prejuizo fiscal ndo reconhecido - 4,4 515
Utilizagdo de prejuizos fiscais - (1,1) 59
Imposto sobre lucros das sucursais 14,7 815 (20,5) 1066
Diferengas resultantes de consolidagdo (22,7) (1259) (2,3) 117
Outros movimentos de acordo com a estimativa de impostos (11,2) ( 622) 6,4 (1073)
Tributagdo auténoma 1,9 105 (3,1) 160
21,0 1166 13,9 ( 716)
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NOTA 33 - OUTROS PASSIVOS

A rubrica Outros passivos a 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022 é analisada como segue:

(milhares de euros)

30.06.2023 31.12.2022
Credores e outros recursos
Setor publico administrativo 15717 13622
Colaterais depositados ao abrigo de contratos de compensagdo (Nota 20) 14 726 10019
Credores diversos
Passivo de locagdo 10 585 11811
Credores por operagdes sobre valores mobiliarios 1101 5320
Credores por fornecimento de bens 743 973
Outros credores 7 456 7 694
50328 49 439
Custos a pagar
Prémios de final de carreira (Nota 15) 453 429
Outros custos a pagar 7057 7 699
7510 8128
Receitas com proveito diferido 449 368
Outras contas de regularizagdo
Operagdes sobre valores mobilidrios a regularizar 1672 3432
OperagBes cambiais a liquidar 486 1076
Outras operagdes a regularizar 6494 10476
8652 14 984
66 939 72919

As rubricas de Operagdes sobre valores mobilidrios a regularizar, em 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022,
evidenciam o saldo das ordens de venda e compra de titulos que aguardam a respectiva liquidacdo financeira.

NOTA 34 — CAPITAL, PREMIOS DE EMISSAO E OUTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL

AcGes ordinarias
Até 3 de agosto de 2014, o Banco fez parte do Grupo Banco Espirito Santo, S.A..

Em 3 de agosto de 2014, o Banco de Portugal tomou a decisdo de aplicar uma medida de resolucdo ao Banco Espirito
Santo, S.A., accionista Unico do Banco, e a constituicdo do Novo Banco, S.A., com capital social de 4,9 mil milh&es de
euros, no qual foram integrados os ativos do Banco Espirito Santo, S.A. seleccionados pelo Banco de Portugal. Neste
contexto, o Banco e as suas sucursais e filiais foram transferidos para o Novo Banco, S.A..

Em 7 de setembro de 2015, o capital do Banco foi integralmente adquirido pelo Haitong International Holdings
Limited.

Em 17 de dezembro de 2015, o Banco realizou um aumento de capital de 100 000 milhares de euros, através da
emissdo de 20 000 000 de acc¢Ges de valor nominal de 5 euros cada, o qual foi subscrito e realizado pelo Haitong
International Holdings Limited.

Em 22 de maio de 2017, o Banco realizou um aumento de capital de 40 000 milhares de euros, através da emissdo
de 8 000 000 de acg¢des de valor nominal de 5 euros cada, o qual foi subscrito e realizado pelo Haitong International
Holdings Limited.
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Em 25 de maio de 2017, o Banco realizou um aumento de capital de 20 000 milhares de euros, através da emissdo
de 4 000 000 de acg¢des de valor nominal de 5 euros cada, pela conversdo de um empréstimo concedido pelo
accionista, o Haitong International Holdings Limited.

Em 13 de junho de 2017, o Banco realizou um aumento de capital de 160 000 milhares de euros, através da emissdo
de 32 000 000 de ac¢bes de valor nominal de 5 euros cada, o qual foi subscrito e realizado pelo Haitong International
Holdings Limited.

Em 26 de junho de 2017, o Banco realizou um aumento de capital de 160 000 milhares de euros, através da emissdo
de 32 000 000 de acg¢Bes de valor nominal de 5 euros cada, por conversdao de um empréstimo concedido pelo
accionista, no montante de 80 000 milhares de euros e pela conversdo dos Instrumentos designados “Fixed Rate
Perpetual Deeply Subordinated Additional Tier 1 Resettable Instruments”, no montante de 80 000 milhares de euros,
aumento esse que foi subscrito e realizado pelo Haitong International Holdings Limited.

Em 31 de agosto de 2017, o Banco realizou um aumento de capital de 38 500 milhares de euros, através da emissado
de 7 700 000 de acg¢des de valor nominal de 5 euros cada, pela conversdo de um empréstimo concedido pelo
accionista, o Haitong International Holdings Limited.

Em 2022, foram deliberadas duas resolu¢des para aumento do capital social do Haitong Bank S.A. em 2 630 milhares
de euros a 1 de julho, para 847 399 milhares de euros e em 15 879 milhares de euros a 6 de dezembro, para 863 278
milhares de euros. Estes aumentos de capital, na modalidade de incorporacdo de reserva especial, decorreram da
conversdo dos direitos atribuidos ao Estado Portugués e adquiridos pela Haitong International Holdings Limited,
Unica acionista votante do Banco, relativos ao ano fiscal de 2015, emitidos ao abrigo do Regime Especial aplicavel
aos Ativos por Impostos Diferidos (REAID).

Em 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022, o capital social do Haitong Bank ascende 863 279 milhares de
euros e encontra-se representado por 172 655 745 accGes de valor nominal de 5 euros cada, sendo totalmente
detida pela Haitong International Holdings Limited.

Prémios de emissdo
Em 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022, os prémios de emissao sado representados por 8 796 milhares de
euros, referentes ao prémio pago pelos accionistas no aumento de capital ocorrido em anos anteriores.

Outros instrumentos de capital

O Grupo emitiu durante o més de outubro de 2010, obriga¢des perpétuas subordinadas com juro condicionado no
montante global de 50 milhdes de euros. Estas obrigacdes tém um juro condicionado ndo cumulativo, pagavel apenas
se e quando declarado pelo Conselho de Administragado.

Este juro condicionado, correspondente a aplicacdo de uma taxa anual de 8,5% sobre o valor nominal, € pago
semestralmente. O reembolso destes titulos podera ser efectuado na sua totalidade, mas ndo parcialmente, apds 15
de setembro de 2015, dependendo apenas da opc¢do do Haitong Bank, mediante aprovacao prévia do Banco de
Portugal. Face as suas caracteristicas estas obrigacdes sdo consideradas como instrumentos de capital, de acordo
com a politica contabilistica descrita na Nota 2.6.

Durante o exercicio de 2011, foi efectuada a extin¢cdo de 46 269 milhares de euros de outros instrumentos de capital
por via de uma operacdo de aquisicdo de titulos préprios.

O Banco procedeu no dia 20 de abril de 2022, ao reembolso antecipado integral destas obrigacdes, ao preco de
reembolso, correspondente ao valor nominal de 3 731 milhares de euros.
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Em margo de 2018, o Banco emitiu instrumentos perpétuos elegiveis como fundos proprios adicionais de nivel 1
(“Additional Tier 1”), no montante global de 130 000 milhares de ddlares americanos, a que corresponderam 105
042 milhares de euros, designados “Fixed Rate Perpetual Deeply Subordinated Additional Tier 1 Resettable
Instruments”. Estas obrigacBes tém um juro condicionado ndo cumulativo, pagdvel apenas se e quando declarado
pelo Conselho de Administracdo. Face as suas caracteristicas estas obrigacGes sdo consideradas como instrumentos
de capital, de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.6.

Estas obrigacdes sdo subordinadas em relagdo a qualquer passivo do Haitong Bank e pari passu relativamente a
quaisquer obrigacdes subordinadas de caracteristicas idénticas que venham a ser emitidas pelo Banco.

No ano de 2023 e 2022 o Banco ndo efectuou pagamento de juros.

NOTA 35 - RESERVAS DE JUSTO VALOR, OUTRAS RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E
INTERESSES QUE NAO CONTROLAM

Reserva legal, reservas de justo valor e outras reservas

A reserva legal s6 pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital. A legislacdo
portuguesa aplicavel ao setor bancario (Artigo 979 do RGICSF) exige que a reserva legal seja anualmente creditada
com pelo menos 10% do lucro liquido anual, até a concorréncia do capital social.

As reservas de justo valor representam as mais e menos valias potenciais relativas a carteira de ativos financeiros ao
justo valor através do rendimento integral, liquidas da imparidade reconhecida em resultados no periodo e/ou em
periodos anteriores. O valor desta reserva é apresentado liquido de imposto diferido.

Na rubrica de outras reservas estd incluido a reserva especial ao abrigo do REAID no montante correspondente a
22 504 milhares de euros a junho de 2023 e dezembro 2022.
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Os movimentos ocorridos nestas rubricas foram os seguintes:

Reservas de justo valor

(milhares de euros)

Outras Reservas e Resultados Transitados

Total Desvios Outras Total Outras
Reservas de e Reserva actuariais Diferengas reservas e Reservas e
reavaliagdo impos’:g; de justo Restrgvaal (ll’q.uidos de cambiais Resu!tados Resu!tados
valor imposto) Transitados Transitados
Saldo em 31 de dezembro de 2021 (3218) 1292 (1926) 39878 (27 470) (178 128) (210351) (376 071)
Desvios atuariais - - - - 8134 8134
Alteragdes de justo valor (10118) 2 810 (7308) - -
Diferengas cambiais - - - - - 12 467 12 467
Constituicdo de reservas - - - - - - 3552 3552
Saldo em 30 de junho de 2022 (13336) 4102 (9234) 39878 (19336) (165 661) (206 799) (351918)
Desvios atuariais - - - - 3048 3048
Alteragdes de justo valor (1585) 214 (1371) - -
Diferengas cambiais - - - - - (3285) (3285)
Aumento de capital (18 510) (18 510)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 (14921) 4316 (10 605) 39878 (16 288) (168 946) (225 309) (370 665)
Desvios atuariais - - - (287) (287)
Alteragdes de justo valor 3337 ( 859) 2478 - -
Diferengas cambiais - - - - 5748 5748
Constituigdo de reservas - - - - - 11107 11107
Saldo em 30 de junho de 2023 (11584) 3457 (8127) 39878 (16 575) (163 198) (214 202) (354 097)

O movimento da reserva de justo valor, liquida de impostos diferidos e interesses que ndo controlam pode ser assim

analisado:
(milhares de euros)
30.06.2023 31.12.2022
Saldo inicial (10 605) (1926)
Variagdo de justo valor 2218 (10980)
Imparidade reconhecida no exercicio 1119 (723)
Impostos diferidos reconhecidos no exercicio em reservas ( 859) 3024
Saldo final (8127) (10 605)
Interesses que ndo controlam
O detalhe da rubrica de Interesses que ndo controlam por subsididria é como segue:
(milhares de euros)
30.06.2023 31.12.2022
Balango Resultados Balango Resultados
Haitong Banco de Investimento do Brasil S.A. 9410 ( 771) 5130 ( 901)
Haitong Securities do Brasil S.A. 3975 134 3597 295
Haitong Negdcios S.A. 6986 290 6245 202
FI Multimercado Treasury 212 126 4516 175
Outras 1781 66 1594 65
22364 ( 155) 21082 ( 164)
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O movimento de Interesses que ndo controlam nos periodos findos em 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de
2022, pode ser assim analisado:

(milhares de euros)

30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
Interesses que ndo controlam no inicio do exercicio 21082 22014 18 954
Dividendos distribuidos - ( 45)
Variagdo da reserva de justo valor 1 148 (113)
Variagdo cambial e outros 1436 ( 821) 3123
Resultado liquido do exercicio ( 155) (214) 50
Interesses que ndo controlam no fim do exercicio 22 364 21082 22014

NOTA 36 - PASSIVOS CONTINGENTES E COMPROMISSOS

Em 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022, existiam os seguintes saldos relativos a contas extrapatrimoniais:

(milhares de euros)

30.06.2023 31.12.2022

Passivos e avales prestados
Garantias e avales prestados 171629 151279
Activos financeiros dados em garantia 1392928 1097 104
1564 557 1248383

Compromissos

Compromissos irrevogaveis 155476 164 360
155 476 164 360

As garantias e avales prestados sdo operac¢8es bancdrias que ndo se traduzem por mobilizacdo de fundos por parte
do Grupo.

Em 30 de junho de 2023 e e 31 de dezembro de 2022, a rubrica de ativos financeiros dados em garantia inclui:

Titulos dados em garantia ao Banco de Portugal (i) no ambito do Sistema de Pagamento de Grandes Transacdes
no montante de 10 000 milhares de euros em 30 de junho de 2023 (31 de dezembro de 2022: 10 000 milhares
de euros), (ii) no ambito das operacgdes de refinanciamento de prazo alargado no montante de 85 536 milhares
de euros (31 de dezembro de 2022: 301 733 milhares de euros), (iii) 198 055 milhares de euros de colateral livre
nado utilizado, sendo que o valor total dos titulos elegiveis para redesconto junto do Banco de Portugal ascendia
a 334 071 milhares de euros em 30 de junho de 2023 (31 de dezembro de 2022: 420 726 milhares de euros) e
(iv) no ambito do Sistema de Compensacdo Interbancéria no montante de 2 000 milhares de euros (31 de
dezembro de 2022: 1 500 milhares de euros).

Titulos dados em garantia a Comissdo de Valores Mobilidrios no ambito do Sistema de Indemnizagdo aos Investidores
no montante de 209 milhares de euros (31 de dezembro de 2022: 108 milhares de euros);

Titulos dados em garantia ao Fundo de Garantia de Depdsitos no montante de 104 milhares de euros (31 de dezembro
de 2022: 105 milhares de euros);

Titulos dados em garantia no ambito de operacbes com acordo de recompra 1 058 063 milhares de euros (31 de
dezembro de 2022: 655 655 milhares de euros);

Titulos dados em garantia ao abrigo de contractos de compensacdo de derivados 38 052 milhares de euros (31 de
dezembro de 2022: 51 797 milhares de euros).
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Adicionalmente, as responsabilidades evidenciadas em contas extrapatrimoniais relacionadas com a prestacdo de
servigos bancdrios sdo como segue:

(milhares de euros)

30.06.2023 31.12.2022

Responsabilidades por prestagdo de servigos
Agenciamento de papel comercial 37 800 35500
Qutras responsabilidades por prestagdo de servigos 177 970 614 798
215770 650 298

O Banco Espirito Santo (BES), o Novo Banco e o Haitong Bank (e em alguns casos também autoridades de supervisdo,
auditores e ex-administradores do BES), foram demandados em processos judiciais de natureza civel relacionados
com factos do antigo Grupo Espirito Santo (GES).

Neste enquadramento, o Haitong Bank é atualmente réu em um processo relacionado com o aumento do capital
social do BES ocorrido em junho de 2014.

No que respeita a este processo (a¢do instaurada por varios fundos de investimento), depois de proferida decisdo de
1.2 instancia a declarar a desercdo da instancia, o Tribunal da Rela¢do de Lisboa veio revogar essa decisdo e ordenou o
prosseguimento dos autos. Dois dos Réus neste processo interpuseram recurso para o Supremo Tribunal de Justica, e
este confirmou a decisdo do Tribunal da Relagdo. Foram interpostos recursos de revisdo extraordinaria e para o Tribunal
Constitucional, todos eles mantendo o anteriormente decidido pelo Tribunal da Relagdo de Lisboa. O processo baixou
a 1.2 instancia para prosseguimento dos seus termos, aguardando-se marcacdo de audiéncia prévia.

O Haitong Bank é ainda réu em 9 processos, todos relacionados com emisses de instrumentos financeiros realizadas
por entidades do GES (Rioforte e ESI — Espirito Santo International).

Na nota 35 relativa as contas anuais de 2022, consta que é opinido do Departamento Juridico do Haitong Bank e dos
advogados externos a quem os processos foram confiados, que os mesmos nado tém sustentabilidade juridica, pelo
que se considera improvavel e remota qualquer condena¢do do Haitong Bank em tais processos. Opinido que se
reafirma.

Esta opinido foi, entretanto, corroborada por diversas decisdes judiciais.

De facto, dos 78 processos instaurados contra o Banco relacionados com emissdes de papel comercial e de outros
instrumentos financeiros de entidades do GES, ja transitaram em julgado 48 desses processos, com a absolvicdo total
do Haitong Bank, tendo ocorrido a desisténcia do pedido pelos Autores em 21 processos.

No passado dia 16 de julho de 2019, o Haitong Bank foi notificado de uma nova ac¢do judicial proposta contra si e
contra antigos administradores, relativa ao papel comercial emitido pela Espirito Santo International e Rioforte em
2013 e 2014, proposta pelo Fundo de Recuperagdo de Créditos “FRC — INQ — Papel Comercial ESI e Rio Forte” (“FRC”),
ao qual foram alegadamente cedidos, pelos lesados do BES, os créditos emergentes das referidas emissdes, que
perfazem o montante de € 517 500 099.71, ao qual acresce juros. O Haitong Bank apresentou a sua contestacdo a
esta acdo em 25 de junho 2020 e encontra-se a aguardar o agendamento pelo tribunal da audiéncia prévia.

Na opinido dos advogados externos a quem foi confiado este processo movido pelo FRC, o mesmo ndo tem uma
sustentabilidade juridica sélida e por isso consideram pouco provavel a condenacdo do Haitong Bank.
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Assim, ndo foi constituida qualquer provisdo relativa aos referidos processos judiciais.

Sem prejuizo do acima exposto quanto ao desfecho favoravel ao Haitong Bank dos processos em causa, e para efeitos
de cumprimento das normas contabilisticas aplicdveis, entende-se que ndo é possivel quantificar um montante
expectavel de eventuais perdas que poderiam decorrer para o Haitong Bank, individualmente considerado, tendo
em conta que tais processos foram intentados contra diversas entidades e ndo apenas contra o Haitong Bank.

Em julho de 2021 a Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM) aplicou uma coima ao Haitong Bank, no
ambito da sua participacdo como agente nas emissées de papel comercial da ESI e da Rio Forte entre setembro 2013
e fevereiro 2014. A CMVM considerou que o Haitong Bank (designado a data dos factos Banco Espirito Santo de
Investimento, S.A.) deu um contributo causal para que o Banco Espirito Santo, SA — Em Liquidacdo divulgasse aos
seus clientes que subscreveram papel comercial emitido pela ESI, entre setembro e dezembro de 2013, e pela Rio
Forte, entre 9 de Janeiro e 24 de fevereiro de 2014, notas informativas contendo informac¢&es ndo verdadeiras,
incompletas, desatualizadas e ilicitas, violando o dever de prestacdo de informac¢des de qualidade, previsto no art.
7.2 do Cddigo dos Valores Mobilidrios. A violagdo, com dolo, do referido dever de prestacdo de informacdo com
qualidade é punivel com coima de € 25 000 a € 5 000 000, em cada um dos casos (ESI e Rio Forte) e o Conselho de
Administracdo da CMVM decidiu aplicar ao Haitong Bank uma coima unica no valor de 300 000 euros, suspensa na
sua execucdo em 100 000 euros, pelo periodo de dois anos.

O Haitong Bank impugnou a decisdo administrativa perante o Tribunal Judicial e em 15 de fevereiro de 2022, o
Tribunal de primeira instancia julgou improcedente a impugnacdo apresentada pelo Haitong Bank, condenando-o
numa coima Unica conjunta de 400 000 euros, suspendendo parcialmente a execu¢do da coima Unica conjunta
cominada de 400 000 euros no montante de 200 000, pelo periodo de 2 anos. O Haitong Bank recorreu da decisdo
em causa para o Tribunal da Relacdo de Lisboa, tendo o referido recurso sido julgado totalmente improcedente e
mantendo-se a decisdo recorrida. O Haitong Bank recorreu desta decisdo para o Tribunal Constitucional e em 13 de
julho de 2023 foi notificado da ndo-admissdo do referido recurso.

Em 9 de junho de 2022, o Haitong Bank foi citado no ambito de uma acdo civel intentada contra si, no valor de 4 905
460,96€, movida pela REDITUS GESTAO, S.A. e pela GREENDRY LDA (Autoras), no Tribunal Judicial da Comarca de
Lisboa, Juizo Central Civel. Os Requerentes argumentam que o Banco violou as suas obriga¢Ges enquanto Agente

Escrow.

O Haitong Bank apresentou a contestacdo no dia 31 de agosto de 2022 e os Autores apresentaram réplica em 13 de
dezembro de 2022. Os advogados externos do Banco a quem este processo foi confiado entendem que as alegacdes
dos Autores ndo tém qualquer fundamento juridico ou factual.

No Brasil, encontra-se em discussao judicial a constitucionalidade da lei aplicavel a incidéncia das contribuicdes para
o Programa de Integracdo Social (“PIS”) e para o Financiamento da Seguridade Social (“Cofins”) sobre outras receitas
gue ndo sejam aquelas decorrentes da venda de bens e da prestacdo de servicos. Suportadas em decisdo judicial, as
entidades do Grupo no Brasil, depositam mensalmente, os valores objecto de discussdo judicial e entregam ao Fisco
directamente apenas aqueles valores que incidem sobre as receitas de servigos, 0s quais ndo sdao objecto desta
discussdo. Os valores objecto de depdsito judicial estdo contabilizados em balanco, nos outros ativos. E
entendimento do Grupo, com base em pareceres dos seus consultores legais, que a possibilidade de vir a sofrer uma
decisdo judicial contraria ao Banco ¢é inferior a 50%.
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Fundo de Resolugdo
Medlida de resolucdo aplicadas ao Banco Espirito Santo, S.A.

Em 3 de agosto de 2014, com o intuito de salvaguardar a estabilidade do sistema financeiro, o Banco de Portugal
aplicou uma medida de resolucdo ao Banco Espirito Santo, S.A. (BES) nos termos do disposto na alinea b) don.® 1 do
artigo 145.° C do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF), na modalidade de
transferéncia parcial de ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo para um Banco de
transicdo, o Novo Banco, S.A. (Novo Banco), constituido por deliberacdo do Banco de Portugal dessa mesma data.
Em consonancia com o normativo comunitdrio, a capitalizacdo do Novo Banco foi assegurada pelo Fundo de
Resolucdo (FR), criado pelo Decreto-Lei n.2 31-A/2012, de 10 de fevereiro. Conforme previsto no referido Decreto-
Lei, os recursos do Fundo de Resolugdo sdo provenientes do pagamento das contribui¢es devidas pelas instituicdes
participantes no Fundo e da contribuicdo sobre o setor bancario. Adicionalmente, estd também previsto que sempre
gue esses recursos se mostrem insuficientes para o cumprimento das suas obrigacdes podem ser utilizados outros
meios de financiamento, nomeadamente: (i) contribuicdes especiais das instituicdes de crédito; e (ii) importancias
provenientes de empréstimos.

Na sequéncia da medida de resolucdo, foram determinadas necessidades de capital do Novo Banco, S.A. de 4 900
milhGes de euros, tendo a subscricdo de capital realizada pelo Fundo de Resolucdo sido financiada essencialmente
mediante a obtencdo de financiamentos do Estado Portugués (3 900 milhGes de euros) e de oito instituicGes
participantes no Fundo (700 milhGes de euros), nas quais ndo se inclui o Banco.

Em 18 de outubro de 2017, o Fundo de Resolugdo anunciou a conclusdo do processo de venda de 75% do capital
social do Novo Banco, S.A. a Lone Star, cuja selec¢do havia sido comunicada pelo Banco de Portugal em 31 de margo
de 2017. As condicBes acordadas incluem a existéncia de um mecanismo de capitalizacdo contingente, nos termos
do qual o Fundo de Resolugdo se compromete a realizar injec¢cdes de capital até ao montante total maximo de 3 890
milhGes de euros no caso de se materializarem certas condi¢cdes cumulativas. A 30 de junho de 2023, o Novo Banco
¢ detido pela Nani Holdings S.G.P.S, S.A, pelo Fundo de Resolugdo e pelo Estado Portugués, com uma percentagem
do capital social de 75%, 19,31% e 5,69 % respectivamente.

Em 2 de outubro de 2017, o Estado Portugués celebrou um Acordo Quadro com o Fundo de Resolugdo, por um
periodo maximo de onze anos, o qual prevé a disponibilizacdo dos fundos necessdrios para assegurar o
cumprimento das responsabilidades assumidas no ambito do processo de venda do Novo Banco, com um limite
anual de 850 milh&es de euros.

O Acordo Quadro consagra que as responsabilidades assumidas pelo Fundo de Resolugdo ao abrigo do mesmo
apenas poderdo ser satisfeitas apds terem sido pagos todos os montantes devidos ao abrigo dos empréstimos
concedidos pelo Estado Portugués e pelo sindicato bancario, nos montantes de 3 900 milhdes de euros e 700 milhdes

de euros, respetivamente.

No mesmo dia, o Estado Portugués e o Fundo de Resolucdo celebraram um contrato de abertura de crédito até ao
montante maximo de 1 000 000 milhares de euros, com o limite de utilizacdo anual de 850 000 milhares de euros e
vencimento em 31 de dezembro de 2046.

De acordo com o comunicado de 23 de dezembro de 2022 do Fundo de Resolugdo o valor dos pagamentos realizados
ao abrigo do mecanismo de capitalizagdo contingente efetuados entre 2018 e 2022 ascenderam a 3 405 milhdes de
euros, tendo os mesmos sido efetuados com recurso ao financiamento descrito e com os recursos disponiveis do

Fundo de Resolucéo.
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Medlida de resolucdo aplicadas ao Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A.

Em 19 de dezembro de 2015, o Conselho de Administracao do Banco de Portugal deliberou declarar que o BANIF —
Banco Internacional do Funchal, S.A. (‘BANIF’) se encontrava “em risco ou em situacdo de insolvéncia” iniciando um
processo de resolucdo urgente na modalidade de alienagdo total ou parcial da sua atividade a qual resultou na
alienacdo em 20 de dezembro de 2015 ao Banco Santander Totta, S.A. dos ativos, passivos, elementos
extrapatrimoniais sob gestdo do BANIF pelo montante total de 150 milhdes de euros.

Os ativos que nao foram objeto de alienagdo foram transferidos para um veiculo de gestdo de ativos, denominado
Oitante, S.A. (Oitante), criado especificamente para o efeito, o qual tem como acionista Unico o Fundo de Resolucao.
Para o efeito, a Oitante procedeu a emissdo de obrigacBes representativas de divida no montante de 746 milhdes de
euros, as quais foram adquiridas na totalidade pelo BST, tendo sido para o efeito prestada uma garantia pelo Fundo
de Resolucdo e uma contragarantia pelo Estado Portugués.

A operacdo envolveu um apoio publico de cerca de 2 255 milhGes de euros para cobertura de contingéncias futuras,
dos quais 489 milhdes de euros assumidos pelo Fundo de Resolucdo e 1 766 milhdes de euros diretamente pelo
Estado portugués, em resultado das opc¢des acordadas entre as autoridades portuguesas, as instancias europeias e
0 BST, para a delimitacdo do perimetro dos ativos e passivos alienados.

Financiamento do Fundo de Resolugdo

Por comunicado publico de 28 de setembro de 2016, o Fundo de Resolucdo anunciou ter acordado com o Ministério
das Financas a revisdo do empréstimo de 3 900 milhdes de euros originalmente concedido ao Fundo de Resolu¢do
em 2014 para financiamento da medida de resolucdo aplicada ao BES. De acordo com o Fundo de Resolucdo, a
extensdo da maturidade do empréstimo visava assegurar a capacidade do Fundo de Resolucdo para cumprir as suas
obrigacOes através das suas receitas regulares, independentemente das eventuais contingéncias a que o Fundo de
Resolucdo esteja exposto. No mesmo dia, o Gabinete do Ministro das Finangas anunciou igualmente que aumentos
de responsabilidades decorrentes da materializacdo de contingéncias futuras, determinardo o ajustamento da
maturidade dos empréstimos do Estado e dos Bancos ao Fundo de Resolugdo, de forma a manter o esforco
contributivo exigido ao setor bancdrio nos niveis atuais. De acordo com o comunicado do Fundo de Resolugdo de 21
de marco de 2017:

Foram alteradas as condi¢des dos empréstimos obtidos pelo Fundo para o financiamento das medidas de resolugdo
aplicadas ao Banco Espirito Santo, S.A. e ao Banif —Banco Internacional do Funchal, S.A.” Estes empréstimos ascendem
a 4 953 milhdes de euros, dos quais 4 253 milhdes de euros concedidos pelo Estado e 700 milhGes de euros
concedidos por um sindicato bancario.

Aqueles empréstimos tém agora vencimento em dezembro de 2046, sem prejuizo da possibilidade de reembolso
antecipado com base na utilizacdo das receitas do Fundo de Resolucdo. O prazo de vencimento serd ajustado em
termos que garantam a capacidade do Fundo de Resolugdo para cumprir integralmente as suas obrigacdes com base
em receitas regulares e sem necessidade de recurso a contribuicdes especiais ou qualquer outro tipo de contribuicdes
extraordinarias.

A revisdo das condi¢cBes dos empréstimos visou assegurar a sustentabilidade e o equilibrio financeiro do Fundo de
Resolugdo, com base num encargo estavel, previsivel e comportavel para o setor bancario.

As novas condi¢cdes permitem que seja assegurado o pagamento integral das responsabilidades do Fundo de
Resolugdo, bem como a respetiva remuneracao, sem necessidade de recurso a contribui¢cdes especiais ou qualquer
outro tipo de contribui¢des extraordinarias por parte do setor bancario”.

De acordo com o Relatodrio e Contas do Fundo de Resolucdo de 2022 (ultimo disponivel):

O Fundo apresenta recursos préprios negativos de 7 208 milhdes de euros;
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O Fundo de Resolugdo ndo estd obrigado a apresentar uma situacdo liquida positiva. Em caso de insuficiéncia de
recursos, o Fundo de Resolugdo pode receber contribuicdes especiais, por determinagdo do membro do Governo
responsavel pela area das finangas, nos termos do artigo 153.°-| do RGICSF, sendo que ndo se encontram previstas
quaisquer contribuicdes desta natureza, em particular apds a revisdo das condicoes de financiamento do Fundo de
Resolugdo acima descritas;

Quanto ao mecanismo de capital contingente, e no que respeita a periodos futuros, considera-se existir incerteza
significativa quanto aos parametros relevantes para o apuramento de eventuais responsabilidades futuras, seja para
0 seu aumento ou para a sua reducdo, nos termos do acordo relativo ao mecanismo de capitalizagdo contingente com
o Novo Banco.

O Fundo de Resolucdo encontra-se, a 31 de dezembro de 2020, citado como réu ou contrainteressado em diversos
processos judiciais relacionados com as medidas de resolucdo. As ac¢des judiciais relacionadas com a aplicacdo de
medidas de resolucdo ndo tém precedentes juridicos, o que impossibilita o uso da jurisprudéncia na sua avaliagdo,
bem como uma estimativa fidvel do eventual efeito financeiro contingente associado.

O Fundo de Resolucdo tem ainda outros passivos contingentes relacionados com as seguintes situacdes:

- Garantia prestada sobre as obrigacGes emitidas pela Oitante, cujo valor em 31 de dezembro de 2020 ascende
a 200 milhdes de euros;

- Aplicacdo do principio de que nenhum credor da instituicdo de crédito sob resolucdo poderad assumir um
prejuizo maior do que aquele que assumiria caso essa instituicdo tivesse entrado em liquidacao;

- Neutralizacdo de eventuais efeitos negativos de decisGes futuras, decorrentes do processo de resolucao, de
que resultem responsabilidades ou contingéncias para o Novo Banco;

- Limite dos pagamentos no ambito do mecanismo de capitalizagdo contingente;

- Tratamento, a luz do CCA celebrado com o Novo Banco, dos efeitos decorrentes de eventual decisdo
discricionaria do Novo Banco, de reverter a sua anterior decisdo de adesdo ao regime transitorio relacionado
com a introducdo da IFRS 9;

- Tratamento, a luz do CCA celebrado com o Novo Banco, dos efeitos decorrentes da intencdo do Novo Banco
de ndo fazer uso do regime previsto no Regulamento (UE) 2020/873 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 24 de junho de 2020;

- Impacto do REAID na participacdo de 25% no Novo Banco;
- Outras responsabilidades contingentes emergentes dos acordos da operac¢do de venda do Novo Banco

Na presente data, ndo existe qualquer estimativa relativamente ao valor total das eventuais perdas a incorrer pelo
Fundo de Resolugdo resultantes do processo de alienacao do Novo Banco, dos litigios associados ao processo de
resolucdo do BES, incluindo no dmbito do denominado “processo dos lesados do BES” e tentativas de resolucdo do
mesmo, das eventuais perdas na sequéncia da resolu¢do do Banif e encargos relacionados com os respetivos
processos.

Para fazer face as suas responsabilidades o Fundo de Resolucdo dispde de receitas provenientes das contribuicdes,
iniciais e periddicas, das instituicGes participantes (incluindo o Haitong Bank) e da contribuicdo sobre o setor bancario
instituidas pela Lei n.2 55-A/2010. Estéd ainda prevista a possibilidade de o Governo determinar, por portaria, que
sejam efectuadas contribuicdes especiais nas situagdes previstas na lei, em concreto na eventualidade de o Fundo
de Resolucdo nado dispor de recursos proprios para o cumprimento das suas obrigacdes.
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Nos termos do disposto no Decreto-Lei n2 24/2013 que estabelece o funcionamento do Fundo de Resolugdo, o Banco
tem vindo desde 2013 a proceder as contribuicdes obrigatdrias, conforme disposto no referido diploma.

Em 2023, o Banco efectuou contribuicdes periddicas para o Fundo de Resolucdo e sobre o setor bancario nos
montantes de 357 milhares de euros e 2 009 milhares de euros, respectivamente, as quais sdo reconhecidas como
custos nos termos previstos na IFRIC 21 — Taxas.

No dia 3 de novembro de 2015, o Banco de Portugal emitiu uma Carta-Circular nos termos da qual se esclarece
gue a contribuicdo periddica para o Fundo de Resolucdo deve ser reconhecida como custo no momento da
ocorréncia do acontecimento que cria a obrigacdo de pagamento da contribuicdo, isto é no ultimo dia do més de
abril de cada ano, conforme estipula o artigo 9.° do Decreto-Lei n.” 24/2013, de 19 de fevereiro, encontrando-se
assim o Banco a reconhecer como gasto a contribuicdo no ano em que a mesma se torna devida, nos termos da
IFRIC 21 - Taxas. O Fundo de Resolucdo emitiu em 15 de novembro de 2015 um comunicado afirmando: “esclarece-
se ainda que ndo é previsivel que o Fundo de Resolugdo venha a propor a criacdo de uma contribuicdo especial
para financiamento da medida de resolucdo aplicada ao BES. A eventual cobranca de uma contribuicdo especial
afigura-se, desta forma, remota.”

As demonstracdes financeiras em 30 de junho de 2023 refletem a expetativa do Conselho de Administracdo de que
nado serdo exigidas ao Banco, enquanto entidade participante do Fundo de Resolugdo, contribuicGes especiais ou
gualquer outro tipo de contribuicdes extraordindrias para financiar as medidas de resolucdo aplicadas ao BES e ao
Banif ou qualquer outro passivo ou passivo contingente assumido pelo Fundo de Resolucdo no contexto das referidas
medidas, tendo em consideracéo:

as condicGes definidas no ambito da renegociacdo em margo de 2017 dos empréstimos que o Fundo de Resolucdo
obteve para financiamento das medidas de resolugdo, incluindo a extensdao do prazo de vencimento para 31 de
dezembro de 2046 e a possibilidade de ajustamento desse prazo, tendo por objetivo garantir que o Fundo de
Resolucdo tem capacidade para cumprir integralmente as suas obrigacdes com base em receitas regulares e sem
necessidade de recurso a contribuicGes especiais ou qualquer outro tipo de contribuices extraordinarias por parte
do setor bancario; e

os comunicados publicos efetuados pelo Fundo de Resolugdo e pelo Gabinete do Ministro das Finangas, que referem
o objetivo de assegurar que tais contribuicdes ndo serdo necessarias.

NOTA 37 — TRANSACCOES COM PARTES RELACIONADAS

O valor das transac¢des do Grupo realizadas com entidades relacionadas do Grupo Haitong nos periodos findos
em 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022, assim como 0s respectivos custos e proveitos reconhecidos
no periodo, resumem-se como segue:

(milhares de euros)

30.06.2023
Ativos
Passivos Proveitos Custos
Crédito Outros Total

Subsididrias e associadas de accionistas

HAITONG INTERNATIONAL (UK) LIMITED - - - 23

HAITONG INTERNATIONAL FINANCE HOLDINGS LIMITED - 140 140 - 453

HAITONG INVESTMENT IRELAND PLC 45671 375 46 046 4126 1519 30

HAITONG PRIVATE EQUITY FUND - - - 11143 218 59
TOTAL 45671 515 46 186 15292 2190 89
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(milhares de euros)

31.12.2022
Ativos
Passivos Proveitos Custos
Crédito Outros Total
Subsidiérias e associadas de accionistas
HAITONG SECURITIES - - - - 22000
HAITONG INTERNATIONAL SECURITIES CO LTD - - - - 531
HAITONG INNOVATION SECURITIES INVESTMENT CO LTD - - - - 1000
HAITONG INVESTMENT IRELAND PLC 45772 299 46 071 1331 1791 1264
HAITONG PRIVATE EQUITY FUND - - - 6774 452 5
TOTAL 45772 299 46 071 8105 25774 1269

A rubrica de proveitos a 30 de junho de 2023 inclui o montante de 624 milhares de euros referentes a rubrica de rendimentos
de servigos e comissdes por servigos bancarios prestados (31 de dezembro de 2022: 24 003 milhares de euros).

O valor das transac¢Bes do Grupo Haitong realizadas com entidades relacionadas em que o Administrador e/ou
familiar tenham influéncia significativa, nos periodos findos em 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022, assim
como 0s respectivos custos e proveitos reconhecidos no periodo, resumem-se como segue:

(milhares de euros)

30.06.2023
Ativos
—— Passivos Proveitos Custos
Aplicagbes em Titulos Total
Instituices crédito
Entidades com influéncia relevante
Mota Engil SGPS 1083 - 1083 2445 343 106
Semapa - Sociedade de Investimento e Gestdo SGPS SA - - - 18 1071
TOTAL 1083 - 1083 2463 1414 106
(milhares de euros)
31.12.2022
Ativos
— Passivos Proveitos Custos
AplicagBes em Titulos Total
Instituicdes crédito
Entidades com influéncia relevante
Mota Engil SGPS - 14919 14919 18 217 198
TOTAL - 14919 14919 18 217 198

NOTA 38 —JUSTO VALOR DE ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS

Justo valor de ativos e passivos financeiros

O Haitong Bank estima o justo valor dos seus instrumentos financeiros com base em precos observados em mercados
ativos ou, na sua auséncia, recorrendo a técnicas de avaliacdo baseados em modelos financeiros standard de
mercado tais como desconto de cash flows e modelos de valorizacdo de opg¢des. Sempre que disponiveis, os
parametros de mercado utilizados sdo os observaveis no mercado. Caso estes ndo sejam observaveis directamente
no mercado, sdo derivados de instrumentos transaccionados activamente no mercado ou obtidos através de precos
indicativos de terceiros.
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O Grupo realiza ajustamentos ao justo valor de instrumentos derivados ndo colateralizados de forma a reflectir o
risco de crédito da contraparte (CVA) destes derivados considerando o valor actual em exposicdo, a perda esperada
em caso de incumprimento e a probabilidade de incumprimento. A probabilidade de incumprimento é estimada com
base no modelo de avaliacdo de risco de crédito do Banco ou com base em informacdo de mercado quando aplicavel.

O justo valor dos ativos e passivos financeiros para o Grupo, é analisado como segue:

(milhares de euros)

Valorizados ao Justo Valor Total de Valor de
Custo amortizado Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Balango Justo Valor
30 de junho de 2023
Caixa e Equivalentes de Caixa 20951 - - - 20951 20951
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Activos financeiros detidos para negociagdo
Titulos - 33226 764 250 4817 802293 802293
Instrumentos financeiros derivados - - 33766 6116 39 882 39882
Ativos financeiros ndo detidos para negociagdo
obrigatoriamente ao justo valor através de resultados
Titulos - 11 8246 8747 17 004 17 004
Crédito a clientes - - - 21 21 21
ﬁtti;/(gnfaflinanceiros ao justo valor através de outro rendimento . 141 254 33243 91 906 266 403 266 403
Ativos financeiros pelo custo amortizado
Titulos 910132 - - - 910132 884228
AplicagBes em instituigdes de crédito 265 036 - - - 265036 265 036
Crédito a clientes 857 205 - - - 857 205 850072
Ativos financeiros 2053 324 174 491 839 505 111 607 3178927 3145890
Passivos financeiros detidos para negociagdo
Titulos - 1289 - - 1289 1289
Instrumentos financeiros derivados - 33756 161 33917 33917
Passivos financeiros ao custo amortizado
Recursos de institui¢des de crédito 995 477 - - - 995 477 995 477
Recursos de clientes 1108 904 - - - 1108 904 1108 904
Responsabilidades representadas por titulos 592 894 - - - 592 894 583514
Passivos financeiros 2697 275 1289 33756 161 2732481 2723101
31 de dezembro de 2022
Caixa e Equivalentes de Caixa 25828 - - - 25828 25828
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Activos financeiros detidos para negociagdo
Titulos - 31832 713771 - 745 603 745 603
Instrumentos financeiros derivados - - 48 404 534 48938 48938
Ativos financeiros ndo detidos para negociagdo
obrigatoriamente ao justo valor através de resultados
Titulos - 5 7953 8560 16 518 16 518
Crédito a clientes - - - 20 20 20
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral - 121510 84712 89271 295 493 295 493
Ativos financeiros pelo custo amortizado
Titulos 721519 - - - 721519 675 804
AplicagBes em instituicdes de crédito 490 318 - - - 490 318 490 318
Crédito a clientes 771785 - - - 771785 763 967
Ativos financeiros 2009 450 153 347 854 840 98 385 3116022 3062 489
Passivos financeiros detidos para negociagdo
Titulos - 97 - - 97 97
Instrumentos financeiros derivados - - 39237 222 39 459 39459
Passivos financeiros ao custo amortizado
Recursos de institui¢des de crédito 1354051 - - - 1354051 1354051
Recursos de clientes 747 140 - - - 747 140 747 140
Responsabilidades representadas por titulos 542 037 - - - 542 037 535311
Passivos financeiros 2643228 97 39237 222 2682784 2676 058
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Hierarquia de Justo Valor
Os instrumentos financeiros registados ao justo valor sdo classificados em trés niveis definidos pela IFRS 13 da
seguinte forma:

Nivel 1 — Instrumentos valorizados com base em cota¢Ges observadas em mercados ativos e liquidos. Incluem-se
neste nivel obrigacdes de governos, obrigacdes de empresas, e ac¢des e derivados listados e transaccionados em
mercados regulados.

Nivel 2 — Instrumentos valorizados recorrendo a técnicas de avaliagdo com base em parametros observédveis no
mercado, valorizados com base em cota¢cdes num mercado ativo de instrumentos similares e com base em cota¢des
de mercados que ndo sdo ativos nem liquidos. Incluem-se neste nivel obrigacdes, derivados OTC ndo complexos,
accOes iliquidas e fundos valorizados com base no Net Asset Value publicados diariamente pelas entidades que os
gerem e com possibilidade de resgate didrio. Os derivativos de balcdo incluem instrumentos financeiros negociados
nesse mercado (OTC), nos quais existe contractos de garantia (ISDA com CSA - Credit Support Annex), com valor
minimo de transferéncia (MTA) muito baixo, que permite mitigar o Risco de Crédito da contraparte e o CVA (Credit
Value Adjustment) ndo é considerado significativos. Adicionalmente, estdo incluidos derivativos financeiros
negociados em mercado de balcdo (OTC), que ndo possuem CSA assinado, mas o peso dos dados ndo observaveis no
mercado (Ex: Avaliacdo Interna, Probabilidade de default determinada por modelos internos, etc) na avaliacdo do
CSA ndo é significativo no valor da derivado como um todo (é considerado um valor significativo quando o valor do
CVA é superior a 5% do valor de mercado do derivado).

Nivel 3 - Instrumentos valorizados recorrendo a técnicas de avaliagdo com base em parametros ndo observaveis no
mercado e gque ndo cumpram com os requisitos para serem classificados em Nivel 1 ou Nivel 2. Incluem-se neste
nivel derivados OTC complexos valorizados com base em parametros ndo observaveis no mercado ou com base em
cotacdes indicativas de uma terceira parte, obrigacdes altamente iliquidas ou em situacdo de incumprimento, fundos
valorizados com base no Net Asset Value publicados pelas entidades que os gerem sem possibilidade de resgate
didrio e ac¢Bes ndo transaccionadas em mercado regulado. No Nivel 3 estdo incluidos os instrumentos financeiros
negociados no mercado de balcdo com contrapartes que a HB ndo possui CSA assinada e o peso de dados ndo
observaveis de mercado incorporados na avaliacdo da CVA, é considerado significativo no valor de mercado do
derivativo (o valor do CVA é 5% maior que o valor de mercado do derivado).
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Para os instrumentos financeiros registados no balanco ao justo valor, o movimento ocorrido entre 30 de junho de
2023 e 31 de dezembro de 2022 nos ativos e passivos classificados no Nivel 3 apresenta o seguinte detalhe:

(milhares de euros)
Ativos financeiros

Ativos e Passivos financeiros obrigatoriamente X . .
. i s X Ativos financeiros
detidos para negociagdo contabilizados pelo justo .
p pelo justo valor
valor através dos resultados 5
através de outro Total
Instrumentos rendimento
Titulos financeiros Titulos Crédito integral
derivados
Saldo final a 31 de dezembro de 2022 - 312 8560 20 89271 98 163
Resultados reconhecidos em Margem financeira - - - 1662 1662
Sesultaf:los de mstrumentos de trading e'de outros instrumentos 39 ( 225) ( 91) 1 . { 276)
financeiros ao justo valor com reconhecimento em resultados
ResulFados de desr.econhe.amento de activos financeiros ao justo valor 39 . . . 350 389
através outro rendimento integral
Imparidade em ativos financeiros - - - - 1688 1688
Outras variagdes de justo valor 179 366 278 - 4071 4894
Variacdo de reserva de justo valor - - - - (1977) (1977)
AquisigBes 4560 - - - 12 250 16 810
Saidas - - - - (3169) (3169)
Reembolsos - - - - (15968) (15968)
Fluxos financeiros derivados - ( 365) - - - ( 365)
Transferéncias de outros niveis - 5954 - - 3728 9682
Transferéncias para outros niveis - (87) - - - ( 87)
Saldo final a 30 de junho de 2023 4817 5955 8747 21 91 906 111 446

Em 2023, com base na avaliacdo da liquidez de mercado dos titulos, foram transferidos Ativos financeiros pelo justo
valor através de outro rendimento integral de 3 728 milhares de euros de Nivel 2 para Nivel 3.

Relativamente aos instrumentos derivados, de 2022 até ao fim de junho de 2023, foram transferidos 87 milhares de
euros de Nivel 3 para Nivel 2, cujo impacto de CVA na valorizacdo do derivado passou a ser superior a 5% e de 5 954
milhares de euros de Nivel 2 para Nivel 3, cujo impacto de CVA na valorizagdo do derivado passou a ser inferior a 5%.

Com base na avaliacdo da liquidez de mercado dos titulos, foram transferidos Ativos financeiros pelo justo valor
através de outro rendimento integral de 4 451 milhares de Nivel 1 para Nivel 2, 3 728 milhares de Nivel 2 para Nivel
3 e 4 530 milhares de Nivel 2 para Nivel 1.
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(milhares de euros)
Ativos financeiros

. . Ativos
. . X . obrigatoriamente .
Ativos e Passivos financeiros I~ . financeiros pelo
. i m contabilizados pelo justo :
detidos para negociagdo . justo valor
valor através dos resultados ) Total
através de outro
. . . ) rendimento
Instrumentos fman.celros Titulos Crédito integral
derivados
Saldo final a 31 de dezembro de 2021 19 11478 22 93 240 104 759
Resultados reconhecidos em Margem financeira - - 4829 4829
Sesultaf:los de {nstrumentos de trading ? de outros instrumentos 50 (1792) (2) . (1202)
financeiros ao justo valor com reconhecimento em resultados
Resultados de desreconhecimento de activos financeiros ao justo . . . 138 138
valor através outro rendimento integral
Imparidade em ativos financeiros - - - 1348 1348
Outras variagdes de justo valor (13) 572 - 468 1027
Variagdo de reserva de justo valor - - - (1214) (1214)
AquisigBes - - - 61 082 61082
Saidas - (1635) - (11 000) (12 635)
Reembolsos - (63) - (58 754) (58817)
Fluxos financeiros derivados (271) - - - (271)
Transferéncias de outros niveis 75 - - - 75
Transferéncias para outros niveis - - - ( 866) ( 866)
Saldo final a 31 de dezembro de 2022 312 8560 20 89 271 98 163

Em 2022, com base na avaliacdo da liquidez de mercado dos titulos, foram transferidos Ativos financeiros pelo justo
valor através de outro rendimento integral de 866 milhares de euros de Nivel 3 para Nivel 2.

Relativamente aos instrumentos derivados, em 2022, foram transferidos 75 milhares de euros de Nivel 2 para Nivel
3, cujo impacto de CVA na valorizagdo do derivado passou a ser superior a 5%.

Com base na avaliacdo da liquidez de mercado dos titulos, foram ainda transferidos Ativos financeiros pelo justo
valor através de outro rendimento integral de 4 564 milhares de Nivel 1 para Nivel 2 e ativos de negociacdo de 1 273
milhares de Nivel 1 para Nivel 2 e ativos de negociacao de 657 milhares de Nivel 2 para Nivel 1.
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Os principais parametros utilizados, durante o exercicio de 2023, nos modelos de valorizagdo foram os seguintes:

Curvas de taxas de juro

As taxas de curto prazo apresentadas reflectem os valores indicativos de taxas de depdsito e/ou futuros, para o longo

prazo utilizam-se as taxas swap:

Overnight
1més

3 meses
6 meses
lano

3 anos
5anos

7 anos
10 anos
15 anos

20 anos

(%)

30.06.2023 31.12.2022
EUR usD GBP EUR usD GBP
3,40 5,07 6,41 1,89 4,32 3,44
3,40 5,15 6,76 1,88 4,46 3,47
3,58 5,27 6,80 2,13 4,77 3,87
3,90 5,38 6,85 2,69 5,16 4,37
4,06 537 6,34 3,69 4,76 4,69
3,61 4,38 531 3,31 4,33 4,56
3,26 3,92 5,00 3,24 4,02 4,32
3,10 3,95 4,95 3,20 3,90 4,13
3,01 3,86 5,04 3,20 3,84 3,99
2,96 3,79 5,19 3,14 3,81 391
2,81 3,72 5,32 2,92 3,74 3,83

Spreads de crédito

Os spreads de crédito utilizados pelo Grupo na avaliacdo dos derivados de crédito sdo capturados diariamente via

Markit. A tabela seguinte representa a evolucdo dos principais indices de crédito:

(pontos de base)

Indice Série 3 anos 5 anos 7 anos 10 anos
30.06.2023
CDX USD Main 31 43,10 66,20 106,60
iTraxx Eur Main 30 47,98 73,72 111,24
iTraxx Eur Senior Financial 30 85,31 109,18
31.12.2022
CDX USD Main 31 56,90 82,00 101,70 117,80
iTraxx Eur Main 30 66,40 90,60 107,50 123,20
iTraxx Eur Senior Financial 30 99,30 128,90
Volatilidades de taxas de juro
Os valores a seguir apresentados referem-se as volatilidades implicitas (at the Money):
(%)
30.06.2023 31.12.2022
EUR UsD GBP EUR UsD GBP
lano 88,30 99,80 143,05 99,45 92,63 127,11
3anos 121,61 143,82 161,20 123,34 143,55 169,91
5anos 118,84 136,41 159,69 124,84 143,58 167,18
7 anos 112,51 126,11 151,53 121,78 135,76 158,58
10 anos 104,78 113,96 139,81 115,50 125,08 147,39
15 anos 95,87 99,77 126,36 106,94 109,68 130,46

Fonte: Haitong Bank
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Cambios e volatilidades
Seguidamente apresentam-se as taxas de cambio (Banco Central Europeu) a data de balanco e as volatilidades
implicitas (at the money):

Cotagdo Volatilidade (%)

Cambial

30.06.2023 31.12.2022 1 més 3 meses 6 meses 9 meses 1ano
EUR/USD 1,0866 1,0666 6,43 6,46 6,53 6,59 6,67
EUR/GBP 0,8583 0,8869 5,59 5,82 6,12 6,32 6,44
EUR/CHF 0,9788 0,9847 3,98 4,28 4,55 4,74 4,86
EUR/PLN 4,4388 4,6808 6,37 6,49 6,61 6,69 6,77
EUR/CNY 7,8983 7,3582 6,05 6,32 6,23 6,28 6,28
USD/BRL a) 5,2788 5,2865 6,43 6,46 6,53 6,59 6,67

a) Calculado com base nos cémbios EUR/USD and EUR/BRL

fndices accionistas
No quadro seguinte, resume-se a evolucdo dos principais indices accionistas e respectivas volatilidades:

As principais metodologias e pressupostos utilizados na estimativa do justo valor dos ativos e passivos financeiros
acima referidos sdao analisados como segue:

Cotagdo Volatilidade histérica (%)
Volatilidade Implicita (%)
30.06.2023 31.12.2022 Variagdo % 1 més 3 meses
DJ Euro Stoxx 50 3794 3794 0% 16,12 19,63 13,61
PSI 20 5726 5726 0% 12,29 13,99 -
IBEX 35 8229 8229 0% 12,67 16,72 -
DAX 13924 13924 0% 11,20 13,05 13,52
S&P 500 3585 3585 0% 10,55 12,46 12,45
BOVESPA 19436 19 436 0% 15,90 18,48 19,73

Fonte: Haitong Bank

Caixa e disponibilidades em bancos centrais, Disponibilidades em outras instituicdes de crédito e Empréstimos e
aplicagbes em instituicdes de crédito

Considerando os prazos curtos associados a estes instrumentos financeiros, considera-se que o seu valor de balango
é uma estimativa razoavel do respectivo justo valor.

Crédito a clientes

O justo valor do crédito a clientes é estimado com base na actualizacdo dos fluxos de caixa esperados de capital e de
juros, tendo em conta os spreads de mercado para operacGes semelhantes (caso fossem contratadas no momento
actual) considerando que as prestacGes sdo pagas nas datas contratualmente definidas.

Recursos de instituicBes de crédito
Considerando os prazos curtos associados a estes instrumentos financeiros, considera-se que o seu valor de balango

€ uma estimativa razoavel

Recursos de clientes

O justo valor destes instrumentos financeiros é estimado com base na actualizacdo dos fluxos de caixa esperados de
capital e de juros, considerando que as prestacdes ocorrem nas datas contratualmente definidas. Considerando que
as taxas de juro aplicdveis sdo de natureza varidvel e o periodo de maturidade dos depdsitos é substancialmente
inferior a um ano, ndo existem diferencas quantificaveis no seu justo valor.
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Débitos representados por titulos e passivos subordinados

O justo valor destes instrumentos é baseado em cotagBes de mercado quando disponiveis, caso ndo existam é
estimado com base na actualizacdo dos fluxos de caixa esperados de capital e juros no futuro para estes
instrumentos.

NOTA 39 — GESTAQO DOS RISCOS DE ACTIVIDADE

O Departamento de Gestdao de Risco, enquanto funcdo de controlo independente, ativamente envolvida em todas
as decisdes relevantes e alinhada com as orientacGes e praticas da casa-mae, tem por objetivo permitir ao Banco
tomar decisdes informadas e assegurar que as politicas de risco aprovadas pelo Conselho de Administracdo sdo
devidamente implementadas e seguidas.

Risco de crédito

O Risco de Crédito resulta da possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes do incumprimento do
cliente ou contraparte relativamente as obrigacGes contratuais financeiras estabelecidas com o Grupo no ambito da
sua atividade crediticia. O risco de crédito estd essencialmente presente nos produtos tradicionais bancdrios —
empréstimos, garantias e compromissos de crédito — e em produtos derivados — swaps, forwards e op¢des (risco de
contraparte).

Os portfolios de crédito do Grupo sdo monitorizados permanentemente, com uma interagdo préxima entre as
equipas de negdcio e de gestdo de risco durante as fases sequenciais do ciclo de crédito.

O acompanhamento do perfil de risco de crédito do Grupo, nomeadamente no que se refere a evolugdo das exposicdes
de crédito, racios de produtividade, provisionamento e métricas de concentracdo é efetuado de forma continua.

Sdo igualmente objeto de analise o cumprimento dos limites de crédito aprovados e o correto funcionamento dos
mecanismos associados as aprovacdes de linhas de crédito no ambito da atividade corrente das dreas de negdcio.

Célculo da ECL

A norma IFRS 9 prevé um modelo de “trés estagios” para calculo de imparidade baseado em alteracbes na qualidade
de crédito face ao momento de reconhecimento inicial. De acordo com o modelo do Grupo Haitong Bank, a perda
de crédito esperada (ECL) é determinada de acordo com a informacgdo detalhada com o capitulo 2.4.1., Imparidade
de Ativos Financeiros e Modelo Financeiro:

Estagio 1 — Performing: O célculo de imparidade é realizado com base na perda de crédito esperada para 12 meses, a
gual é determinada como a exposicdo a data de referéncia multiplicada pela probabilidade de incumprimento (PD)
de 12 meses e pela perda dado o incumprimento;

Estagio 2 — Under Performing: O calculo de imparidade refletird as perdas de crédito esperadas resultantes de eventos
de incumprimento que poderdo ocorrer ao longo do periodo de vida residual esperado do instrumento.

Estagio 3 — Non-Performing. O calculo de imparidade refletird as perdas de crédito esperadas ao longo do periodo de
vida residual esperado do instrumento.

Inputs para o célculo da ECL

Como resultado das caracteristicas da carteira do Banco (numero reduzido de operacbes e elevada
heterogeneidade), o célculo da ECL tem como principal vetor de medicdo a anadlise individual de imparidade. No
modelo coletivo, aplicavel para instrumentos financeiros classificados em Estagio 1 e para determinar a taxa de
imparidade minima em instrumentos financeiros classificados em Estagio 2, os principais parametros de calculo sdo:
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Probabilidade de Incumprimento (Probability of Default — PD): reflete a probabilidade de incumprimento num dado
periodo. O Haitong Bank toma em consideracdo as PD facultadas pela S&P, ao passo que o processo de atribuicdo de
rating é realizado internamente com base na metodologia da S&P. O exposto garante o alinhamento entre a gestao
interna de risco e o processo de calculo de imparidade.

Perda dado o Incumprimento (Loss Given Default — LGD): magnitude da perda no momento de um incumprimento. O
Banco aplica a LGD com base nos benchmarks da Moody's que cobrem um amplo periodo histdrico.

Exposicdo dado o Incumprimento (Exposure at Default — EAD): a exposicdo esperada em caso de incumprimento. O
parametro EAD é calculado dependendo do tipo de ativo.

De notar que para compromissos de crédito ndo utilizados e garantias financeiras, o montante considerado no
calculo de imparidade em cada estagio é determinado como a exposicdo a data de referéncia ponderada pelo fator
de conversdo de crédito (de acordo com a CRR).

Informacgdo Prospectiva

O Grupo manteve uma abordagem simplificada quanto a incorporacdo de informacdo prospectiva (“exercicio de
forward-looking”) com vista a antecipacdo do reconhecimento das perdas de crédito esperadas, atentas as
caracteristicas e dimensdo do Banco e fundada num principio de proporcionalidade.

No ambito do exercicio de forward-looking, o Grupo ajustou as probabilidades de incumprimento ao longo do ciclo
econdémico (i.e., as probability of default through-the-cycle ou “PD TTC”), incorporando informacdo macroecondémica
prospectiva, o que gera probabilidades de incumprimento “point-in-time” (ou “PD PiT”), que sdo mais ajustadas em
termos de precisdo e de momentos no tempo. No Grupo, as PD TTC sao as probabilidades de incumprimento
fornecidas pela S&P, tendo sido desenvolvida uma metodologia de andlise para estimar as PD PiT, que tem por
suporte o conceito de Fator Escalar (ou Variable Scalar), i.e., o coeficiente que converte a PD TTC em PD PiT.

O exercicio de forward-looking do Grupo é aplicado ao modelo coletivo de imparidade e cobre igualmente as
operac¢des com aumento significativo de risco de crédito, i.e., em Estdgio 2, nomeadamente, para os anos em que as
projecdes econémicas estdo disponiveis. O exercicio de forward-looking baseou-se numa abordagem multicenarios
ponderados pela respetiva probabilidade de ocorréncia.

O exercicio prospetivo baseia-se numa abordagem com multiplos cenarios (base, otimista e pessimista), os quais
incorporam diferentes condi¢cdes econdmicas e as respetivas probabilidades de ocorréncia. Os cenarios multiplos
abrangem o periodo compreendido entre 2022 e 2024. Os cendrios foram determinados com base nas previsdes do
Banco de Portugal, publicadas nos seus Boletins Econémicos, nas projecdes do FMI publicadas a outubro 2022 e com
base nas projecdes no Conselho de Financas publicas publicadas a setembro 2022, sendo representativas da visdo
do Banco sobre as condi¢gdes econdmicas portuguesas futuras para efeitos do cdlculo das perdas de crédito
esperadas, garantindo o alinhamento e consisténcia do modelo com as previsGes macroecondmicas do Regulador.

A atualizacdo do exercicio anual de forward-looking em 31 de dezembro de 2022 levou a um reforco dos valores de
imparidade em aproximadamente 107 mil euros.

O Haitong Bank procedeu ainda a uma analise de sensibilidade com referéncia a 31 de dezembro de 2022, que
assentou na avaliagdo do impacto caso se verifique uma variagdo de 10% nos parametros externos considerados no
modelo coletivo para o célculo das perdas de crédito esperadas (PD e LGD). Para tal, foi aplicado um choque de +10%
na PD PiT e no parametro da LGD, verificando-se que o impacto nas perdas de crédito esperadas resultaria num
aumento de cerca de 689 mil euros e 1 075 mil euros, respetivamente.
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Em seguida apresentam-se todos os instrumentos financeiros sujeitos aos requisitos de imparidade previstos na
norma IFRS 9, detalhados por estagio, a data de 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022:

(milhares de euros)

30.06.2023
Estdgio 1 Estagio 2 Estagio 3
Classe de Ativos Low to _ Total _ Total . Total
Eair risk Monitoring Substandard Doubtful Not Estagio 1 Monitoring  Substandard Doubtful Not Estagio 2 Impaired Estagio 3
[ [bbb+;b-] [cee+;ccc] [lccc]  rated [bbb+;b-] [cee+;ccc] [lccc] rated [d]
Crédito a Clientes 19751 789 735 - - 2 809 488 52097 - - - 52097 8935 8935
Garantias 15564 137 170 - - - 152 734 - 1910 - - 1910 16 985 16 985
‘D”I,f/ti;ime”ms de 138574 1027406 ; - - 1165980 20935 2541 ; . 23476 5132 5132
Crédito a Bancos 262 134 2927 - - - 265061 - - - - -
Caixa & Equivalentes 10218 7920 - - - 18138 - - - - - 3727 3727
de Caixa
Devedores e outros 1633 - - 13850 15483 - - - - - 16793 16793
ativos
Total Bruto 446 241 1966 791 - - 13852 24268834 73032 4451 - - 77 483 51572 51572
(milhares de euros)
31.12.2022
Estagio 1 Estdgio 2 Estdgio 3
Classe de Ativos Low to _ Total _ Total . Total
Eair risk Monitoring Substandard Doubtful Not Estdgio 1 Monitoring  Substandard Doubtful Not Estégio 2 Impaired Estdgio 3
[ [bbb+;b-] [cect;cec] [lcce]  rated [bbb+;b-] [cect;cec] [lcce] rated d
Crédito a Clientes 21733 702 161 - - 2 723 896 51933 - - - 51933 9768 9768
Garantias 11827 118 648 - - - 130475 - - 18112 - 18112 2 692 2 692
Instrumentos de
Divida 138 262 897 156 - - - 1035418 - - - - -
Crédito a Bancos 468 658 21680 - - - 490 338 - - - - -
Caixa & Equivalentes
de Caixa 15432 5832 - - 1696 22960 - 3800 - - 3800
Devedores e outros
ativos 7 1861 285 41 13467 15661 - - - - - 17298 17 298
Total Bruto 655 919 1747 338 285 15165 2418748 51933 3800 18112 - 73 845 29758 29758

A 30 de junho de 2023, e 31 de dezembro de 2022 a maioria das exposicdes sem rating atribuido corresponde a
saldos com outros devedores.

A 30 de junho de 2023, a exposicdo maxima ao risco de crédito de ativos financeiros ndo sujeitos a requisitos de
imparidade ascende a 3.9 milhGes de Euros (31 de dezmbro de 2022: 3 milhdes de Euros), correspondendo a
exposicSes face a bancos centrais.
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Em seguida apresentam-se todos os instrumentos financeiros ao custo amortizado e garantias prestadas, por setor
de atividade, estagio e dias de atraso, a 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022:

(milhares de euros)
30.06.2023

Ativos financeiros ao custo amortizado Estagio 1 Estdgio 2 Estagio 3

(incluindo garantias prestadas), por setor Sem dias de atraso 1 - 29 dias Mais de 181 dias ¥ Sem dias de atraso Sem dias de atraso Mais de 181 dias

de atividade, estégio e dias de atraso

Exposi¢do Valor | Exposi¢do Exposi¢do Valor | Exposi¢do Valor | Exposi¢do Valor | Exposi¢do Valor

Bruta Imparidade Bruta Bruta Imparidade Bruta Imparidade Bruta Imparidade Bruta Imparidade

Agricultura e bens alimentares 20015 144 - - - 5075 139 - - - -
Cooperativas agricolas 6571 36 - - - - - - - - -
Automoveis e pegas de automoveis 37749 88 - - - - - - - - -
Bancos 324082 115 - 1645 1645 - - 3727 920 - -
Materias de construgdo - - - 190 190 - - 12 12 - -
Bens de investimento 43376 125 - 40 40 - - - - - -
Quimicos 46426 820 - - - - - - - - -
Comeércio e prestagdo de servigos 87023 493 - 95 95 - - 3293 1149 - -
Construgdo e engenharia 149 637 591 - 407 407 - - 557 212 1560 1556
Bens de consumo e vestuario - - - - - 4451 556 - - - -
Embalagens 4761 94 - - - - - - - - -
Alimentagdo, bebidas e tabaco 40003 90 - - - - - - - - -
Fundos e gestores de activos 14132 15 - - - - - - - - -
Administragdes centrais 464 613 568 - 214 214 - - - - - -
Saude 18101 99 - - - - - - . R -
Alojamento e turismo - - - - - - - - - 2127 2127
Produtos de consumo 38 19 - - - - - - - - -
Media e entretenimento 4 - - 94 94 - - - - - -
Metais e minas 50329 90 - - - - - - - - -
InstituigBes financeiras ndo bancarias 50767 152 - - - - - - - - -
Petrdleo e gas 68 798 331 - - - - - - - - -
Papel e produtos florestais 5030 16 - 60 60 - - - - - -
Energia 190 618 1074 - 57 57 38179 3532 - - - -
Imobilidrio 196 038 1876 7 142 142 3755 278 - - - -
Arrendamento e Locagdo 13794 75 - - - - - - - - _
Retalho 53561 336 - - - - - - . R -
Tecnologia e equipamento informético - - - - - - - 6 889 38 - -
Telecomunicag&es 93456 336 - - - - - 16077 1369 - -
Transportes 14 436 79 - - - 959 14 - - - -
Infra-estruturas de transportes 150 134 219 - - - 4129 242 2284 877 9891 3626
Agua e Saneamento 11370 62 - - - 8558 188 - - - -
Outros 2071 599 - 3218 3218 - - - - - -
Total 2156933 8542 7 6162 6162 65 106 4949 32839 4577 13578 7309

(1) Face a especificidade da carteira de comissées a receber (receivables), é aplicada uma abordagem simplificada baseada nos dias vencidos (e, portanto, padronizada no Estdgio 1).
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(milhares de euros)

31.12.2022

Ativos financeiros ao custo amortizado Estdgio 1 Estdgio 2 Estdgio 3
(incluindo garantias prestadas), por setor Sem dias de atraso Mais de 181 dias Sem dias de atraso Sem dias de atraso Mais de 181 dias
de atividade, estdglo e dias de atraso Exposicdo Valor | Exposi¢do Valor | Exposi¢do Valor |  Exposi¢do Valor Exposicdo Valor

Bruta Imparidade Bruta Imparidade Bruta Imparidade Bruta Imparidade Bruta Imparidade
Agricultura e bens alimentares 40109 287 - - 5670 161 - - - -
Cooperativas agricolas 7 696 42 - - - - - - - -
Automoveis e pegas de automoveis 31815 60 - - - - - - - -
Bancos 540413 86 1617 1617 3800 938 - - - -
Materias de construgdo - - 191 191 - - 12 12 - -
Bens de investimento 49542 89 40 40 - - - - - -
Quimicos 23717 725 - - - - - - - -
Comeércio e prestagdo de servigos 59 006 415 92 92 - - 4916 1111 - -
Construgdo e engenharia 115 808 368 407 407 - - 762 239 2448 2444
Bens de consumo e vestudrio 4483 88 - - - - - - - -
Embalagens 5350 105 - - - - - - - -
Alimentagdo, bebidas e tabaco 2 365 46 - - - - - - - -
Fundos e gestores de ativos 14412 15 - - - - - - - -
Administragdes centrais 445 808 424 214 214 - - - - - _
Saude 7947 43 - - - - - - - -
Alojamento e turismo - - - - - - - - 2127 2127
Produtos de consumo 38 17 - - - - - - - -
Holdings de investimento 1 - - - - - - - - -
Media e entretenimento - - 94 94 - - - - - -
Metais e minas 15421 17 - - - - - - - -
Instituigdes financeiras ndo bancérias 50 640 150 - - - - - - - -
Petrdleo e gas 39299 187 - - - - - - - -
Papel e produtos florestais 10334 45 60 60 - - - - - -
Energia 167 472 964 57 57 36521 3526 - - - -
Imobiliario 183 385 1899 166 166 3754 278 - - - -
Arrendamento e Locagdo 13917 76 - - - - - - - -
Retalho 34336 230 - - - - - - - -
Tecnologia e equipamento informético - - - - - - 7 395 40 - -
Telecomunicagées 70112 293 - - 18112 453 - - - -
Transportes 4051 22 - - 1182 22 - - - -
Infra-estruturas de transportes 141280 201 - - 4806 301 2185 729 9891 3569
Agua e Saneamento 17737 143 - - - - - - R _
Outros 3844 623 3235 3235 - - - - - -
Total 2100338 7 660 6173 6173 73 845 5679 15270 2131 14 466 8140

(1) Face a especificidade da carteira de comissdes a receber (receivables), é aplicada uma abordagem simplificada baseada nos dias vencidos (e, portanto, padronizada no Estdgio 1).

Em seguida apresenta-se a exposicao por classe de instrumento financeiro, intervalo de rating interno e estagio de

imparidade.
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Crédito a clientes
O quadro apresentado em seguida apresenta um sumario da carteira de crédito a clientes do Grupo Haitong Bank
para 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022:

(milhares de euros)

30.06.2023
Crédito a clientes Estagio 1 Estagio 2 Estdgio 3 POCI Total
Custo amortizado
Low to fair risk [aaa+;a-] 19751 - - - 19751
Monitoring [bbb+;b-] 789736 52097 - - 841833
Impaired [d] - - 6757 2 155 8912
Not rated 1 - - - 1
Valor bruto 809 488 52097 6757 2155 870497
Imparidade (Nota 31) 3466 4206 4 600 1020 13 292
Valor liquido 806 022 47 891 2157 1135 857 205
Justo valor através de resultados
Impaired [d] - - 23 - 23
Valor bruto - - 23 - 23
Reavaliagdo - - (2 - (2)
Valor liquido - - 21 - 21
Total bruto 809 488 52097 6780 2155 870520
Total imparidade 3466 4206 4 600 1020 13 292
Total reavaliagdo - - (2 - (2)
Total liquido 806 022 47 891 2178 1135 857 226
(milhares de euros)
31.12.2022
Crédito a clientes Estdgio 1 Estdgio 2 Estagio 3 POCI Total
Custo amortizado
Low to fair risk [aaa+;a-] 21733 - - - 21733
Monitoring [bbb+;b-] 702 161 51933 - - 754 094
Impaired [d] - - 7590 2156 9746
Not rated 2 - - - 2
Valor bruto 723 896 51933 7590 2156 785575
Imparidade (Nota 31) 3192 4288 5580 730 13790
Valor liquido 720 704 47 645 2010 1426 771785
Justo valor através de resultados
Impaired [d] - - 22 - 22
Valor bruto - - 22 - 22
Reavaliagdo - - (2 - (2)
Valor liquido - - 20 - 20
Total bruto 723 896 51933 7612 2156 785597
Total imparidade 3192 4288 5580 730 13790
Total reavaliagdo - - (2 - (2)
Total liquido 720704 47 645 2030 1426 771 805
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O guadro apresentado em seguida apresenta um sumadrio da carteira de garantias prestadas a clientes do Grupo

Haitong Bank para 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022:

(milhares de euros)

Garantias prestadas 30062023
Estégio 1 Estégio 2 Estagio 3 POCI Total
Low to fair risk [aaa+;a-] 15564 - - 15564
Monitoring [bbb+;b-] 137 170 - - 137 170
Substandard [cce+;cec] 1910 - - 1910
Impaired [d] 16 985 - 16 985
Total bruto 152734 1910 16 985 - 171629
Imparidade (Nota 31) 197 144 1670 - 2011
Total liquido 152 537 1766 15315 - 169 618
(milhares de euros)
31.12.2022
Garantias prestadas
Estagio 1 Estagio 2 Estdgio 3 POCI Total
Low to fair risk [aaa+;a-] 11827 - - 11 827
Monitoring [bbb+;b-] 118 648 - - 118 648
Doubtful [cce+;ccc) 18112 - - 18 112
Impaired [d] 2692 - 2692
Total bruto 130475 18112 2692 - 151279
Imparidade (Nota 31) 138 453 340 - 931
Total liquido 130337 17 659 2352 - 150 348

Instrumentos de divida

O quadro apresenta em seguida um sumario da carteira de instrumentos de divida ao custo amortizado e ao justo valor

por outro rendimento integral do Grupo Haitong Bank, a 30 de junho de 2023 e a 31 de dezembro de 2022:

(milhares de euros)

Instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento 30.06.2023
integral e ao custo amortizado Estagio 1 Estagio 2 Estagio 3 POCI Total
Custo amortizado

Low to fair risk [aaa+;a-] 103 373 - 103 373

Monitoring [bbb+;b-] 798 825 8558 - 807 383

Substandard [cce+;cec] 2541 - 2541
Valor bruto 902 198 11099 - - 913 297
Imparidade (Nota 31) 2272 599 - 2871
Ajustamentos de cobertura ( 294) ( 294)
Valor liquido 899 632 10 500 - - 910132
Justo valor através de outro rendimento integral

Low to fair risk [aaa+;a-] 35201 - 35201

Monitoring [bbb+;b-] 228 581 12377 - 240958

Impaired [d] 5132 - 5132
Valor bruto 263782 12377 5132 - 281291
Imparidade (Nota 31) 900 277 1374 - 2551
Reavaliagdo ( 10830) (11293) - ( 12123)
Ajustamentos de Cobertura ( 214) ( 214)
Valor liquido 251838 12 100 2465 - 266 403
Total bruto 1165 980 23476 5132 - 1194 588
Total imparidade 3172 876 1374 - 5422
Total reavaliagdo ( 10830) (11293) - (12123)
Total ajustamentos de cobertura (508) - (508)
Total liquido 1151470 22 600 2465 - 1176535
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(milhares de euros)

Instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento 31.12.2022
integral e ao custo amortizado Estagio 1 Estagio 2 Estagio 3 POCI Total
Custo amortizado

Low to fair risk [aaa+;a-] 103 200 - - - 103 200

Monitoring [bbb+;b-] 619 981 - - - 619 981
Valor bruto 723 181 - - - 723 181
Imparidade (Nota 31) 1662 - - - 1662
Valor liquido 721519 - - - 721519
Justo valor através de outro rendimento integral

Low to fair risk [aaa+;a-] 35062 - - - 35 062

Monitoring [bbb+;b-] 277 175 - - - 277 175
Valor bruto 312 237 - - - 312237
Imparidade (Nota 31) 1289 - - - 1289
Reavaliagdo ( 15455) - - - ( 15 455)
Valor liquido 295 493 - - - 295 493
Total bruto 1035418 - - - 1035418
Total imparidade 2951 - - - 2951
Total reavaliagdo ( 15455) - - - ( 15 455)
Total liquido 1017012 - - - 1017012

Depésitos e Disponibilidades

O gquadro apresenta em seguida um sumario dos depdsitos e disponibilidades do Grupo Haitong Bank,

de 2023 e a 31 de dezembro de 2022:

a30dejunho

(milhares de euros)

30.06.2023

Depositos e disponibilidades

Estégio 1 Estégio 2 Estagio 3 POCI Total
Custo amortizado
Low to fair risk [aaa+;a-] 10218 - - - 10218
Monitoring [bbb+;b-] 7920 - - - 7920
Impaired [d] - - 3727 - 3727
Total bruto 18138 - 3727 - 21865
Imparidade (Nota 31) - - 920 - 920
Total liquido 18138 - 2807 - 20945
(milhares de euros)
31.12.2022

Depositos e disponibilidades

Estégio 1 Estégio 2 Estagio 3 POCI Total
Custo amortizado

Low to fair risk [aaa+;a-] 15432 - - - 15432
Monitoring [bbb+;b-] 5832 - - - 5832
Substandard [cce+;eec] - 3800 - - 3800
Not rated 1696 - - - 1696
Total bruto 22 960 3800 - - 26 760
Imparidade (Nota 31) 1 938 - - 939
Total liquido 22 959 2862 - - 25821
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Aplicagdes em instituicGes de crédito
O qguadro apresentado em seguida apresenta um sumario da carteira de aplicacdes em instituicdes de crédito do
Grupo Haitong Bank, a 30 de junho de 2023 e a 31 de dezembro de 2022:

(milhares de euros)

30.06.2023
AplicagBes em instituicdes de crédito
Estagio 1 Estdgio 2 Estdgio 3 POCI Total
Custo amortizado
Low to fair risk [aaa+;a-] 262134 - - - 262 134
Monitoring [bbb+;b-] 2927 - - - 2927
Total bruto 265 061 - - - 265 061
Imparidade (Nota 31) 25 - - - 25
Total liquido 265 036 - - - 265 036
(milhares de euros)
30.06.2022
Aplicagdes em institui¢es de crédito
Estégio 1 Estagio 2 Estagio 3 POCI Total
Custo amortizado
Low to fair risk [aaa+;a-] 468 658 - - - 468 658
Monitoring [bbb+;b-] 21680 - - - 21680
Total bruto 490 338 - - - 490 338
Imparidade (Nota 31) 20 - - - 20
Total liquido 490318 - - - 490 318

Devedores e outros ativos
O quadro apresentado em seguida apresenta um sumario da carteira de devedores e outros ativos do Haitong Bank,
para 30 de junho de 2023 e a 31 de dezembro de 2022:

(milhares de euros)

30.06.2023
Devedores e outros activos
Estagio 1 Estagio 2 Estagio 3 POCI Total

Custo amortizado

Monitoring [bbb+;b-] 1632 - - - 1632

Impaired [d] - - 6902 9891 16 793

Not rated 13851 - - - 13 851
Total bruto 15483 - 6902 9891 32276
Imparidade (Nota 31) 8744 - 50 3626 12 420
Total liquido 6739 - 6852 6 265 19 856
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(milhares de euros)

31.12.2022
Devedores e outros activos
Estagio 1 Estagio 2 Estagio 3 POCI Total
Custo amortizado
Low to fair risk [aaa+;a-] 7 - - - 7
Monitoring [bbb+;b-] 1861 - - - 1861
Substandard [cce+;ccc) 285 - - - 285
Doubtful [lcec] 41 - - - 41
Impaired [d] - - 7 407 9891 17 298
Not rated 13 467 - - - 13 467
Total bruto 15 661 - 7407 9891 32959
Imparidade (Nota 31) 8820 - 52 3569 12 441
Total liquido 6841 - 7355 6322 20518

Durante o ano de 2023, ocorreram as seguintes movimentacdes:
Um total de 24.9 milhdes de euros foi transferido para Estdgio 3, dos quais 19.8 milhGes de euros de Estagio 2.
Um total de 14.3 milh&es de euros foi transferido para Estdgio 2 de Estagio 1.

A utilizacdo de protecdo de crédito é uma componente incontornavel da politica de risco e do processo de decisdo
de crédito, influenciando os critérios de aceitacdo, os niveis de decisdo e o preco.

As principais técnicas de reducdo de risco utilizadas pelo Grupo sdo as caucdes financeiras (protecdo real de crédito
— garantia real financeira sob a forma de titulos e dinheiro) e garantias pessoais (protecado pessoal de crédito com
efeito de substituicdo).

O Grupo Haitong Bank segue as indica¢cdes da CRR no que diz respeito a haircuts de garantias reais para calculo de
imparidade. Assim, em vez de utilizar o valor de garantias reais, o Grupo considera o valor das garantias reais apds a
aplicacdo do haircut.

A frequéncia e os métodos de avaliacdo da garantia real dependem da sua natureza. Para titulos de capital de
empresas cotadas em bolsa e titulos de divida, a avaliacdo é realizada diariamente utilizando os precos de mercado.

A valorizacdo da caucdo de contas bancarias é realizada numa base trimestral, de acordo com as informacdes
fornecidas pelo banco depositario.

No que diz respeito a caugao sobre titulos de capital de empresas ndo cotadas, as caugbes sobre equipamentos e a
hipotecas a avaliacdo é realizada pelo menos anualmente e é baseada em informacdes financeiras do emitente ou
em relatdrios de avaliacdo de entidades externas (por exemplo: iméveis).

A data de 30 de junho de 2023, o montante de instrumentos financeiros em que n3o se identificou perda pela
existéncia de garantia (ie, sempre que a exposicdo dado o incumprimento liquida de garantias detidas for igual a
zero), foi de 12 872 mil euros, contabilizado na carteira de crédito a clientes e garantias.

Em seguida apresenta-se por classe de rating o valor de balanco bruto e a exposicdo dado o incumprimento (EAD)
para todos os ativos financeiros (incluindo garantias prestadas), de forma separada para cada Estagio e para os
instrumentos POCI.
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(milhares de euros)

30.06.2023
Estagio 1 Estagio 2 Estagio 3 POCI
Classe de rating Exposicdo EAD Exposigdo EAD Exposicdo EAD Exposicdo EAD
Bruta Bruta Bruta Bruta
Low to fair risk [aaa+;a-] 446 242 433 085 - - - -
Monitoring [bbb+;b-] 1966 792 1824334 73032 72836 - - -
Substandard [cce+;ecc] - - 4451 4451 - - -
Doubtful [lcce] - - - - - - -
Impaired [d] - - - - 39526 31285 12 046 12 047
Not rated 13850 13 849 - - - - -
Total 2426884 2271268 77 483 77 287 39526 31285 12 046 12 047
(milhares de euros)
31.12.2022
. Estdgio 1 Estagio 2 Estagio 3 POCI
Classe de rating Exposi¢do EAD Exposi¢do EAD Exposi¢do EAD Exposi¢do EAD
Bruta Bruta Bruta Bruta
Low to fair risk [aaa+;a-] 655919 643 738 - - - -
Monitoring [bbb+;b-] 1747 338 1548026 51933 51760 - -
Substandard [cce+;ccc] 285 285 3800 3800 - - -
Doubtful [lccc] 41 41 18112 9 056 - - -
Impaired [d] - - - - 17709 17321 12 047 12 047
Not rated 15165 15161 - - - - -
Total 2418748 2207 251 73 845 64616 17 709 17321 12 047 12 047

Exposicdes Ndo Produtivas e ExposicGes Diferidas

De acordo com as definicdes definidas no Anexo V do Regulamento de Execugdo da Comissdo (UE) 2018/1627, de 8
de outubro de 2018, que altera o Regulamento de Execucdo (UE) No. 680/2014, no que diz respeito a avaliacdo
prudente para reportes regulatérios, o Grupo divulga as exposi¢cdes ndo produtivas e diferidas (forborne exposures).

As definicdes de exposicdes ndo produtivas e exposicdes diferidas encontram-se na seccdo 2.4.1.
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Neste sentido, a 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022, as exposi¢cdes produtivas e ndo produtivas
apresentam o seguinte detalhe:

(milhares de euros)

30.06.2023 31.12.2022
Exposicdo b.rut_a e lmpanda.d~e e Cobertura Exposi¢do b.rut~a e lmpanda.d~e e Cobertura
reavaliagGes Provisdes reavaliagdes Provisdes

Exposi¢des Produtivas 2672990 12 554 0,5% 2666219 12 459 0,5%
ExposicSes Ndo Produtivas (NPE) 34317 9629 28,1% 13244 6915 52,2%
Instrumentos de divida da carteira bancaria 3840 1374 35,8% - - 0,0%
Crédito a Clientes 8935 5622 62,9% 9766 6310 64,6%
Caixa & Equivalentes de Caixa 3727 920 24,7% - - 0,0%
Garantias prestadas 16 985 1670 9,8% 2692 340 12,6%
Compromissos de crédito 830 43 5,2% 786 265 33,7%
Total 2707 307 22183 0,8% 2679 463 19374 0,7%

NPE ratio 1,3% 0,5%

NPL ratio 1,0% 1,2%

A 30 dejunho de 2023 e 31 de dezembro de 2022, as exposicBes diferidas apresentam o seguinte detalhe:

(milhares de euros)

30.06.2023 31.12.2022

Exposigdo b.rut~a e Imparldelzdf e Cobertura Exposicdo b.rutfz e Imparldadye e Cobertura

reavaliagdes ProvisGes reavaliagGes Provisdes
Exposi¢des Produtivas 2619311 7952 0,3% 2615 468 8193 0,3%
Exposi¢Ses Diferidas Produtivas 53679 4602 8,6% 50751 4266 8,4%
Instrumentos de divida da carteira bancaria 2541 411 16,2% - - 0,0%
Crédito a Clientes 51138 4191 8,2% 50751 4266 8,4%
Exposi¢Ses Diferidas Ndo Produtivas 9744 5665 58,1% 9563 5606 58,6%
Crédito a Clientes 8914 5622 63,1% 8777 5341 60,9%
Compromissos de crédito 830 43 5,2% 786 265 33,7%
Exposi¢des Ndo Produtivas 24573 3964 16,1% 3681 1309 35,6%
Instrumentos de divida da carteira bancaria 3840 1374 35,8% - - 0,0%
Crédito a Clientes 21 - 0,0% 989 969 98,0%
Caixa & Equivalentes de Caixa 3727 920 24,7% - - 0,0%
Garantias prestadas 16 985 1670 9,8% 2692 340 12,6%
Total 2707 307 22183 0,8% 2 679 463 19374 0,7%
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Concentragdo de riscos

Quanto ao risco de concentracdo — ou seja, o risco decorrente da possibilidade de exposicdo ou de grupo de
exposicdes que partilham fatores de risco comuns ou inter-relacionados que produzem perdas suficientemente
grandes para afetar a solvéncia do Grupo —, o Haitong Bank tem limites internos estabelecidos para as maiores
exposicles individuais. O acompanhamento regular desses limites, juntamente com o dos limites regulatérios,
reforca o quadro de acompanhamento do grupo para a concentracdo de risco de crédito.

A reparticdo do montante de crédito sobre clientes, ativos de negociacdo e titulos por setores de atividade, para os
periodos findos em 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022, encontra-se apresentada conforme segue:

(milhares de euros)

30.06.2023
Crédito a clientes Ativos de negociagdo Titulos

CERR Valor Bruto Imparidade .

Créditovivo Cré d.ito Cré d.ito Cré t:!ito Titulos ﬁg:rr’liflziég: Valor Bruto Imparidade

Vencido vivo Vencido

Agricultura e bens alimentares 11535 - 209 - 910 41 13555 74
Cooperativas agricolas 6571 - 36 - - -
Automoveis e pegas de automoveis 22218 - 45 - 274 230 30031 92
Bancos - - - - 10134 10873 89933 138
Corretagem - - - - - 839
Materiais de construgdo - - - - 129 -
Bens de investimento 16 408 - 106 - 842 - 11404 17
IndUstria quimica 29349 - 94 - 4132 5954 28857 61
Comeércio e Servigos 71716 - 1451 - - - 19 815 98
Construgdo e Obras Publicas 21716 1581 229 1556 1179 - 34303 222
Bens de consumo e vestudrio - - - - - - 7738 440
Embalagens 4761 - 94 - - -
Alimentagdo, bebidas e tabaco 11126 - 38 - - - 53252 80
Fundos e Gestores de Ativos - - - - - - 26742 15
Administragdo publica 858 - - - 766 147 - 502 708 755
Saude 13559 - 74 - - - 32102 163
Alojamento e turismo - 2127 - 2127 1868 - 7507 2
Seguros - - - - 269 -
Media e entretenimento - - - - 432 -
Metaldrgica & Mineragdo 29 500 - 56 - - - 26782 89
Instituigdes financeiras ndo bancérias 45818 - 147 - 1846 6 547 20165 226
Industria de petrdleo e gas 54 985 - 271 - 3947 278 13812 61
Papel e produtos florestais 1181 - 6 - - 46 3849 10
Energia 169 240 - 4362 - 1209 24 44893 1552
Imobilidrio 100 360 - 572 - 822 20 117 246 556
Arrendamento e Locagdo 13794 - 75 - 343 -
Retalho 20379 - 214 - 179 - 33183 121
Programagdo informatica - - - - - - 11
Tecnologia e equipamento informético - - - - 185 -
Telecomunicagées 76 458 - 244 - 1839 17 25717 162
Transportes 959 - 14 - 766 - 15003 82
Infraestruturas de transportes 144 318 - 1272 - - 15013 17 814 97
Agua e Saneamento - - - - 24 - 22539 309
Outros 1 - - - 4817 -
Total 866 810 3708 9 609 3683 802 293 39882 1198961 5422
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(milhares de euros)

31.12.2022
Inddstria Crédito a clientes Ativos de negociagdo Titulos
Valor Bruto Imparidade Intrumentos
Titulos  financeiros Valor Bruto Imparidade
Crédito Vivo ~ Crédito Vencido Crédito Vivo  Crédito Vencido derivados

Agricultura e bens alimentares 25 548 } 337 B 278 9 20231 110
Cooperativas agricolas 7 696 - 42 - - - - -
Automoveis e pegas de automoveis 20165 - 38 - - - 16912 42
Bancos - - - - 4047 13261 76 383 126
Corretagem - - - - 494 430 - -
Materiais de construgdo - - - - 1782 - - -
Bens de investimento 17 596 - 62 - 3336 - 23159 27
Industria quimica 14 968 - 48 - 3842 9621 8097 26
Comeércio e Servigos 61 686 - 1391 - 601 - 939 5
Construgdo e Obras Publicas 5607 2 468 60 2444 1292 441 43977 359
Bens de consumo e vestudrio - - - - - - 5202 67
Embalagens 5350 - 105 - - - - -
Alimentagdo, bebidas e tabaco 2365 - 46 - - 1178 10522 12
Fundos e Gestores de Ativos - - - - 1600 - 26 235 15
Administragdo publica 1231 - - - 711 469 - 538 012 884
Saude 7946 - 43 - - - 22078 120
Alojamento e turismo 2127 - 2127 - - - 7 445 1
Seguros - - - - - - - -
Media e entretenimento - - - - 1197 4 - -
Metaldrgica & Mineragdo - - - - - - 9459 12
InstituigBes financeiras ndo bancarias 45 626 - 146 - 3 866 6 945 26 855 82
Industria de petrdleo e gas 25102 - 125 - 3269 - 14 197 62
Papel e produtos florestais 7572 - 41 - - 458 2727 3
Energia 167 448 - 4383 - 1692 137 39894 129
Imobilidrio 124 397 - 589 - 791 29 81189 489
Arrendamento e Locagdo 13917 - 76 - - - - -
Retalho 20210 - 212 - - - 14 126 18
Programagdo informatica - - - - - - 5 -
Tecnologia e equipamento informético - - - - 1742 - - -
Telecomunicag&es 53086 - 200 - 1430 237 25663 164
Transportes 5232 - 44 - 657 - 2998 26
Infraestruturas de transportes 148 250 - 1231 - 1419 16 188 - -
Agua e Saneamento - - - - 799 - 20176 172
Outros 2 - - - - - - -
Total 783127 2468 11346 2444 745 603 48 938 1036481 2951
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A reparticdo do montante de crédito sobre clientes, ativos de negociacao e titulos por pais de risco, para os exercicios
findos em 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022, encontra-se apresentada conforme se segue:

(milhares de euros)

30.06.2023
Crédito a clientes Ativos de negociagdo Titulos
Pais de Risco
Valor bruto Imparidade Instrumentos
“. Crédito “. Crédito Titulos flnan.celros Valor bruto Imparidade
Crédito vivo . Crédito vivo . derivados
vencido vencido

Australia 29 500 - 56 _ - _ _ -
Bermudas , R R R 24 , , ,
Brasil 105 674 - 5119 - 768 938 7010 277 993 3155
Bulgaria - - - - - - 11123 22
Canada R - - - 183 - - -
China 19331 - 61 - 1977 - 139877 1075
Chipre R - - - - - 9118 8
Republica Checa R - - - - - 10 257 19
Finlandia R - - - - - 2678 4
Franca 8042 - 44 - 2149 467 69 699 83
Alemanha 25735 - 69 - 2254 711 10 500 22
Grécia - - - - - - 22 656 43
Hong-Kong - - - - 3890 - 11444 5
Hungria - - - - - - 10378 14
Irlanda 45818 - 147 - - 290 - -
Italia - - - - 2298 - 178 274 286
Japdo R _ _ _ 897 - - -
Luxemburgo 61 654 - 332 - 82 - 44330 27
Macau R - - - 637 - - -
Paises Baixos 19 149 - 105 - 844 - 42 832 38
Polonia 142728 1581 397 1556 274 298 32678 180
Portugal 235102 2127 1374 2127 10101 15 100 179 485 286
Roménia - - - - - - 23937 32
Singapura - - - - 910 - - -
Espanha 157 103 - 1851 - 3687 3398 90 126 53
Suécia - - - - - - 7 682 10
Suica - - - - 599 - - -
Reino Unido 14973 - 48 - - 6 446 14 569 30
Estados Unidos América 2 000 - 6 - 1677 6162 9325 30
Ilhas Virgens Britanicas - - - - 872 - - -
Outros 1 R R - - - - -
TOTAL 866 810 3708 9 609 3683 802 293 39 882 1198 961 5422
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(milhares de euros)

31.12.2022
Crédito a clientes Ativos de negociagdo Titulos
Pais de Risco . -
Valor bruto Imparidade Reavaliacdo Instrumentos
Titulos financeiros Valor bruto  Imparidade
Crédito Crédito Crédito Crédito Crédito derivados
vivo vencido vivo vencido vencido
Bermudas R R R , - 799 -
Brasil 121737 969 5242 969 - 711216 9925 186 778 1034
Bulgaria - - - - - - - 10972 22
Canada _ _ _ R - 186 - -
China - - - - - 5076 - 137579 727
Chipre - - - - - - - 9237 8
Republica Checa _ - - - - - - 10 165 19
Finlandia - - - - - - - 2727 3
Franca - - - - - 610 1142 60113 53
Alemanha 20 165 - 38 - - - 4244 10 155 22
Grécia - - - - - - - 22702 43
Hong-Kong - - - - - 6915 - -
Hungria - - - - - - - 17908 15
Irlanda 45 626 - 146 - - - 299 -
Italia - - - - - 2163 - 177 976 281
Japdo - - - - - 723 - -
Luxemburgo 90 864 - 595 - - - - 32554 19
Paises Baixos - - - - - 3988 -
Polonia 94 894 1499 188 1475 - 288 29 34065 176
Portugal 211714 - 3231 - - 6691 17 024 199 709 425
Roménia - - - - - - - 23847 30
Singapura - - - R - 278 - -
Espanha 137 622 - 1638 - - 3173 9415 77731 29
Suécia - - - - - - - 7783 15
Suica - - - - - 841 - -
Reino Unido 60 503 - 268 - - - 6 860 14 480 30
Estados Unidos América _ _ - - - 1433 -
Ilhas Virgens Britanicas - - - - - 1223 - -
Outros 2 - - - - - - -
TOTAL 783127 2468 11346 2444 - 745 603 48 938 1036481 2951

Conflito Russia - Ucrania
O conflito Russia-Ucrania provocou perturbacées nas condicdes econdmicas mundiais e desencadeou tumultos nos
mercados financeiros e de crédito.

O Grupo elaborou uma avaliacdo interna do risco dos mutudrios da carteira bancaria e dos respetivos impactos
imediatos do conflito, excluindo os impactos indiretos de segundo e terceiro niveis e efeitos compostos. Esta analise
foi realizada pelas unidades de Front-Office, as quais contactaram os clientes do Banco no sentido de proceder a uma
avaliagdo do referido impacto através do Questionario “Early Warning Signals”.

Pese embora as implicacGes globais do conflito ndo sejam totalmente conhecidas, nem os efeitos indiretos
passiveis de quantificar ou prever, a conclusdo geral é de que nenhum dos mutuarios analisados sofreu a data um
impacto severo do conflito.

As conclus@es do referido estudo foram apresentadas pelo Departamento de Gestdo de Risco a Comissdo Executiva,
Comité de Riscos e Conselho de Administracdo do Banco.
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Risco de mercado

O risco de mercado é definido como a possibilidade de incorrer em perdas, nas posi¢cdes dentro e fora do balanco,
resultantes de movimentos adversos nos precos de mercado, nomeadamente, nos precos de acdes, taxas de juros,
taxas de cdmbio e spreads de crédito. No desenvolvimento das suas atividades, o Haitong Bank esta exposto ao risco
de mercado tanto na carteira de negociacdo como na carteira bancdria.

O principal mecanismo para gerir o risco de mercado na carteira de negociacdo é na aplicacdo da politica de apetite
de risco, de onde a definicdo de limites € uma componente chave. O Banco estabelece, para todo o grupo, limites de
value-at-risk (VaR) para risco de mercado na carteira de negociacdo.

O VaR é uma medida quantitativa da perda potencial de posi¢es a justo valor devido a movimentos de mercado e
ndo devem ser excedidos num periodo de tempo definido e com um nivel de confianca definida. O Haitong Bank
estima o VaR a partir das variagc3es histdricas reais das varidveis de mercado ao longo de um periodo de um ano, um
horizonte temporal de dez dias e reavalia todas as posi¢des para cada cendrio de mercado considerando um nivel de
confianca de 99%.

(milhares de euros)

30.06.2023 31.12.2022

junho Média Méximo Minimo dezembro Média Méximo Minimo
Risco cambial 11149 10 506 12770 9596 10123 7623 10584 5969
Risco taxa de juro 802 1262 2943 231 550 708 1218 191
Acdes e Mercadorias 6 6 9 5 8 7 10 4
Spread de Crédito 261 450 717 180 604 655 882 420
Covaridncia (1256) n.a. n.a. n.a. ( 908) n.a. n.a. n.a.
VaR Global 10962 12225 16 439 10011 10377 8994 12 694 6584

Fonte: Haitong Bank

No quadro seguinte apresentam-se as taxas médias de juro verificadas para as grandes categorias de ativos e passivos
financeiros do Banco, para os periodos findos em 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022, bem como os
respectivossaldos médios e os juros do periodo:

(milhares de euros)

30.06.2023 31.12.2022
Saldo médio do Juro do Taxa de Saldo médio do Juro do X Am

. . . g . . Taxa de juro média

exercicio exercicio juro média exercicio exercicio
Ativos monetarios 294923 6 496 4,44% 561 757 6092 1,08%
Crédito a clientes 795 390 29349 7,44% 729 567 39764 5,45%
Aplicages em titulos 1848794 72282 7,88% 741 386 74772 10,09%
Contas caugdo 28770 764 5,36% 57926 281 0,49%
Activos financeiros 2967 877 108 891 7,40% 2090 636 120909 5,78%
Recursos monetarios 1048511 48 814 9,39% 1008 547 30778 3,05%
Recursos de clientes 891 658 21421 4,84% 922 290 52410 5,68%
Responsabilidades representadas por titulos 541 866 21061 7,84% 439 167 22531 5,13%
Outros recursos 14778 1114 15,20% 18 009 790 4,39%
Passivos financeiros 2496 813 92 410 7,46% 2388013 106 509 4,46%

Resultado Financeiro 16 481 14 400
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Considerando que, a posicao cambial aberta é a maior fonte de risco de mercado, o Haitong Bank gere cada exposicdo
por moeda. Em junho de 2023 e dezembro de 2022, a exposicado dos ativos e passivos, por moeda, era a seguinte:

(milhares de euros)

30.06.2023 31.12.2022

PosigBes a Vista PosicGes a Prazo Posigdo Liquida Posigdes a Vista PosigBes a Prazo Posigdo Liquida
AOA 4 - 4 7 . 7
AUD 14 - 14 14 - 14
BRL 97 417 15384 112 802 91343 14 226 105 568
CAD 36 - 36 36 - 36
CHF (87) - (87) 22 - 22
CNY 12626 - 12626 12 149 - 12 149
DKK 200 200 201 - 201
GBP ( 1508) - ( 1508) 37059 (37523) ( 464)
HKD ( 443) - ( 443) ( 777) - ( 777)
JPY 37 - 37 41 - 41
MOP 5169 - 5169 5177 - 5177
MXN 11 - 11 10 - 10
NOK 10 - 10 11 - 11
PLN 55878 (31657) 24220 57038 (33307) 23732
SEK 34 - 34 36 - 36
TRY - - - 1 - 1
usb 63032 ( 63 240) ( 208) 38012 (36727) 1285
Total 232430 ( 79513) 152917 240380 (93331) 147 049

Nota: activo / (passivo)

A principal fonte de risco cambial do Haitong Bank provém da subsidiaria Haitong Banco de Investimento do Brasil S.A.

O risco de mercado da carteira bancaria resulta principalmente das atividades fora das unidades de negociacao e de
certos itens fora do balanco patrimonial, incorporando consideracdes de diferentes tratamentos contdbeis das
transacgdes. O risco mais significativo na carteira bancdria é a variacado do risco de taxa de juro (IRRBB).

O Haitong Bank visa capturar todas as fontes materiais de risco de taxa de juro e avaliar o efeito das alteraces do
mercado no ambito das suas atividades, e gerir o IRRBB medindo a sensibilidade do valor econdmico da carteira
bancaria e a sensibilidade da margem financeira esperada num determinado horizonte de tempo.

Para medir o valor econdmico, o Banco utiliza um modelo de run-off do balanco, onde os ativos e passivos existentes
ndo sdo substituidos a medida que maturam, e por outro lado, para medir a margem financeira, o Banco segue um
modelo de balanco estdvel, onde os contratos que maturam sdo substituidos como contratos semelhantes, mas com
taxas iguais as taxas forward na maturidade.
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Em junho de 2023 e dezembro de 2022, o perfil de reprecificacdo do Banco para posi¢cdes sensiveis ao risco de taxa

de juro era o seguinte:

(milhares de euros)

30.06.2023 31.12.2022

Tenor

Ativos Passivos Posigdo Liquida Ativos Passivos Posigdo Liquida
Até 3 meses 1135829 (1246 668) ( 110838) 1230605 (1379015) ( 148 410)
3 a6 meses 412 733 ( 308 619) 104 114 274 841 ( 461926) ( 187 085)
6a 12 meses 287 463 ( 185393) 102 070 287 198 (123321) 163 877
la5anos 583 233 (353 136) 230096 651417 ( 280952) 370 465
Mais de 5 anos 130 162 (111202) 18 960 106 392 (50397) 55995
Total 2549 420 (2205019) 344 402 2550453 (2295 611) 254 842

Assim, o impacto de diferentes choques nas curvas de rendimentos, medidos pelo valor econdmico do capital proprio

e pela margem financeira, foi o seguinte:

(milhares de euros)

Cendrios 30.06.2023 31.12.2022

Delta EVE Delta NII Delta EVE Delta NII
Subida paralela na curva de rendimentos apds o choque standard de 200 bps (119 841) (2918) (123379) 4355
Descida paralela na curva de rendimentos apds o choque standard de 200 bps 3356 2918 6999 ( 4355)
Subida paralela da curva de rendimentos (20977) n.a. ( 24 865) n.a.
Descida paralela da curva de rendimentos 3727 n.a. 8130 n.a.
Aumento do declive da curva de rendimentos 1439 n.a. 1382 n.a.
Diminuigdo do declive da curva de rendimentos ( 8015) n.a. (7063) n.a.
Aumento das taxas de curto prazo (113452) n.a. ( 13780) n.a.
Diminui¢do das taxas de curto prazo 2471 n.a. 5150 n.a.
% Fundos Proprios 3.76% 0.55% 4,36% 0,81%
% Fundos Préprios de Nivel 1 4.00% 0.56% 4,65% 0,81%

Fonte: Haitong Bank

Reformas das taxas de juro de referéncia

O Regulamento (UE) 2016/1011 do Parlamento Europeu e do Conselho (conhecida como EU Benchmark Regulation

ou BMR) veio estabelecer um quadro comum para assegurar que as taxas de juro de referéncia cumprem

determinados requisitos que garantam a sua fiabilidade e eficiéncia bem como protejam o consumidor e investidor,

0 que implicou um conjunto de reformas, atualmente em curso, das taxas de juro de referéncia com implicacGes

diversas para as atividades das institui¢cGes financeiras.

O Banco detém fallbacks provisions nos seus contratos de acordo com a pratica de mercado para responder a uma
descontinuidade das taxas. Ndo existem a data de 30 de junho de 2023 contratos de financiamento cuja taxa do

contrato esteja associada a taxas Libors que estdo previstas serem descontinuadas. O Banco detém derivados cujas

taxas estdo previstas ser descontinuadas estando a ser negociadas as respetivas alteragfes contratuais. Os contratos

em causa estdo ao abrigo de contratos ISDA.
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A reforma das taxas de referéncia na Poldnia substitui o indice WIBOR pelo indice WIRON. A partir de dezembro de
2022, os bancos poderdo utilizar o indice WIRON, enquanto a implementacdo gradual do indice para contratos e
instrumentos financeiros esta prevista para 2023. A partir de 2025, esta prevista a utilizacdo ampla do indice WIRON.
A WIRON é um indice desenvolvido, com base em transacdes de depdsitos, por provedores de dados (9 remetentes
de dados) com bancos, instituicdes financeiras e grandes empresas.

O Banco reconhece exposicGes de crédito com vencimento apds 2025, e sendo assim, parte da exposi¢cdo estara
indexada ao indice WIRON, porém a exposicdo representa menos de 10% do total das exposicGes atuais ao risco de
crédito. Por outro lado, nenhum derivado de taxa de juros vai além do prazo e a alteracdo obrigatdéria para WIRON
(2025) ndo sera aplicada. Portanto, ndo existe nenhuma necessidade de alterar contratos com os clientes deste tipo
de produtos.

Risco de liquidez
O risco de liquidez é o risco atual ou futuro que resulta da incapacidade de uma instituicdo liquidar as suas
responsabilidades a medida que estas se vdo vencendo, ou fazé-lo incorrendo em custos excessivos.

No ambito da declaracdo de visdo de risco aprovada pelo Conselho de Administracdo, o Haitong Bank pretende
manter uma sélida posicdao de liquidez de curto prazo e um perfil de financiamento de médio e longo prazo
sustentavel, tanto ao nivel do Grupo como ao nivel das suas subsidiarias.

Para tal, o Banco procura manter uma base diversificada de investidores, garantindo acesso a fontes e instrumentos
alternativos de financiamento e mantendo uma estrutura de financiamento adequada a sua atividade.

A gestdo de liquidez e financiamento do Haitong Bank estd sob a responsabilidade direta da Comissdo Executiva,
assessorada pelo Comité de Ativos e Passivos (ALCO). As equipas locais de tesouraria asseguram a gestdo de
liguidez em cada um dos centros de tesouraria do Banco (Lisboa, S. Paulo e Varsévia), sob a coordenacdo global
do CEO do Haitong Bank.

O Banco gere a sua liquidez estabelecendo uma politica de risco de liquidez, monitorizando um conjunto de
indicadores de risco de liquidez, incluindo racios prudenciais de liquidez, executando testes de stress e definindo
planos de contingéncia e através do estabelecimento de limites consistentes com o apetite ao risco de liquidez do
Banco e com os requisitos regulamentares.

A 30 de junho de 2023, o Banco detinha 514 milhdes de Euros de ativos liquidos de alta qualidade (616 milhdes de
Euros em 31 de dezembro de 2022), dos quais 254 milhGes de Euros correspondiam a depdsitos disponiveis junto
de Bancos Centrais (459 milhdes de Euros em 31 de dezembro de 2022). O valor remanescente de ativos liquidos de
alta qualidade (HQLA) é composto principalmente por divida soberana de paises da Unido Europeia e por obrigacGes
do tesouro brasileiro denominadas em reais brasileiros e detidas pela subsididria do Haitong Bank no Brasil.

Em 30 de junho de 2023 o Haitong Bank detinha um excedente de 245 milhdes de Euros sobre as suas saidas liquidas
de caixa a 30 dias em cenario de stress, o que corresponde a um LCR de 191% (236% em dezembro de 2022),
confortavelmente acima dos limites internos e regulamentares.

(milhdes de euros)

Récio de cobertura de Liquidez junho 2023 dezembro 2022
Ativos Liquidos de Elevada Qualidade 514 616
Excedente sobre saidas liquidas de caixa em stress 245 354
Récio de Cobertura de Liquidez 191% 236%
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O financiamento do Haitong Bank por parte do Banco de Portugal ascendeu a 86 milhdes de euros a 30 de junho de
2023 (302 milhdes de euros em dezembro de 2022) obtidos através das facilidades Targeted Longer-Term
Refinancing Operations (TLTRO) e Main Refinancing Operations (MRO), com vencimentos em 2023 e 2024.

No ano de 2023, as principais fontes de financiamento do Haitong Bank foram empréstimos de longo prazo de
bancos, obrigacdes emitidas pelo Haitong Bank e pela sua subsidiaria brasileira, operacdes com acordo de recompra
(repos), depdsitos de clientes (particulares, empresas e clientes institucionais) e financiamentos colateralizados do
Banco Central.

Em situacdes de stress de mercado em que o valor dos derivados sofre impactos significativos, podem ser exigidos
montantes adicionais de colateral do Haitong Bank devido a existéncia de acordos de compensacdo (ex. ISDA) e
acordos de troca de margem (ex. Credit Support Annex). As posicdes de derivados e colaterais colocados e recebidos
encontram-se detalhadas nas notas 20 e 27, respetivamente.

A 30 de junho de 2023, os fluxos de caixa ndo descontados dos ativos e passivos financeiros apresentam a seguinte

estrutura:
(milhares de euros)
30.06.2023
3 1 .
3vista até3 de3meses delanoa mais de 5 Indeterminado Total
meses alano 5anos anos
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 20951 . - - - - 20951
Ativos financeiros detidos para negociagdo (Titulos) - 6524 7192 159 559 1245914 - 1419189
Ativos financeiros obrigatoriamente contabilizados pelo justo valor através dos . . . . . 17 004 17 004
resultados
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral - 7 058 63 562 216 045 53942 - 340 607
Ativos financeiros pelo custo amortizado - 14 609 244219 615 303 80749 - 954 880
AplicagBes em institui¢cdes de crédito - 256 883 8 409 - - - 265292
Crédito a clientes - 35766 143674 731442 187528 - 1098410
Instrumentos derivados - 180083 108 673 154 177 10471 19512 472916
20951 500923 575729 1876 526 1578 604 36516 4589249
Passivos
Recursos de institui¢des de crédito 591116 107 750 16 034 307 213 126 802 - 1148915
Recursos de clientes 89998 518 605 303277 220692 - - 1132572
Responsabilidades representadas por titulos - 5794 93322 566 615 - - 665 731
Passivos financeiros detidos para negociagdo (Titulos) 1289 - - - - - 1289
Instrumentos derivados - 180693 111230 134295 4099 14716 445033
682 403 812 842 523 863 1228815 130901 14716 3393540

A 31 de dezembro de 2022, os fluxos de caixa contratuais ndo descontados dos ativos e passivos financeiros
apresentam a seguinte estrutura:
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(milhares de euros)

31.12.2022
3vista até3 de3mesesa delanoa5 maisde5 Indeterminado Total
meses 1ano anos anos
Activos
Caixa e equivalentes de caixa 25828 - - - - - 25 828
Ativos financeiros detidos para negociagdo (Titulos) - 21595 22485 193779 1194133 - 1431992
Ativos financeiros obrigatoriamente contabilizados pelo justo valor através
- - - - - 16518

dos resultados 16 518
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral - 26 509 99763 187 059 248 915 - 562 246
Ativos financeiros pelo custo amortizado - 5061 22 856 37180 697 673 - 762 770
AplicagBes em instituicdes de crédito 462 739 19241 8436 - - - 490 416
Crédito a clientes 971 29860 144528 600 603 183 358 - 959320
Instrumentos derivados - 233965 59639 156 783 12142 27584 490113

489 538 336231 357707 1175404 2336221 44102 4739203
Passivos
Recursos de instituigdes de crédito 139747 774775 55160 440 288 50452 - 1460422
Recursos de clientes 60 205 204 289 315741 180 813 - - 761048
Responsabilidades representadas por titulos - 8710 16 909 593014 - - 618 633
Passivos financeiros detidos para negociagado (Titulos) 96 - - - - - 96
Instrumentos derivados - 226356 56 545 139555 5477 9830 437763

200048 1214130 444 355 1353670 55929 9830 3277962

Os cash flows ndo descontados de derivados sdo calculados como cash flows brutos de cada lado da operagao, sem
considerar posicdes liquidas.

Risco operacional

O Risco Operacional representa a probabilidade de ocorréncia de eventos com impactos negativos nos resultados
ou no capital, decorrentes da implementacdo inadequada ou negligente de procedimentos internos, do
funcionamento deficiente ou falha dos sistemas de informacdo, do comportamento do pessoal ou motivados por
acontecimentos externos. Os riscos juridicos estdo incluidos nesta definicdo. Desta forma, considera-se o risco
operacional como o cOmputo dos riscos operacionais e de sistemas de informacao (IT).

O Banco possui um sistema de gestdo de risco operacional que assegura a uniformizacdo e sistematizacdo das
actividades regulares de identificacdo, monitorizacdo, controlo e mitigacdo do risco operacional. O departamento de
Gestdo de Risco tem uma equipa exclusivamente dedicada a gestdo deste sistema.

Gestdo de Capital e Racio de Solvabilidade

Os principais objectivos da gestdo de capital no Grupo sdo (i) permitir o crescimento sustentado da actividade através
da geracdo de capital suficiente para suportar o aumento dos ativos, (ii) cumprir os requisitos minimos definidos
pelas entidades de supervisdo em termos de adequacdo de capital e (iii) assegurar o cumprimento dos objectivos
estratégicos do Grupo em matéria de adequacdo de capital.

Os requisitos regulamentares de capital sdo determinados pelo Banco de Portugal de acordo com as regras
estabelecidas na CRR (Regulamento (EU) n? 575/2013) e na CRD V (Diretiva 2013/36/EU). De acordo com estes
regulamentos, os requisitos de capital sdo apurados de forma a atender o nivel de risco a que a instituicdo esta
exposta, que por sua vez é medido através dos ativos ponderados pelo risco (RWAs — Risk Weighted Assets) e pelo
grau de alavancagem.
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A legislacdo em vigor contempla um periodo de transi¢cdo entre os requisitos de fundos préprios apurados de acordo
com a legislacdo nacional e os calculados de acordo com a legislacdo comunitdria por forma a fasear quer a nao
inclusdo/exclusdo de elementos anteriormente considerados (phased-out) quer a inclusdo/deducdo de novos
elementos (phased-in). O periodo transitério terminou no final de 2017 para a maioria dos elementos, com excec¢do
da deducdo relacionada com os impostos diferidos gerados antes do dia 1 de janeiro de 2014, o ajustamento de
transicdo resultante da implementacdo da IFRS9 e com a divida subordinada e instrumentos hibridos ndo elegiveis
como fundos proprios de acordo com a nova regulamentacdo, cujo periodo se estendeu até ao final de 2022.

De acordo com esta estrutura regulatdria, os racios minimos de capital sdo 4,5%, 6% e 8% para os fundos proprios
principais de nivel 1, fundos préprios de nivel 1 e fundos préprios totais, respetivamente. Adicionalmente, acresce a
estes racios minimos a reserva de conservacdo de capital. A CRD permitiu que a inclusdo desta reserva de fundos
proprios fosse faseada com incrementos de 0,625% por ano até ao valor de 2,5% dos ativos ponderados pelo risco
em 1 de janeiro de 2019.

Ainda no contexto das reservas de fundos proprios prevista na CRD, o Banco de Portugal decidiu, em novembro de
2016, aplicar uma reserva adicional a seis Bancos portugueses considerados como “Outras Instituicdes de
Importdncia Sistémica” (O-Sll), no dmbito da sua revisdo anual da imposicdo de reservas de fundos proprios, nos
termos do n.2 2 do artigo 138.2-R do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF). O
Haitong Bank encontra-se fora do ambito de aplicacdo desta reserva macro prudencial.

A regulamentagdo prevé ainda uma reserva contra ciclica de fundos préprios que podera atingir 2,5% (dos fundos
proprios principais de nivel 1), que pode ser imposta pelo supervisor nacional caso este considere que tal se justifica
devido a um crescimento excessivo da atividade crediticia. No dia 30 de junho de 2023, o Banco de Portugal decidiu
pela ndo aplicacdo desta reserva contra ciclica de fundos proprios, estabelecendo uma percentagem de 0% do valor
da posicdo total em risco para contrapartes domésticas. Esta decisdo estd sujeita a reapreciacdo por parte do

supervisor numa base trimestral.

Além das ja mencionadas reservas de capital, a partir de 1 de julho de 2018, o Haitong Bank passou a estar sujeito a
um requisito complementar especifico, determinado e revisto no ambito do Processo de Revisdo e Avaliagdo de
Supervisdo conduzido pelo Banco de Portugal. A 1 de fevereiro de 2022, o Banco de Portugal, enquanto autoridade
responsavel pela supervisdo em base consolidada do Haitong Bank, SA, comunicou a decisdo relativa ao processo
anual de revisdo e avaliacdo de supervisdo (SREP 2021), segundo o qual atribui ao Haitong Bank um requisito
especifico de fundos préprios de 4%, a cumprir sempre a partir de 1 de julho de 2022, determinado ao abrigo das
disposi¢des conjuntas do artigo 116.2C (1), (2)(a), (3)(b) e (4) do RGICSF.

Actualmente, para fins de reporte as autoridades de supervisdo para efeitos prudenciais, o Grupo utiliza o método
“Standard” tanto para o tratamento do risco de crédito como do risco operacional (método “The Standardized
Approach” — TSA).

O guadro seguinte apresenta um sumario da adequacao de capital do Grupo Haitong Bank para 30 de junho de 2023 e 2022.

30.06.2023 31.12.2022
Periodo Transitério Implementagdo Plena Periodo Transitério Implementagdo Plena
Récio Fundos Préprios Principais de Nivel 1 15,5% 15,5% 17,4% 17,3%
Récio Fundos Préprios de Nivel 1 19,5% 19,5% 21,7% 21,7%
Récio Fundos Préprios Totais 19,6% 19,6% 21,8% 21,8%

Fonte: Haitong Bank
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DECLARACAO SOBRE AAUDITORIA AS CONTAS

Nos termos do n.2 4 do artigo 8.2 do Cddigo de Valores Mobilidrios, declaramos que a informacdo financeira relativa
ao primeiro semestre de 2023 do Haitong Bank, S.A. e das empresas incluidas no perimetro da consolidacdo ndo foi

sujeita a auditoria.

Lisboa, 28 de agosto de 2023

Lin Yong Wu Min

(Presidente do Conselho de Administracdo) (Presidente da Comissdo Executiva)
Alan do Amaral Fernandes Nuno Miguel Sousa Figueiredo Carvalho
(Membro da Comissdo Executiva) (Membro da Comissdo Executiva)

José Miguel Aleixo Nunes Guiomar Vasco Camara Pires dos Santos Martins
(Membro da Comissdo Executiva) (Membro da Comissdo Executiva)
Antdnio Domingues Ana Martina Garcia Raoul-Jourde
(Vogal) (Vogal)

Pan Guangtao Paulo José Lameiras Martins

(Vogal) (Vogal)

Vincent Marie L. Camerlynck Zhang Xinjun

(Vogal) (Vogal)
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ACOES E OBRIGAGOES DETIDAS POR MEEMBROS DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO E DO CONSELHO FISCAL

Anexo referido no paragrafo 5 do Artigo 447 do Cédigo das Sociedades Comerciais

Conselho de Administracao / Conselho Fiscal

Titulos

Titulos detidos

Trasacoes no 152023

Titulos detidos

Cristina Maria da Costa Pinto

Maria do Rosario Mayoral Robles Machado
Simdes Ventura

Mario Paulo Bettencourt de Oliveira

Paulo Ribeiro da Silva

PricewaterhouseCoopers & Associados —
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas,
Lda. (“PWC SROC”)

- Acoes Atribuidas (diferidas)

/ ROC a 31/dez/2022 Data Aquisicdes Alienagdes a 30/jun/2023

Haitong International Securities Group

Limited 9753977 24/03/2023 | 398 009 M2 ") 10 151 986
Lin Yong - Acdes Ordinarias

Haitong International Securities Group

Limited 5 356 809 23/06/2023 | 42 582 M=) 5 399 391

- Opgdes sobre Agdes

Haitong International Securities Group

Limited 718 009 24/03/2023 398 009 M= 320 000

- Acdes Atribuidas (diferidas)
Wu Min - - o o o -
Alan do Amaral Fernandes - - - - - -
Antoénio Domingues - o o o - -
Martina Garcia - - - - - -
Miguel Guiomar - = o o - -
Nuno Miguel Sousa Figueiredo Carvalho - - - - - -
Pan Guangtao - - - o a -
Paulo José Lameiras Martins - - - - - -
Vasco Camara Pires dos Santos Martins - = > o - -
Vincent Marie L. Camerlynck - - - - - -
Zhang Xinjun (Jeff Zhang) Haitong International Securities Group

Limited 956 762 956 762

- Acoes Ordinarias

Haitong International Securities Group

Limited 2073278 23/06/2023 16 481 e 2089759

- Opgodes sobre Agdes

Haitong International Securities Group

Limited 0

Notas:

Nota 1: 398 009 agdes diferidas foram disponibilizadas em 24/3/2023
Nota 2: Ajuste feito ap6s a conclusdo da emissao de direitos (rights issue) em 23/6/2023
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ORGAOS Socials COMISSOES E COMITES

30 de junho de 2023

/Mesq da Assembleia Geral

Secretario
David Ramalhete

Presidente
Maria Jodo Ricou

/Conselho Fiscal

Presidente
Maria do Rosario Ventura

Vogais
Mario Bettencourt
Cristina Pinto

Suplente

Paulo Ribeiro da Silva /

(" Revisor Oficial de Contas

Em exercicio de funcdes
PricewaterhouseCoopers & Associados
— Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas, Lda. (‘PWC SROC")!

Comissdo de
Remunerag¢do

Presidente

Martina Garcia
Vogais

Lin Yong

Anténio Domingues
Vincent Camerlynck

Comissdo de Risco

Presidente

Vincent Camerlynck
Vogais

Anténio Domingues
Pan Guangtao

Comité de Crédito

Membros com direito de voto
(8 membros com direito a voto —

incluindo o moderador)
Membros Adicionais

Responsavel pela funcédo de Gestédo

de Risco

Comité de Imparidade

Membros com direito de voto
(4 membros com direito a voto —

incluindo o Presidente)

Membros sem direito de voto

-

Comité de Ativos e
Passivos (ALCO)

Membros com direito de voto
(9 membros com direito a voto —

incluindo o Presidente)

F

Conselho de Administragédo
Presidente
Lin Yong

Vogais

Wu Min

Alan Fernandes
Anténio Domingues
Martina Garcia
Miguel Guiomar
Nuno Carvalho

Pan Guangtao
Paulo Martins
Vasco Camara Martins
Vincent Camerlynck
Zhang Xinjun (Jeff)

Secretario
Pedro Costa

Comissdo Executiva
CEO
Wu Min

Vogais

Alan Fernandes
Miguel Guiomar

Nuno Carvalho

Vasco Camara Martins

Senior Managers com Assento na
Comisséao Executiva

Antonio Pacheco
Pedro Costa

Secretario
Pedro Costa

T PWC SROC representada por Cléudia Sofia Parente Gongalves da Palma
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Comissdo de Auditoria
Interna

Presidente

Anténio Domingues
Vogais

Vincent Camerlynck
Zhang Xinjun (Jeff)
Paulo Martins

Comissdo de Governo
Societdrio

Presidente

Anténio Domingues
Vogais

Lin Yong

Vincent Camerlynck

Comité de Investment
Banking Global Adoption

Membros com direito de voto

(6 membros com direito a voto — incluindo o
Presidente — Administrador do pelourc de Banca de
Investimento)

Membros Adicionais

Responsavel pela fungdo de Gestdo de Risco
Responsavel pela Fungdo de Compliance

Comité de Novos

Negdcios
Presidente
Administrador do pelouro de funcde de Gestdo de Risco

Outros Membros com direito de voto — incluindo o
Presidente

Responsavel suplente pelo CEQ Office
Responsavel pelo Departamento Financeiro
Responsavel pelo Departamento Juridico
Responsavel pelo Departamento de Informatica
Responsavel pelo Departamento de Operacées

Membros sem direito de voto

Responsavel pela fun¢do de Gestdo de Risco
Responsavel pela Fungdo de Compliance
Responsavel pelo Gabinete de Protegdo de Dados



Haitong Bank, S.A.

DECLARAGAO DE CONFORMIDADE

Nos termos e para os efeitos do disposto na alinea ¢) do nimero 1 do artigo 29.2 - ) do Cédigo dos Valores Mobiliarios,
os Administradores do Haitong Bank, S.A. declaram que, tanto quanto € do seu conhecimento:

a) Asdemonstragdes financeiras consolidadas do Haitong Bank, S.A. relativas ao semestre findo em 30 de junho de 2023
foram elaboradas de acordo com as normas contabilisticas aplicaveis e com o Regulamento (CE) n.2 1606/2002, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de julho, conforme o disposto no nimero 3 do artigo 29.2 - | do Cddigo dos

Valores Mobilidrios;

b) As demonstragbes financeiras referidas na alinea a) supra ddo uma imagem verdadeira e apropriada do ativo, do
passivo, da situacdo financeira e dos resultados do Haitong Bank, S.A. e das sociedades incluidas no seu perimetro de

consolidacdo;

c) O Relatdrio de Gestdo expde fielmente a evolucdo dos negdcios, do desempenho e da posicdo financeira do Haitong
Bank, S.A. e das sociedades incluidas no seu perimetro de consolida¢do no primeiro semestre de 2023, contendo uma
descricdo dos principais riscos e incertezas com que se defrontam.

Lisboa, 28 de agosto de 2023

Lin Yong Wu Min

(Presidente do Conselho de Administracado) (Presidente da Comissdo Executiva)
Alan do Amaral Fernandes Nuno Miguel Sousa Figueiredo Carvalho
(Membro da Comissdo Executiva) (Membro da Comissdo Executiva)

José Miguel Aleixo Nunes Guiomar Vasco Camara Pires dos Santos Martins
(Membro da Comissdo Executiva) (Membro da Comissdo Executiva)
Antdnio Domingues Ana Martina Garcia Raoul-Jourde
(Vogal) (Vogal)

Pan Guangtao Paulo José Lameiras Martins

(Vogal) (Vogal)

Vincent Marie L. Camerlynck Zhang Xinjun

(Vogal) (Vogal)
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