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RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas,

Dando cumprimento a lei e aos estatutos, vem o Conselho de Administracdo da Haitong Global
Asset Management, SGOIC, S.A. (“Haitong GAM”) submeter a V. apreciacdo o Relatério de Gestdo

e as Contas relativos ao exercicio de 2022.

1. Contexto macroecondémico

O Mercado em 2022

O crescimento global foi penalizado em 2022 — um ano marcado pela inflagdo, a guerra na Ucrénia
e 0 aumento mais agressivo das taxas de juro dos Gltimos 20 anos por parte dos bancos centrais.
No inicio de 2022, a expetativa era de que o PIB mundial avancasse a um ritmo de 4,3% (estimativas
de consenso da Bloomberg), sendo que as Gltimas estimativas apontam para um crescimento de

3,1% em 2022 (vs. 6,1% em 2021), seguido de uma nova desaceleracdo em 2023, para 2,1%.

De acordo com as estimativas mais recentes, o crescimento do PIB abrandou em 2022 nas
principais economias, com o PIB dos EUA a crescer 3,1% (vs. 6,1% em 2021) e o da Zona Euro a
subir 3,3% (vs. 5,4% em 2021). A China devera ter crescido 3,0% em 2022 (vs. 8,4% em 2021). Em
Portugal, onde um euro fraco potenciou um forte aumento das exportacdes, o PIB deverd ter
aumentado 6,6% em 2022 (vs. 5,4% em 2021). O PIB espanhol poderd ter ultrapassado o

desempenho da Zona Euro, com um crescimento de 4,6% em 2022 (vs. 5,1% em 2021).

As economias emergentes foram condicionadas por um crescimento econdémico mais lento na
China, uma inflagdo elevada e a guerra na Ucrénia. O Brasil deverd também ter registado uma

desaceleracdo em 2022, estimando-se que o PIB tenha crescido 3,0% (vs. 4,8% em 2021).

A pandemia de COVID-19 viu o seu grau de severidade reduzido para uma situacdo de doenca
endémica na maioria das economias ocidentais. No entanto, na Asia, e especialmente na China, o

virus continuou a perturbar a economia.
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O preco da energia e dos produtos alimentares, que disparou devido & guerra na Ucrénia, fez
aumentar a pressao sobre a inflagdo global. A reabertura de muitas economias em 2022 continuou
a causar perturbac¢des na cadeia global de abastecimento e na inflagdo, sobretudo no 12 semestre
do ano. Na Europa, o impacto do aumento dos pregos da energia e dos alimentos foi mais evidente

no 22 semestre de 2022.

Os pregos no consumidor a nivel global, que j& estavam a subir em 2021 (4,7%), deverdo ter
atingido um pico de 7,5% em 2022, de acordo com estimativas de consenso. Tanto na Europa,
como nos EUA, a inflagdo homdloga medida pelo IPC atingiu os niveis mais elevados desde os anos
80, registando um pico, em termos homdlogos, de 10,7% na Zona Euro, em outubro, e de 9,1% nos
EUA, em junho. Devido ao ritmo de crescimento mais lento na China, onde o PIB poderd ter
crescido 3%, a subida da inflagdo devera ter ficado em 2,1% em 2022, de acordo com estimativas

de consenso.

A maioria dos bancos centrais das economias ocidentais viram-se ultrapassados na tentativa de
manter a trajetéria da inflagdo perto da meta em 2022. A resposta tardia ao aumento acima do
esperado da inflagdo forgou os principais bancos centrais, nomeadamente a Reserva Federal, o BCE
e 0 Banco de Inglaterra, a iniciar um ciclo agressivo de subida de juros a partir do 12 semestre de
2022. Efetivamente, a Reserva Federal procedeu a um aumento de 75 pontos base (pb) da sua taxa
de referéncia, o que ndo acontecia desde 1994, tendo o BCE adotado o mesmo ritmo de subida,
pela primeira vez desde a unido monetdria em 1999. No final de 2022, a taxa FED funds atingiu
4,5% (+425 pb), a taxa principal de refinanciamento do BCE 2,5% (+250 pb) e a taxa de referéncia
do Banco de Inglaterra 3,5% (+340 pb).

Apesar do ritmo agressivo de aperto das condigGes monetarias imposto pelos bancos centrais, em
2022, as taxas de juro reais nas economias desenvolvidas permaneceram no nivel mais negativo
desde os anos 80, devido a elevada inflagdo. Os principais indicadores econémicos, tais como
emprego, vendas a retalho, produgdo industrial e precos da habitacdo, mantiveram-se ainda
resilientes em 2022. A maioria dos indicadores de confianga das empresas e dos consumidores

deteriorou-se no 22 semestre de 2022, devido a previsdo de subida das taxas de juro.

A resiliéncia da economia, e especialmente do mercado de trabalho, foi uma das fontes de inflac3o
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persistente nas economias desenvolvidas em 2022. Na Zona Euro, a taxa de desemprego atingiu o q
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nivel mais baixo de sempre - 6,6% em 2022 -, tendo caido para 3,6% nos EUA, o registo mais baixo

desde 1970.

A expansdo fiscal nas principais economias, em 2022, foi também uma fonte do impulso
inflacionista. De acordo com indicadores preliminares, o défice orcamental dos EUA deveré ter
abrandado para 4,4% do PIB em 2022 (vs. 10,8% em 2021). A despesa publica na Zona Euro devera

ter mantido o saldo orcamental com um défice de 3,8% do PIB em 2022 (vs. 5,1% em 2021).

Devido ao acordo da UE para flexibilizar as metas fiscais até 2024 e ao ciclo de investimento em
curso dos fundos NextGenerationEU, os ratings da divida soberana na Zona Euro mantiveram-se
estdveis ou até melhoraram em 2022. O rating da divida soberana portuguesa foi aumentado em
um nivel pela S&P (para BBB+ com outlook estavel) e pela Fitch (para BBB+ com outlook estavel).
N&o obstante o custo do aumento dos prémios nos mercados de obrigacdes em euros, o rating da
divida soberana da Italia manteve o grau de investimento em 2022 (Moody's Baa3/outlook

negativo; S&P BBB/ outlook estavel; e Fitch BBB/ outlook estavel).

A yield das obrigacbes do Tesouro de referéncia a 10 anos apresentou a maior volatilidade em 5
anos durante 2022. Devido ao ciclo de subida das taxas pelos principais bancos centrais, a yield dos
Treasury Notes a 10 anos dos EUA aumentou para 3,875% (+225 pb em 2022). A yield do Bund
alemdo a 10 anos disparou para 2,50% (+268 pb em 2022).

Na Asia, o rendimento dos titulos de divida publica chinesa a 10 anos denominados em délares

subiu para 3,6% em dezembro de 2022, comparativamente com 0,7% no final de 2021.

Os mercados de crédito na Zona Euro foram afetados pelo ciclo de subida das taxas de juro
nominais em 2022. O spread das obrigagGes do tesouro portuguesas a 10 anos face ao Bund alemao
para 0 mesmo prazo registou um alargamento de 37 para 101 pontos base, enquanto o spread

equivalente das obriga¢des do governo espanhol aumentou de 34 para 108 pontos base em 2022.
Os mercados acionistas registaram igualmente uma das maiores perdas desde a pandemia de

COVID-19, tendo os indices de referéncia registado fortes quedas, tanto nos EUA (o S&P 500

desvalorizou 19,4%) como na Europa (o Eurostoxx50 recuou 11,7%) em 2022.
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Os mercados das commodities exibiram uma performance mista, tendo o indice CRB caido 4,1%
em 2022, com os metais industriais a liderar esta queda (-7,6%). O preco do petréleo bruto (Brent)

aumentou 10,5% em 2022, para 85,9 ddlares por barril.

Nos mercados cambiais, o délar americano avangou 5,8% em relagdo ao euro, para 1,07 em 2022.
A Reserva Federal foi o primeiro grande banco central a adotar um ritmo répido de subida das taxas
de juro, tendo o délar americano superado o desempenho das outras principais moedas em 2022.
As moedas dos mercados emergentes tiveram um desempenho misto em 2022, tendo o real
brasileiro avancado 5,1% relativamente ao USD, impulsionado pelo dinamismo das exportacdes
(produtos agricolas e petrdleo bruto). Em linha com o desempenho das moedas mais liquidas, o

Yuan chinés recuou, situando-se em CNY/USD 6,90 (-8,5%) em 2022.

EUA Dollar Index 95,67 103,52 8,2%
Euro USD/EUR 1,14 1,07 -5,8%
China CNY/USD 6,36 6,90 8,5%
Brasil BRL/USD 5,57 5,29 -5,1%

Fonte: Bloomberg | Andlise: Haitong Bank | Atualizado: 31/12/2022

Perspetivas para 2023
Soft landing ou hard landing? As expetativas de consenso relativamente a uma subida do PIB
mundial de 2,1% em 2023 ja incorporam em larga medida uma desaceleracdo da atividade

econdmica global.

Um dos principais riscos advém da possibilidade dos bancos centrais aumentarem as taxas de juro
acima das expectativas de consenso, no caso de inflagdo persistente no 12 semestre de 2023. Se

isso acontecer, ndo é de subestimar a hipétese de um hard landing e de uma recessao.

Na sequéncia do desequilibrio da economia global entre 2021 e 2022, o PIB mundial cresceu a um
ritmo superior ao potencial de 3%. A inflagdo ganhou forgca em 2022, impulsionada por fortes
choques, tanto do lado da procura, como da oferta (ruturas na cadeia de abastecimento global e

guerra na Ucrania).
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Devido a estes eventos imprevistos, o BCE e a Reserva Federal continuam a prever uma taxa de
inflagdo acima da meta de 2% em 2023 e 2024, de acordo com as tltimas projecdes oficiais. O FED
prevé que a inflagdo medida pelo core-PCE devera desacelerar de 4,8% em 2022 para 3,5% em
2023 e 2,5% em 2024. O BCE projeta uma descida do IPC médio para 6,3% em 2023 (vs. 8,4% em
2022) e 3,4% em 2024.

De acordo com as estimativas de consenso disponiveis, o BCE devera aumentar a taxa Refi para
uma taxa de 3,25% no 12 semestre de 2023 (vs. 2,5% em dezembro 2022), esperando-se que o FED

atinja uma taxa de 4,75% no 12 semestre de 2023 (vs. 4,5% em dezembro 2022).

No nosso cendrio de risco, que contempla a persisténcia da inflagdo e um soft landing da economia

mundial no 12 semestre de 2023, as taxas de referéncia poderdo atingir 4% na Zona Euro e 5,25%

nos EUA.

Global 2,8% -3,1% 6,1% 3,1% 2,1%
Zona Euro 1,4% -6,4% 5,4% 3,3% -0,1%
EUA 2,3% -3,4% 5,7% 1,9% 0,3%
Portugal 2,7% -8,4% 5,4% 6,6% 0,5%
Espanha 2,0% -10,8% 5,1% 4,6% 1,0%
Brasil 1,4% -4,4% 4,8% 3,0% 0,8%
China 6,0% 2,2% 8,4% 3,0% 4,8%

* Estimativas de Consenso (Bloomberg) jan 23 | Bold = Atual; Itdlico = Consenso
Fonte: Bloomberg

A incerteza relativamente a magnitude e duragdo do ciclo monetdario deverd manter a maioria das
classes de ativos financeiros exposta a significativa volatilidade, em especial no 12 semestre de

2023.

A taxa de referéncia dos Treasury Notes dos EUA a 10 anos devera subir para o intervalo de 3,0% a
4,5% e a yield do Bund alemdo a 10 anos deverd avangar para o intervalo de 1,5% a 3,0% em 2023.
Com base na perspetiva de crescimento débil do PIB mundial, prevemos que o délar e o euro se
imponham como reftgios de liquidez em 2023. O Euro devera manter-se no intervalo de EUR/USD

1,00-1,10 embora sujeito ao risco de uma descida no caso de um aumento das tensGes geopoliticas
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com a Russia. As moedas dos mercados emergentes deverdo permanecer volateis no 12 semestre
de 2023, com possiveis melhorias no 22 semestre resultantes da reabertura da economia chinesa

e de alguma recuperagdo dos mercados de commodities.

As agéncias de rating abstiveram-se de fazer grandes altera¢des nas notagdes da divida soberana
da Zona Euro em 2022, uma vez que na maioria dos paises a deterioragdo fiscal ndo resultou de
desequilibrios estruturais pré-pandemia. No entanto, os riscos de deterioracdo dos ratings
soberanos tornar-se-do mais visiveis no caso de demasiada demora na retoma do reequilibrio fiscal
até 2024 (acordo da UE). Devido ao apoio da UE e do BCE, vemos como limitado um risco de descida
dos ratings em 2023, quer em Portugal (S&P BBB+/estdvel; Moody's Baa2/estavel; e Fitch
BBB+/estavel) quer em Espanha (S&P A/estavel; Moody's Baal/estavel; e Fitch A-/estavel). Um
hard landing seguido de recessdo podera constituir um risco de descida do rating soberano da
Italia (S&P BBB/estdvel; Moody's Baa3/negativo; e Fitch BBB/estdvel) assim como uma fonte de
volatilidade para os mercados obrigacionistas do euro em 2023. O Instrumento de Protecdo da
Transmissdao do BCE, anunciado em 2022 de modo a evitar a fragmentacdo dos mercados
obrigacionistas, podera vir a ser testado no caso de uma recessdo profunda e de volatilidade

extrema nos mercados financeiros do euro em 2023.

Antecipamos um contexto econémico dificil em 2023, com risco de recessdo na Europa e nos EUA
no 12 semestre. A reabertura da economia na China tenderd a suportar as economias emergentes

e os mercados das commodities de um eventual hard landing nas economias desenvolvidas.

2. Atividade Desenvolvida

No que respeita a atividade da Haitong Global Asset Management desenvolvida no exercicio de

2022, ha a salientar:

e Aliquidagdo do FCR Haitong Infrastructure Fund |, que ocorreu em abril de 2022;

e Aliquidagdo do FCR PME/Novo Banco, que ocorreu em janeiro de 2023;

e Os desinvestimentos, no montante de 17,9 milhGes de euros, materializados (i) pela venda da
totalidade do portfolio de participadas detidas pelo FCR PME/Novo Banco; (ii) pela venda da
Ventos Paralelos unica participada detida pelo Haitong Infrastructure Fund; e (iii) pelas

distribui¢6es de capital de participadas dos Fundos sob gestdo;
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e Asredugdes de capital efetuadas nos fundos geridos pelo HGAM, que totalizaram cerca de 16,9
milhdes de euros;

e O total das participagdes financeiras sob gestdo, a valores de mercado, que atingiu cerca de
17,5 milhdes de euros, evidenciando um decréscimo face ao final de 2021 que apresentava
participacdes financeiras sob gestdo de 34,2 milhGes de euros. Deste total, cerca de 5,9%
refere-se a participacdes em empresas, através de fundos sob gestdo, e 94,1% refere-se a

unidades de participacdo em fundos de capital de risco, sob gestdo externa.

2.1. Fundos sob gestao

O volume de fundos sob gestdo apresentou um decréscimo face a 2021, atingindo o montante de
49 milhGes de euros, que corresponde ao valor patrimonial liquido do tnico Fundo (Haitong Private
Equity Fund) sob gestdo pela HGAM, o qual inclui um montante de 24,8 milhdes de euros relativos

ao capital subscrito e ndo realizado pelo acionista tinico do Fundo.

2.2, Investimento

Ndo foram concretizados novos investimentos durante o exercicio de 2022.

2.3. Desinvestimento

O desinvestimento efetuado em 2022 atingiu o montante de 17,9 milhdes de euros. Foram
concretizadas as alienagbes das Epedal, Nexxpro, Cristalmax, Ach. Brito e Ramos Ferreira,
participadas do Fundo FCR PME/Novo Banco, e da Ventos Paralelos, participada do Fundo Haitong

Infrastructure Fund.

Destacam-se ainda as distribui¢cGes recebidas dos fundos geridos por terceiras entidades detidos
pelo Haitong Private Equity Fund (ESID e Armilar Ventures ll1), refletindo a sua maturidade e o seu

bom desempenho operacional.

3. Situacdo Econdmica e Financeira

A analise econdmica e financeira aqui apresentada, restringe-se apenas a Haitong Global Asset

Management, ndo incluindo os fundos de capital de risco sob sua gest3o.
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3.1. Analise dos Resultados

No final de 2022, a Haitong Global Asset Management apresentou um resultado liquido positivo
de cerca de 223 milhares de euros, um decréscimo de 86,53% face aos cerca de 1.654 milhares de
euros registados no ano anterior, que foram impactados pelo efeito positivo da venda da carteira

de participadas detida pela Sociedade.

Os proveitos correntes apresentaram um acréscimo de 2,1% face a 2021, resultante da
manutengdo dos fundos sob gestdo ao longo do ano, e os custos correntes um decréscimo de cerca
de 30,3% face ao exercicio de 2021, tendo a Haitong Global Asset Management fechado o ano com

um resultado corrente positivo de 180 milhares de euros.

000€ Proveitos Correntes
1200 -

1000 -
800 -
600 -

400 -

2020 2021 2022

= Comissodes gestido de fundos mComissdes participadas = Juros

Fonte: Haitong Global Asset Management
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Fonte: Haitong Global Asset Management

Evolugao dos Resultados Liquidos 2022 (EUR '000)
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Fonte: Haitong Global Asset Management

Conforme ilustrado pelo grafico acima, os resultados liquidos positivos de 223 milhares de euros
decorreram (i) de resultados correntes positivos, (ii) de reversio de imparidades anteriormente
constituidas e (iii) de impostos.
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3.2. Analise da Situagdo Patrimonial

A Haitong Global Asset Management, no final do ano, apresentou um ativo de cerca de 56,6
milhdes de euros, dos quais cerca de 55,5 milhdes de euros correspondentes a recursos financeiros

disponiveis.

A venda da carteira de participagdes da Sociedade concluida no inicio de 2022 reflete o processo

em curso de transformagdo da Haitong Global Asset Management numa SGOIC.

Em 2022, os capitais préprios da Haitong Global Asset Management fecharam com o valor de 56,1

milhdes de euros.

4. Perspectivas para 2023

Num enquadramento economico desafiante em 2022 resultante da forte subida da inflagdo e da
guerra na Ucrania, foi possivel manter um nivel acelerado de desinvestimento, que permitiu
concluir a alienagdo de todas as participagdes financeiras detidas pelo FCR PME/Novo Banco até
ao final do ano. Em simulténeo foi mantido um acompanhamento de proximidade relativamente a

carteira de participadas do HPEF, com vista a maximizagcdo da criagdo de valor.

A Haitong Global Asset Management tem em curso o processo de mudancga do seu modelo de
negocio, no sentido de alargar o ambito da atividade de gestdo de ativos para além do foco estrito
no negocio de private equity. Do ponto de vista juridico, a alteracdo do &mbito de negécios da
Sociedade ocorreu no primeiro trimestre de 2022, apds a conclusdo da venda da sua uGltima
participada em carteira, em janeiro de 2022. No quarto trimestre do ano, foi alcangado mais um
marco importante, com a implementacdo de um novo sistema informético de gestio de carteiras
e fundos, que ird apoiar a expansdo da atividade da Haitong Global Asset Management. Durante
0s proximos meses, a Sociedade devera incorporar as atividades de gestdo de ativos que tém vindo

a ser desenvolvidas pelo Haitong Bank.

No futuro, a Haitong Global Asset Management, SGOIC, SA. desenvolvera uma atividade mais
alargada de gestdo de ativos e posicionar-se-a como o veiculo europeu de gestdo de organismos
de investimento coletivo do Grupo Haitong, capitalizando no seu elevado know-how em ativo

asiaticos e no seu solido track record em ativos europeus.
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5. Alienacdo e Compra de acbes proprias

Dando cumprimento ao disposto no artigo n2 324 do Codigo das Sociedades Comerciais, informa-
se que nao se realizaram durante o exercicio de 2022 quaisquer aquisi¢des ou alienacbes de a¢des

proprias, ndo detendo a Sociedade no final deste exercicio quaisquer acgdes deste tipo.
6. Negocios entre a Sociedade e os seus Administradores

Dando cumprimento ao disposto no Artigo n? 397 do Cédigo das Sociedades Comerciais, informa-
se de que ndo se registaram durante o exercicio de 2022 quaisquer negdcios entre a Sociedade e

os seus Administradores.

7. Situacdo da Sociedade perante as Entidades Publicas

A Haitong Global Asset Management ndo apresenta dividas ao Estado, a Seguranca Social e a

Outras Entidades Publicas, cujo pagamento se encontre em mora.

8. Proposta de Aplicacdo de Resultados

Nos termos da Lei e dos Estatutos, o Conselho de Administragdo propde que o Resultado Liquido
de Impostos de € apurado no exercicio de 2022, seja aplicado da seguinte forma:

a) Para Reserva Legal: € 11.144,00

b) Para Resultados Transitados: € 211.729,00

9. Nota Final

O Conselho de Administracdo agradece o empenho e dedicagdo dos colaboradores desta
Sociedade e manifesta o seu agradecimento aos Membros dos restantes Orgdos Sociais, ao
Accionista, a CMVM, ao IAPMEI, a PME Investimentos e a todas as demais SCR e Instituicdes com

as quais se relacionou, pela cooperagdo prestada durante o exercicio.
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Lisboa, 30 de Margo de 2023

O Conselho de Administracdo

i A C A

Presidente do Conselho de Administracdo Vogal
Francisco Alexandre Valente Oliveira Antdnio Carlos Gomes Pacheco
.
5 n ] '\L \U
J?IJ\J N Vogal ' al
Bin Xu Luis Nuno Lima de Carvalho Valenga Pinto

=

José Luis de Saldanha Ferreira Pinto Basto
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Demonstragao dos Resultados dos exercicios findos em 31 de Dezembro de
2022 e 2021

31.12.2021
31.12.2022

(Reexpresso)

Juros e proveitos similares 4 168 937 107 366
Margem financeira 168 937 107 366
Rendimentos de servigos e comissdes 5 842003 882678
Resultados de outros instrumentos financeiros ao justo valor com reconhecimento em resultados 6 - 2928173
Resultados de reavaliagdo cambial - (9
Qutros resultados operacionais T { 13 300) (19671)
Proveitos operacionais 997 640 3898537
Custos com pessoal 8 445 008 746058
Gastos gerais administrativos 9 385380 421960
Depreciacbes e amortizagdes 13e14 493 1532
Imparidade em activos financeiros 10 (111229) 972 656
Custos operacionais 719 652 2142206
Resultado antes de impostos 277988 1756331
Impostos

Correntes 15 ( 55115) (1 608 052)

Diferidos 15 - 1505849
Resultado liquido do exercicio 222873 1654128

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras

O Conselho de Administragdo

'—A-—— =4 A

Contabilista Certificado

(ESothus TOTA

M A C— -

VRS
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Demonstracdo do Rendimento Integral dos exercicios findos em 31 de
Dezembro de 2022 e 2021

31.12.2022 B

(Reexpresso)
Resultado liquido do exercicio 222873 1654128
Total do rendimento integral do exercicio 222873 1654128

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragtes financeiras

O Conselho de Administracdo Contabilista Certificado

QOSOARNA ST
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Balango em 31 de Dezembro de 2022 e 2021

(em euros)
31.12.2021 01.01.2021

Notas 31.12.2022

(Reexpresso) (Reexpresso)

Activo

Caixa e Equivalentes de Caixa 11 404 290 42909 T77927
Activos financeiros ndo detidos para negociagdo
obrigatoriamente ao justo valor através de resultados

Titulos - - 23098132

Activos financeiros pelo custo amortizado

AplicagBes em instituigbes de crédito 12 55054011 57 633 456 30997712

Crédito a clientes - - 971544
Outros activos tangiveis 13 771 477 2010
Activos intangiveis 14 58 865 - &
Investimentos em subsididrias e associadas - - 968
Activos por impostos

Activos por impostos correntes 15 953 809 67 137 420382
Outros activos 16 93658 227083 503 644
Total de Activo 56 565 404 57971062 56 772319
Passivo
Passivos por impostos

Passivos por impostos correntes 15 59179 1622 614 -

Passivos por impostos diferidos - - 1926231
Outros passivos 17 412 652 477748 629516
Total de Passivo 471831 2100362 2555747
Capital Préprio
Capital 18 25 000 000 25 000 000 25 000 000
Qutras reservas e resultados transitados 19 30870700 29216572 27 750 689
Resultado liquido do exercicio 222873 1654128 1465 883
Total de Capital Préprio 56093573 55870 700 54 216 572
Total de Passivo e Capital Préprio 56 565 404 57971062 56 772319

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstraces financeiras

O Conselho de Administragdo Contabilista Certificado
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Demonstracdo de Alteracoes no Capital Préprio Individual dos exercicios
findos em 31 de Dezembro de 2022 e 2021

Dutras Reservas, Total
Resultado
Resultados ; do
Capital : Total liquido do T
Transitados e Outro i Capital
% exercicio iy
Rendimento Integral Proprio
Saldo em 31 de Dezembro de 2020 25 000 000 27 750689 52 750 689 1465883 54216 572
Efeitos da alteracdo da politica contabilistica = - & - P
Saldo em 1 de janeiro de 2021 25 000 000 27 750 689 52 750 689 1465883 54216572
Aplicacio do Resultado Liquido - 1465883 1465883 ( 1465 883) -
Resultado Liquido do Exercicio - - - 1654 128 1654 128
Saldo em 31 de D bro de 2021 (Reexp ) 25 000 000 29216572 54 216 572 1654 128 55870700
Aplicag3o do Resultado Liquido - 1654128 1654 128 ( 1654 128) -
Resultado Liquido do Exercicio - - - 222873 222873
Saldo em 31 de Dezembro de 2022 25 000 000 30870700 55 870 700 222873 56093573

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras

O Conselho de Administracado Contabilista Certificado
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Demonstragao dos Fluxos de Caixa dos exercicios findos em 31 de Dezembro
de 2022 e 2021

31.12.2021

Notas 31.12.2022
(Reexpresso)

Fluxos de caixa de actividades operacionais

Juros e proveitos recebidos 111286 128717

Servigos e comissdes recebidas 1188 407 985737

Pagamentos de caixa a empregados e fornecedores (1047 216) (1283 000)
252477 ( 168 546)

Variagdo nos activos e passivos operacionais:

Aplicagdes em institui¢bes de crédito 2 600 000 (26 700 000)

Outros activos e passivos operacionais ( 40692) (43 562)

Fluxos de caixa liquidos das actividades operacionais, antes de impostos

sobre os lucros 2559 308 (26 743 562)

Impostos sobre os lucros pagos (2 450 404) 149 902

108904 (26593 660)

Fluxos de caixa liquidos das actividades de investimento

Venda e reembolsos de investimentos em titulos - 26027 188
- 26027 188
Variacgdo liquida em caixa e seus equivalentes 361381 ( 735 018)
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 42909 777927
Caixa e equivalentes no fim do exercicio 404 290 42909
361381 ( 735 018)

Caixa e equivalentes engloba:
Caixa 11 1405 1405
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 11 402 885 41504
Total 404 290 42 909

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragées financeiras

O Conselho de Administracao Contabilista Certificado
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1. NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

NOTA 1 - ACTIVIDADE

A Haitong Global Asset Management, SGOIC, S.A. (Haitong GAM ou Sociedade), anteriormente
denominada Haitong Capital — SCR, S.A.., tem sede na Rua Alexandre Herculano n2 38 em Lisboa e
foi constituida em 12 de setembro de 1988 com a designacgéo social inicial de SFIR - Sociedade de
Financiamento e Investimento de Risco, S.A. A 24 de Outubro de 1996, a Sociedade alterou a sua
denominagdo para ES Capital — Sociedade de Capital de Risco, S.A., a 10 de Setembro de 2003,
alterou novamente a sua designagdo social para Espirito Santo Capital — Sociedade de Capital de
Risco, S.A., a 24 de Setembro de 2015 alterou a sua designagao social para Haitong Capital — SCR,
S.A. e a 16 de margo de 2022 alterou novamente a sua designagdo social para Haitong Global Asset
Management, SGOIC, S.A..

Na sequéncia da autorizacdo da CMVM concedida a 14 de setembro de 2021, foi iniciado o
processo de transformagdo da Haitong Capital numa SGOIC, cuja primeira etapa se concretizou no
passado dia 16 de margo de 2022 com o registo na Conservatéria da alteragdo da sua denominagdo
social e dos seus estatutos sociais.

Em 31 de Dezembro de 2022 e 2021, os fundos de investimento, bem como as carteiras de ativos
sob gestdo, encontram-se detalhados na Nota 21.

As demonstracdes financeiras da Haitong GAM sdo consolidadas pelo Haitong Bank S.A., com sede
na Rua Alexandre Herculano n2 38 em Lisboa.

NOTA 2 - PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS
2.1. BASES DE APRESENTACAO

No dmbito do disposto no Regulamento da CMVM N.2 2/2015, republicado pelo Regulamento da
CMVM n.2 3/2020 e com as altera¢des introduzidas pelos Regulamentos da CMVM n.2 6/2020 e
9/2020, as demonstragdes financeiras da Haitong Global Asset Management, SGOIC, S.A., sdo
preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como
adoptadas na Unido Europeia.

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB) e as interpretagdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC), e pelos respectivos drgdos antecessores.

Até 31 de Dezembro de 2021, a Haitong GAM elaborou, aprovou e publicou, para efeito do
cumprimento da legislagdo comercial vigente, demonstracées financeiras de acordo com o Sistemagg

de Normalizagdo Contabilistica (“SNC”).
GB
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Em 31 de Dezembro de 2022, a preparagdo das demonstragdes financeiras foi efetuada de acordo
com as IFRS. O exercicio de 2021, apresentado para efeitos comparativos, foi reexpresso de forma
a estar de acordo com as IFRS.

As demonstragdes financeiras da Haitong GAM agora apresentadas reportam-se ao exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2022 e foram preparadas de acordo com as IFRS em vigor tal como
adoptadas na Unido Europeia até 31 de Dezembro de 2022.

A Sociedade adoptou as IFRS e interpretacdes de aplicagdo obrigatdria para os exercicios que se
iniciaram em ou apds 1 de Janeiro de 2022. As politicas contabilisticas foram aplicadas de forma
consistente ao exercicio de 2021, para efeitos comparativos.

As demonstracgdes financeiras estdo expressas em euros, arredondado a unidade mais préxima.
Estas foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, com excepcdo dos activos e
passivos registados ao justo valor, nomeadamente instrumentos financeiros ao justo valor através
de resultados.

Os outros activos financeiros, passivos financeiros e activos e passivos ndo financeiros sdo
registados ao custo amortizado ou ao custo historico.

A preparac¢do de demonstragdes financeiras de acordo com as IFRS requer que a Sociedade efectue
julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afectam a aplicacdo das politicas contabilisticas
e os montantes de proveitos, custos, activos e passivos. Alteragdes em tais pressupostos ou
diferencas destes face a realidade poderdo ter impactos sobre as actuais estimativas e julgamentos.
As dreas que envolvem um maior nivel de julgamento ou de complexidade, ou onde sdo utilizados
pressupostos e estimativas significativas na preparag¢do das demonstragdes financeiras individuais,
encontram-se analisadas na Nota 3.

Estas demonstracdes financeiras foram aprovadas em reunido do Conselho de Administracdo em
30 de margo de 2023.

2.2. OPERACOES EM MOEDA ESTRANGEIRA

As transac¢bes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cambio em vigor na data da
transacgdo. Os activos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sao convertidos para
euros a taxa de cambio em vigor na data do balango. As diferengas cambiais resultantes desta
conversdo sao reconhecidas em resultados.

Os activos e passivos ndo monetdrios registados ao custo histérico, expressos em moeda
estrangeira, sdo convertidos a taxa de cambio a data da transaccdo. Activos e passivos nao
monetdrios expressos em moeda estrangeira registados ao justo valor sdo convertidos a taxa de
cambio em vigor na data em que o justo valor foi determinado. As diferencas cambiais resultantes
sao reconhecidas em resultados.
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2.3. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
2.3.1 CLASSIFICACAO DE ACTIVOS FINANCEIROS
No reconhecimento inicial, os activos financeiros sdo classificados numa das seguintes carteiras:
Activos financeiros pelo custo amortizado;
Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral; ou
Activos financeiros ao justo valor através de resultados:
Activos financeiros detidos para negociagdo

Activos financeiros ndo detidos para negocia¢cdo obrigatoriamente ao justo valor através de
resultados

Activos financeiros designados ao justo valor através de resultados

A classificagdo e mensuragdo dos activos financeiros depende dos resultados do teste SPPI (Solely
Payments of Principal and Interest) (andlise das caracteristicas dos fluxos contratuais, para concluir
se 0s mesmos correspondem unicamente a pagamentos de capital e juros sobre o capital em divida)
e do modelo de negécio.

a) Activos financeiros pelo custo amortizado

Um activo financeiro € classificado na categoria de “Activos financeiros pelo custo amortizado”,
quando sdao cumpridas as duas condi¢Ges seguintes:

¢é gerido com um modelo de negdcio cujo objectivo é manter activos financeiros para receber fluxos
de caixa contratuais, e

as condigbes contratuais ddo origem a fluxos de caixa em datas especificas, que sdo apenas
pagamentos de capital e juros sobre o montante do capital em divida (SPPI).

Nesta rubrica sdo classificados instrumentos de divida, essencialmente aplicagdes em instituicdes
de crédito, crédito a clientes e titulos de divida.

b) Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

Um activo financeiro é classificado na categoria de “Activos financeiros ao justo valor através de
outro rendimento integral”, quando sd@o cumpridas as duas condicdes seguintes:

é gerido com um modelo de negdcio cujo objectivo combina o recebimento de fluxos de caixa
contratuais dos activos financeiros e a sua venda, e

as condigbes contratuais ddo origem a fluxos de caixa em datas especificas, que sdo apenas
pagamentos de capital e juros sobre o0 montante do capital em divida (SPPI).
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Adicionalmente, no reconhecimento inicial de um instrumento de capital, que ndo seja detido para
negociagdo, nem uma retribui¢do contingente por um adquirente numa concentragdo de atividades
a qual se aplica a IFRS 3, a Sociedade pode optar irrevogavelmente por classifici-lo na categoria de
“Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral”. Esta opcdo é exercida
numa base casuistica, investimento a investimento e apenas esta disponivel para os instrumentos
financeiros que cumpram com a definigdo de instrumentos de capital disposta na IAS 32, ndo
podendo ser utilizada para os instrumentos financeiros cuja classificagdo como instrumento de
capital na esfera do emitente seja efetuada ao abrigo das excepgdes previstas nos paragrafos 16A a
16D da IAS 32.

c) Activos financeiros ao justo valor através de resultados

Um activo financeiro é classificado na categoria de “Activos financeiros ao justo valor através de
resultados” se o modelo de negécio definido pela Sociedade para a sua gestdo ou devido as
caracteristicas dos seus fluxos de caixa contratuais ndo sejam apropriados para que sejam
classificados nas categorias anteriores.

Adicionalmente, a Sociedade pode designar irrevogavelmente um activo financeiro, que cumpra os
critérios para ser classificado na categoria de “Activos financeiros pelo custo amortizado” ou de
“Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral”, ao justo valor através de
resultados, no momento do seu reconhecimento inicial, se tal eliminar ou reduzir significativamente
uma incoeréncia na mensurag¢do ou no reconhecimento (accounting mismatch), que de outra forma
resultaria da mensuragdo de activos ou passivos ou do reconhecimento de ganhos e perdas sobre
os mesmos em diferentes bases.

Os ganhos e perdas dos activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados, isto &,
variagdes de justo valor e juros de derivados de negociagdo, assim como os dividendos recebidos
associados a estas carteiras, sdo reconhecidos na rubrica de “Resultados de outros instrumentos
financeiros ao justo valor com reconhecimento em resultados da demonstracédo de resultados.

Avaliacdo do modelo de negécio para a gestdo de ativos financeiros

Em relagdo a avaliagdo do modelo de negdcio, esta ndo depende das intengdes para um
instrumento individual, mas sim para um conjunto de instrumentos, tendo em consideragdo a
frequéncia, o valor, o calendario de vendas em exercicios anteriores, os motivos das referidas
vendas e as expectativas em relagdo a vendas futuras. As vendas pouco frequentes ou pouco
significativas, ou préximas do vencimento do ativo e as motivadas por aumentos do risco de crédito
dos ativos financeiros ou para gerir o risco de concentragdo, entre outras, podem ser compativeis
com o modelo de deter ativos para receber fluxos de caixa contratuais.

Avaliagdo das caracteristicas dos fluxos contratuais dos ativos financeiros (SPPI)

Se um ativo financeiro contém uma clausula contratual que pode modificar o calendério ou o valor
dos fluxos de caixa contratuais (tais como clausulas de amortizagdo antecipada ou extensdo da

duracdo), o Grupo determina se os fluxos de caixa que serdo gerados durante o periodo de vida d%?
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instrumento, devido ao exercicio da referida cldusula contratual, sdo apenas pagamentos de
capital e juros sobre o valor do capital em divida.

As condi¢Bes contratuais dos ativos financeiros que, no momento do reconhecimento inicial,
tenham um efeito sobre os fluxos de caixa ou dependam da ocorréncia de eventos excepcionais
ou altamente improvaveis (como a liquidacdo por parte do emissor) ndo impedem a sua
classificacdo nas carteiras ao custo amortizado ou ao justo valor através de outro rendimento
integral.

Reconhecimento inicial

No momento do reconhecimento inicial todos os instrumentos financeiros sdo registados pelo seu
justo valor. Para os instrumentos financeiros que ndo sdo registados pelo justo valor através de
resultados, o justo valor é ajustado adicionando ou subtraindo os custos de transaccdo
directamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo. No caso dos instrumentos ao justo valor
através de resultados, os custos de transac¢do directamente atribuiveis sdo reconhecidos

imediatamente em resultados.

Os custos de transac¢do sdo definidos como gastos directamente atribuiveis a aquisicdo ou
alienagdo de um activo financeiro, ou a emissdo ou assungdo de um passivo financeiro, que ndo
teriam sido incorridos se a Sociedade ndo tivesse efectuado a transacgéo.

Mensuracdo subsequente

Ap6s o seu reconhecimento inicial, a Sociedade valoriza os activos financeiros ao custo amortizado,
ao justo valor através de outro rendimento integral, ao justo valor através de resultados ou ao
custo.

O justo valor dos activos financeiros cotados é o seu prego de compra corrente (bid-price). Na
auséncia de cotagao, a Sociedade estima o justo valor utilizando (i) metodologias de avaliacdo, tais
como a utilizagdo de precos de transac¢des recentes, semelhantes e realizadas em condicdes de
mercado, técnicas de fluxos de caixa descontados e modelos de avaliacdo de opgdes customizados
de modo a reflectir as particularidades e circunsténcias do instrumento, e (ii) pressupostos de
avaliacdo baseados em informagdes de mercado. Estas metodologias incorporam igualmente o
risco de crédito proprio e da contraparte. Estas metodologias podem requerer a utilizacdo de
pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

As receitas e despesas de instrumentos financeiros ao custo amortizado sdo reconhecidas de
acordo com os seguintes critérios:

Os juros sdo registados em resultados, utilizando a taxa de juro efectiva da transac¢do sobre o
valor contabilistico bruto da transacgdo (excepto no caso de activos com imparidade, em que a
taxa de juro é aplicada sobre o valor contabilistico liquido de imparidade).
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As restantes alteragdes de valor serdo reconhecidas como receita ou despesa quando o
instrumento for desreconhecido do balango, quando for reclassificado, e no caso de activos
financeiros, quando ocorrerem perdas de imparidade ou ganhos com a sua recuperacao.

As receitas e despesas de instrumentos financeiros ao justo valor através de resultados sdo
reconhecidas de acordo com o0s seguintes critérios:

As variagdes no justo valor sdo registadas directamente em resultados, separando entre a parte
atribuivel aos rendimentos do instrumento, que se regista como juros ou como dividendos
segundo a sua natureza, e o resto, que se regista como resultados na rubrica correspondente.

Os juros relativos a instrumentos de divida sdo calculados aplicando o método da taxa de juro
efectiva.

As receitas e despesas de instrumentos financeiros ao justo valor através de outro rendimento
integral sdo reconhecidas de acordo com os seguintes critérios:

Os juros tém procedimento igual ao dos activos ao custo amortizado.

As diferengas cambiais sdo reconhecidas em resultados.

As perdas por imparidade ou ganhos na sua recuperacdo sao reconhecidas em resultados.
As restantes variagdes de valor sdo reconhecidas em outro rendimento integral.

Assim, quando um instrumento de divida € mensurado ao justo valor através de outro rendimento
integral, os valores reconhecidos no resultado do exercicio sdo os mesmos dos que seriam
reconhecidos se forem mensurados pelo custo amortizado.

Quando um instrumento de divida valorizado ao justo valor através de outro rendimento integral
€ desreconhecido do balango, o ganho ou perda registado em outro rendimento integral é
reclassificado para o resultado do exercicio.

Quando os fluxos de caixa contratuais de um activo financeiro forem renegociados ou de outra
forma modificados e a renegociagdo ou alteragdo ndo resulte no desreconhecimento do activo
financeiro em conformidade com a politica adoptada pela Sociedade, a Sociedade recalcula o valor
bruto do activo financeiro e reconhece um ganho ou uma perda decorrente da diferenga face ao
anterior custo amortizado em contrapartida de resultados. O valor bruto do activo financeiro é
recalculado como o valor actual dos fluxos de caixa contratuais renegociados ou modificados que
sdao descontados a taxa de juro efectiva original do activo.

Imparidade de ativos financeiros

A Sociedade determina perdas por imparidade para exposi¢cdes que tenham risco de crédito

associado.
/_(.;
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Modelo de Imparidade

Nos termos da norma IFRS 9, a Sociedade determina as perdas de crédito esperadas (expected
credit losses, ou ECL) através de um modelo prospectivo, que considera as perdas de crédito ao
longo da vida dos instrumentos financeiros. Assim, na determinagdo da ECL sdo levados em conta
fatores macroeconémicos, assim como outras informacdes prospectivas, cujas alteracdes
impactam as perdas esperadas.

Célculo das Perdas de Crédito Esperadas

De acordo com a norma IFRS 9, a perda de crédito esperada para ativos financeiros é o valor
presente da diferenga entre (1) os fluxos de caixa contratuais que sio devidos a uma entidade ao
abrigo do contrato, e (2) os fluxos de caixa que a entidade espera receber.

E necessario reconhecer imparidade para ativos financeiros mensurados com base no custo
amortizado (AC). Assim sendo, os tipos de ativos financeiros para os quais deve ser constituida
imparidade serdo os seguintes:

e Empréstimos e adiantamentos a clientes;
e Aplicagdes em institui¢des de crédito;

e Instrumentos de divida;

e Devedores e outras contas a receber;

¢ Caixa e equivalentes de caixa.

Politica de desreconhecimento

A Sociedade desreconhece um activo financeiro nas seguintes situacdes:

a)quando transfere esse activo e, na sequéncia dessa transferéncia, todos os riscos e beneficios
desse activo sdo transferidos para outra entidade;

b)gquando se verifica uma mudanga significativa na estrutura dos mutudrios dentro do
instrumento:

c)quando se verifica uma modificagdo considerada significativa nos termos e condi¢des desse
activo.

2.3.2 RECONHECIMENTO DE JUROS

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros activos e passivos mensurados ao custo
amortizado sdo reconhecidos nas rubricas de “Juros e proveitos similares” ou “Juros e custos
similares” (margem financeira), pelo método da taxa de juro efectiva. Os juros a taxa efectiva de
activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral também sdo reconhecidos
em margem financeira.

A taxa de juro efectiva corresponde a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros
estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro (ou, quando apropriado, por um
periodo mais curto) para o valor liquido actual de balango do activo ou passivo financeiro.

e
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2.4. OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

Os outros activos tangiveis da Sociedade encontram-se valorizados ao custo deduzido das
respectivas amortizagdes acumuladas e perdas por imparidade. O custo inclui despesas que sdo
directamente atribuiveis a aquisicdo dos bens.

Os custos subsequentes com os outros activos tangiveis sdo reconhecidos apenas se for provével
que deles resultardo beneficios econémicos futuros para a Sociedade. Todas as despesas com
manutencdo e reparacdo sdo reconhecidas como custo, de acordo com o principio da
especializagdo dos exercicios.

As amortizagGes dos outros activos tangiveis sdo calculadas segundo o método das quotas
constantes, as seguintes taxas de amortizagdo que reflectem a vida util esperada dos bens.

Numero de anos

Iméweis de senico proprio 50
Beneficiagdes em imoweis arrendados 10
Equipamento informéatico 4a5
Instalagbes de interiores 5a12
Mobiliario e material 4a10
Equipamento de seguranga 4a10
Maquinas e ferramentas 4a10
Material de transporte 4
Outro Equipamento 5

Quando existe indicacdo de que um activo possa estar em imparidade, o IAS 36 exige que o seu
valor recuperavel seja estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que
o valor liguido de um activo exceda o seu valor recuperavel. As perdas por imparidade sdo
reconhecidas na demonstragdo dos resultados.

O valor recuperdvel é determinado como o mais elevado entre o seu preco de venda liquido e o
seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor actual dos fluxos de caixa estimados
futuros que se esperam vir a obter do uso continuado do activo e da sua alienacdo no fim da sua
vida atil.

2.5. ACTIVOS INTANGIVEIS

Os custos incorridos com a aquisi¢do, produgdo e desenvolvimento de software sdo capitalizados,
assim como as despesas adicionais suportadas pela Sociedade necessarias a sua implementacdo.
Estes custos sdo amortizados de forma linear ao longo da vida util esperada destes activos, a qual
se situa normalmente entre 3 a 8 anos.

Os custos directamente relacionados com o desenvolvimento de aplicagbes informaticas, sobre os

quais seja expectavel que estes venham a gerar beneficios econdmicos futuros para além de um
exercicio, sdo reconhecidos e registados como activos intangiveis.

Todos os restantes encargos relacionados com os servigos informaticos sdo reconhecidos como
custos quando incorridos.

| 2
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2.6. IMPOSTOS SOBRE LUCROS

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os
impostos sobre lucros sdo reconhecidos em resultados, exceto quando estdo relacionados com
itens que sdo reconhecidos diretamente nos capitais proprios, caso em que sao também registados
por contrapartida dos capitais préprios. Os impostos reconhecidos nos capitais proprios
decorrentes da reavaliagdo de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento
integral sdo posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos
em resultados os ganhos e perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes sd@o 0s que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributavel
apurado de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou
substancialmente aprovada em cada jurisdi¢do.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o0 método do passivo com base no balanco,
sobre as diferengas temporarias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base
fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente decretadas a data de balango
em cada jurisdicdo e que se espera virem a ser aplicadas quando as diferengas temporarias se
reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporérias tributaveis
com excecdo do goodwill ndo dedutivel para efeitos fiscais, das diferengas resultantes do
reconhecimento inicial de ativos e passivos que ndo afetem quer o lucro contabilistico quer o fiscal,
e de diferencas relacionadas com investimentos em subsididrias na medida em que ndo seja
provével que se revertam no futuro. Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos apenas na
medida em que seja expectavel que existam lucros tributéveis no futuro, capazes de absorver os
prejuizos fiscais reportaveis e as diferengas temporarias dedutiveis.

2.7. RECONHECIMENTO DE RENDIMENTOS DE SERVICOS E COMISSOES

Os rendimentos de servigos e comissdes sdo reconhecidos quando (ou a medida que) seja satisfeita
uma obrigac¢do de desempenho (performance obligation) ao transferir um servico, tendo por base
o preco de transacdo associado a essa obrigagdo de desempenho, da seguinte forma:

e Os rendimentos de servicos e comissdes obtidos na execu¢do de uma determinada
obrigacdo de desempenho, como por exemplo comissdes na sindicacdo de empréstimos,
sdo reconhecidos em resultados quando cada uma das obrigacdes de desempenho tiver
sido concluida;

e Osrendimentos de servicos e comissoes relativos a obrigagdes de desempenho satisfeitas
ao longo do tempo sdo reconhecidos em resultados no decorrer do periodo a que essas
obriga¢des de desempenho vdo sendo concretizadas;

Os rendimentos de servigos e comissdes que sdo uma parte integrante da taxa de juro efectiva de
um instrumento financeiro sdo registados em resultados pelo método da taxa de juro efectiva.
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2.8. RECONHECIMENTO DE RENDIMENTOS DE SERVICOS E COMISSOES

A Sociedade ndo tem colaboradores ao seu servigo, contando na sua atividade com colaboradores
cedidos pelo Haitong Bank, S.A.. Neste sentido, os valores referentes a remuneragdes do pessoal
e outros relacionados registados em "Custos com pessoal" decorrem da cedéncia de colaboradores
do Haitong Bank, S.A.. Estes valores incluem custos com pensdes relativos aos gastos com pessoal
destacado pelo Haitong Bank, S.A ndo existindo nenhuma responsabilidade direta da parte da
Haitong GAM. As responsabilidades referentes aos colaboradores da Haitong GAM estdo incluidas
no Fundo de Pensdes do Haitong Bank S.A..

2.9. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balanco com maturidade inferior a trés meses a contar da data de
aquisi¢do/contratagdo, onde se incluem a caixa, disponibilidades em Bancos Centrais e em outras
instituicGes de crédito.

NOTA 3 - PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS UTILIZADOS NA ELABORACAO DAS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de
Administracdo efectue julgamentos e faca as estimativas necessdrias para decidir qual o
tratamento contabilistico mais adequado. Estas estimativas foram feitas, tendo em conta a melhor
informacdo disponivel a data da preparacdo das demonstracbes financeiras, considerando o
contexo de incerteza da actual conjuntura econdmica. As principais estimativas contabilisticas e
julgamentos utilizados na aplicacdo dos principios contabilisticos pela Sociedade sdo discutidos
nesta Nota com o objectivo de melhorar o entendimento de como a sua aplicagdo afecta os
resultados reportados da Sociedade e a sua divulgacao.

Uma descricdo alargada das principais politicas contabilisticas utilizadas pela Sociedade é
apresentada na Nota 2 as demonstragGes financeiras.

Considerando que, em muitas situagbes, existem alternativas ao tratamento contabilistico
adoptado pelo Conselho de Administragdo, os resultados reportados pela Sociedade poderiam ser
diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de Administracdo considera
que as escolhas efectuadas sao apropriadas e que as demonstragdes financeiras apresentam de
forma adequada a posigdo financeira da Sociedade e o resultado das suas operacdes em todos os
aspectos materialmente relevantes.

3.1 Impostos sobre Rendimentos

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragGes fiscais estdo sujeitas a revisdo e correcéo por
parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos, exceto em caso de qualquer
deducdo (nomeadamente prejuizos fiscais) ou crédito de imposto, em que o prazo de caducidade
€ o do exercicio desse direito; ou quando estejam em curso inspeg¢des, reclamac¢des ou
impugnagdes, casos estes em que, dependendo das circunstancias, os prazos sdo alargados ou

: %
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suspensos. Deste modo, as declaragdes fiscais da Sociedade dos anos de 2019 a 2022 poderdo vir
ainda ser sujeitas a revisdo. Assim, poderdo vir a ter lugar eventuais liquidagdes adicionais de
impostos devido essencialmente a diferentes interpretacdes da legislacdo fiscal. No entanto, é
convicgdo da Administragdo da Sociedade que ndo ocorrerdo liquidagdes adicionais com valor
significativo suscetiveis de distorcer a informagdo constante das demonstragdes financeiras.

NOTA 4 - MARGEM FINANCEIRA

0 valor desta rubrica é composto por:

em euros)
31.12.2022 S
Reexpresso
Juros e proveitos similares
Juros de disponibilidades e aplicagdes em instituigbes de crédito 168 937 107 366
168 937 107 366
NOTA 5 - RESULTADOS DE SERVICOS E COMISSOES
O valor desta rubrica é composto por:
(euros)

31.12.2021

31.12.2022
(Reexpresso)

Rendimentos de servicos e comissdes
Comissdes de gestdo

FCR PME / NOVO BANCO 345 873 463 631
Haitong Private Equity Fund - FCR 432 676 256 618
Outras comissdes 63454 162 429
842 003 882 678

Em 31 de Dezembro de 2022, o rendimento de servigos e comissdes inclui um montante de 779
milhares de euros (31 de Dezembro de 2021: 720 milhares de euros) referentes a comissées de
gestdo cobradas pela Sociedade, enquanto responsavel pela gestdo dos fundos de capital de risco
apresentados na nota 21, e um montante de 63 milhares de euros (31 de dezembro de 2021: 167

milhares de euros) referentes a comissées de acompanhamento cobradas as participadas dos
Fundos geridos. \
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NOTA 6 - RESULTADOS DE OUTROS INSTRUMENTOS FINANCEIROS AO JUSTO
VALOR COM RECONHECIMENTO EM RESULTADOS

O valor desta rubrica é composto por:

(em euros)
31.12.2021
(Reexpresso)
Acgdes 10143
Outros titulos de rendimento varidvel 2918 030

2928173

NOTA 7 — OUTROS RESULTADOS OPERACIONAIS

O valor desta rubrica é composto por:

(
31.12.2021

€m euros)

31.12.2022 iaessre s
Outros servigos de clientes 6087 3477
Impostos directos e indirectos (11 241) ( 16 965)
Outros resultados de exploragéo ( 8146) (6183)
( 13 300) (19671)

NOTA 8 - CUSTOS COM PESSOAL
0 valor dos custos com pessoal é composto por:
(em euros)

31.12.2021
(Reexpresso)

31.12.2022

Vencimentos e salarios

Remuneracgdes 368 541 447 586
Impacto Acordos Rescisdo 26949 -
Outros custos 49518 298472
445 008 746 058

A Sociedade ndo tem colaboradores ao seu servigo, contando na sua atividade com colaboradores
cedidos pelo Haitong Bank, S.A.. Neste sentido, os valores referentes a remuneracées do pessoal
e outras relacionadas registados em “Custos com pessoal” decorrem da cedéncia de colaboradores
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do Haitong Bank, S.A.. Estes valores incluem custos com pensdes relativos aos gastos com pessoal
destacado pelo Haitong Bank, S.A. ndo existindo nenhuma responsabilidade direta da parte da
Haitong GAM. As responsabilidades referentes aos colaboradores afetos a Haitong GAM estdo
incluidas no Fundo de Pensdes do Haitong Bank S.A.

A rubrica “Outros custos” inclui o prémio de desempenho do ano de:

e 2022 no valor de 50 milhares de euros com referéncia ao exercicio desse ano e inclui a
reversdo do excesso de estimativa do prémio de desempenho com referéncia ao exercicio
de 2021 no valor de cerca de 129 milhares de euros.

e 2021 no valor de 150 milhares de euros com referéncia ao exercicio desse ano e inclui a
reversdao do excesso de estimativa do prémio de desempenho com referéncia ao exercicio
de 2020 no valor de cerca de 58 milhares de euros.

Os custos com as remuneragdes e outros beneficios atribuidos ao pessoal chave da gestdo afetos
a Haitong GAM, em fungdes no final do ano, sdo como segue:

em euros)

Conselho de
Total

Administracao

Dezembro de 2022

Remuneracgdes e outros beneficios a curto prazo 218 565 218 565
Remuneractes variaveis 12 961 12961
Total 231526 231 526
Dezembro de 2021

Remuneragdes e outros beneficios a curto prazo 311548 311548
Remuneragdes varidveis 39713 39713
Total 351 261 351261

Por categoria profissional, o nimero médio de colaboradores afetos a Haitong GAM analisa-se como
segue:

31.12.2022 31.12.2021

Fungdes directivas 2 3
Fungdes de chefia - -
Fungdes especificas 1

Funcdes administrativas 1 1
Fungdes auxiliares B -
Total 4 7

NOTA 9 - GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

O valor desta rubrica é composto por:
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(

em euros)

31.12.2022
(Reexpresso)
Comunicagtes e expedicdo 2525 4608
Rendas e alugueres 49 945 49 811
Deslocacgdes e representacdo 486 1397
Conservacdo e reparagdo 4837 2820
Seguros 384 530
Publicidade e publicactes 546 618
Judiciais e contencioso 10975 21872
Servigos especializados
Trabalho independente 1620 12181
Outros servigos especializados 307 205 314948
Outros custos 6857 13175
385 380 421 960

A rubrica Outros servigos especializados inclui, entre outros, custos com consultores e auditores
externos. A rubrica de Outros custos inclui, entre outros, custos com seguranca e vigildncia,
informacdo, custos com formacao e custos com fornecimentos externos.

Os honordrios acordados para o exercicio de 2022 e 2021 com a Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas, de acordo com o disposto no art.2 5082-F do Codigo das Sociedades Comerciais, detalham-
se como se segue:

(em euros)
31.12.2021

31.12.2022

(Reexpresso)
Revisdo legal das contas anuais 12 500 25500
Valor total dos servigcos acordados 12 500 25 500

Os valores apresentados sdo antes de impostos.

NOTA 10 - PROVISOES E IMPARIDADE

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade sdo apresentados como se segue:

Diferencas de
Utilizages cambio e 31.12.2022
outras

31.12.2021 Dotacoes/

(Reexpresso) Reversdes

Activos financeiros pelo custo amortizado

Crédito a clientes 2127237 - (2127237) - -
Outros activos (Nota 16) 751902 (111 229) - 69321 709 994
2879139 (111229) (2127237) 69 321 709 994
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(em euros)

Diferencas de
31.12.2020 Dotacdes / § 31.12.2021

cambioe

(Reexpresso) Reversoes (Reexpresso)
outras

Activos financeiros pelo custo amortizado

Crédito aclientes 1155693 971544 - 2127237
Outros activos (Nota 16) 745 000 1112 5790 751902
1900693 972 656 5790 2879139

Em 31 de dezembro de 2021 a exposicdo classificada como Ativos financeiros pelo custo amortizado

- Crédito a clientes encontrava-se com imparidade constituida sobre 100% da exposicdo, tendo sido
alienada em 2022.

NOTA 11 — CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Esta rubrica, em 31 de Dezembro de 2022 e 2021 é analisada como segue:

(em euros)
31.12.2021
31.12.2022
(Reexpresso)
Caixa 1405 1405
Disponibilidades em outras instituigdes de
Depésitos a ordem 402 885 41 504
402 885 41504
404 290 42 909
NOTA 12 - APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO
Esta rubrica a 31 de Dezembro de 2022 e 2021 é analisada como segue:
(em euros)

31.12.2021
31.12.2022

(Reexpresso)

Aplicagtes em instituigdes de crédito no pais

Depdsitos 55054011 57 633456

55054 011 57 633 456

Em 31 de Dezembro de 2022 e 2021, os Depdsitos a prazo por prazos de vencimento residuais

podem ser apresentados como segue:
\
\I
|
)

@ 1
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(em euros)
31.12.2021
31.12.2022
(Reexpresso)
Até 3 meses - 15004 125
De 3 meses aum ano 55054 011 42 629 331
55054 011 57 633 456

NOTA 13 - OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

Esta rubrica a 31 de Dezembro de 2022 e 2021 é analisada como segue:

(em euros)
31.12.2021
31.12.2022
(Reexpresso)
Imdveis

Beneficiagdes em edificios arrendados 13 068 13 068
13 068 13 068

Equipamento
Equipamento informatico 48 616 48 616
Mobilidrio e material 38571 38571
Maquinas e ferramentas 5069 5069
Equipamento de seguranca 1876 1876
Outros 4471 3684
98 603 97 816
111671 110884
Depreciagdo acumulada ( 110 900) ( 110 407)
771 a77

O movimento nesta rubrica foi o seguinte:
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{(em euros)

Imoveis Equipamento

Saldo a 31 de Dezembro de 2020 (Reexpresso) 13 068 97 816 110 884
Saldo a 31 de Dezembro de 2021 (Reexpresso) 13 068 97 816 110884

AdicGes - 787 787
Saldo a 31 de Dezembro de 2022 13 068 98 603 111671
Depreciagdes
Saldo a 31 de Dezembro de 2020 (Reexpresso) 13068 95 807 108 875

Depreciagbes do exercicio - 1532 1532
Saldo a 31 de Dezembro de 2021 (Reexpresso) 13 068 97 339 110 407

Depreciagbes do exercicio - 493 493
Saldo a 31 de Dezembro de 2022 13068 97 832 110 900
Saldo liquido a 31 de Dezembro de 2022 - 771 771
Saldo liquido a 31 de Dezembro de 2021 (Reexpresso) - 477 477
NOTA 14 - ACTIVOS INTANGIVEIS
Esta rubrica a 31 de Dezembro de 2022 e 2021 é analisada como segue:

(em euros)

31.12.2022 31.12.2021

(Reexpresso)

Adquiridos a terceiros

Sistema de tratamento automatico de dados 3134 3134
3134 3134

Imobilizacbes em curso 58 865 -
61999 3134

Amortizacdo acumulada (3134) (3134)
(3 134) (3 134)

58 865 -

O movimento nesta rubrica foi o seguinte:
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(em euros)
Sistema de
tratamento Imobilizado em
automatico de curso
dados
Saldo a 31 de Dezembro de 2020 (Reexpresso) 3134 - 3134
Saldo a 31 de Dezembro de 2021 (Reexpresso) 3134 - 3134
Adicdes:

Adquiridas a terceiros - 58 865 58 865
Saldo a 31 de Dezembro de 2022 3134 58 865 61 999

Amortizagbes

Saldo a 31 de Dezembro de 2020 (Reexpresso) 3134 - 3134
Saldo a 31 de Dezembro de 2021 (Reexpresso) 3134 - 3134
Saldo a 31 de Dezembro de 2022 3134 - 3134
Saldo a 31 de Dezembro de 2022 - 58 865 58 865

Saldo a 31 de Dezembro de 2021 (Reexpresso) - - -

NOTA 15 - IMPOSTOS

A reconciliagdo da taxa de imposto, na parte respeitante ao montante reconhecido em
resultados, pode ser analisada como segue:

31.12.2022

Valor

Resultado antes de impostos 277988 1756331

Taxa de imposto da Sociedade 22,5% 24,6%

Imposto apurado com base na taxa de imposto da Sociedade 62 547 436 230

Beneficios fiscais ( 3,80%) ( 66 820)

Tributagdo auténoma 0,64% 1766 0,13% 2212

Outros ( 3,31%) (9198) ( 15,34%) ( 269 419)
19,83% 55115 5,62% 102 203

Dos quais:

Impostos Correntes 55115 1608052

Impostos Diferidos - (1505 849)
19,83% 5,62%

O movimento do imposto diferido de balanco em 2021 explica-se como segue:
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(em euros)
31.12.2021 (Reexpresso)

Activos por Passivos por
impostos diferidos  impostos diferidos

Saldo inicial 420382 (1926 231)

Reconhcidos em resultados
Diferencgas derivadas de mensuragdes de justo valor
Reavaliacdo de titulos ( 420 382) 1926231
Saldo final - E;

Em 2021, foram alienados os ativos financeiros que, através da sua reavaliagdo, estavam a gerar
imposto diferido em 2020. Deste modo, com a alienacdo destes ativos financeiro, procedeu-se em
2021, a anulagdo do respetivo imposto diferido e, consequentemente ao apuramento das mais-
valias e menos-valias fiscais acumuladas, as quais tiveram impacto na estimativa do imposto
corrente.

NOTA 16 - OUTROS ATIVOS

A rubrica Outros Ativos a 31 de Dezembro de 2022 e 2021 é analisada como segue:

(em euros

31.12.2021
31.12.2022

(Reexpresso)

Devedores e outras aplicacdes

Outros devedores diversos 758 749 911 065
Perdas por imparidade para devedores e outras aplicacbes (Nota 10) ( 709 994) ( 751 902)

48 755 159 163
Despesas com custo diferido 2414 15 965

Outras contas de regularizacdo

QOutras operacdes a regularizar 42489 51955
42 489 51 955
93 658 227083
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NOTA 17 - OUTROS PASSIVOS

A rubrica Outros passivos a 31 de Dezembro de 2022 e 2021 é analisada como segue:

em euros)
31.12.2021
31.12.2022
(Reexpresso)
Credores e outros recursos
Credores diversos
Credores por fornecimento de bens 21248 2937
Outros credores 25120 22450
46 368 25 387
Custos a pagar
Outros custos a pagar 297 290 282 162
297 290 282 162
Outras contas de regularizagdo
Outras operagdes a regularizar 68 994 170 199
68994 170 199
412 652 477 748

As rubricas de Outros custos a pagar, em 31 de dezembro de 2022 e 2021, evidencia os saldos a
liquidar referentes a auditorias, impostos e acréscimos de remuneracdes.

NOTA 18 - CAPITAL
Accoes ordinarias

Em 31 de Dezembro de 2022 e 2021 o capital subscrito de 25.000.000 de euros é 100% detido pelo
Haitong Bank S.A.

NOTA 19 - RESERVAS DE JUSTO VALOR, OUTRAS RESERVAS, RESULTADOS
TRANSITADOS E INTERESSES QUE NAO CONTROLAM

Reserva legal e outras reservas

Os movimentos ocorridos nestas rubricas foram os seguintes:

Reservas e Resultados Transitados

Reserva Legal Outras reserva_is e Total Reserua.s e Resultados
Resultados Transitados Transitados

Saldo em 31 de Dezembro de 2020 (Reexpresso) 3548 900 24201 789 27 750 689
Aplicacdo do Resultado Liquido - 1465883 1465883
Constituicdo de reservas 73294 (73 294) -
Saldo em 31 de Dezembro de 2021 (Reexpresso) 3622194 25594378 29 216572
Aplicacdo do Resultado Liquido - 1654128 1654128
Constituicio de reservas 82706 ( 82 706) -
Saldo em 31 de Dezembro de 2022 3 704 900 27 165 800 30870 700
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De acordo com a legislacdo comercial em vigor, pelo menos 5% do resultado liquido anual se
positivo, tem de ser destinado ao reforgo da reserva legal até que esta represente 20% do capital.
Esta reserva ndo é distribuivel a ndo ser em caso de liquidagdo da Haitong GAM, mas pode ser
utilizada para absorver prejuizos depois de esgotadas as outras reservas, ou incorporada no capital.

NOTA 20 - TRANSACCOES COM PARTES RELACIONADAS

O valor das transac¢des da Sociedade realizadas com entidades relacionadas da Sociedade nos
exercicios findos em 31 de Dezembro de 2022 e 2021, assim como 0s respectivos custos e proveitos
reconhecidos no exercicio, resumem-se como segue:

(em euros)

31.12.2022
Activos
Depositos e Aplicagbes em 1 Proveitos Custos
s sl Outros Ativos
Instituicoes crédito
Accionistas
HAITONG BANK SA 55439717 8 880 55 448 597 168 937 292 359

TOTAL 55439717 8880 55 448 597 168 937 292 359

31.12.2021 (Reexpresso)

Activos
Depositos e Aplicacbes em 3 Proveitos
s, 2 Outros Ativos
Instituicoes crédito
Accionistas
HAITONG BANK SA 57 652 833 8880 57 661 713 107 366 295173
TOTAL 57 652 833 8880 57 661713 107 366 295 173

Em 26 de maio de 2021, foi celebrado entre a Haitong GAM e o Haitong Private Equity Fund —
Fundo de Capital de Risco (“Fundo”), detido em 100% pela Haitong Investment Ireland PLC, um
contrato de alienagdo das participagdes financeiras (exceto a participacdo detida na Controlled
Sport) detidas pela Haitong GAM, o qual previa a transacdo destes ativos pelo seu valor
contabilistico com referéncia a 31 de Dezembro de 2020, com o0s ajustamentos necessarios
decorrentes da ocorréncia de determinados eventos entre a data de alienacdo e a data de
referéncia indicada. A transagdo foi realizada pelo montante de 26 016 milhares de euros, sendo
que o prego correspondeu ao justo valor dos investimentos a 31 de Dezembro de 2020.

O referido contrato previa ainda um mecanismo de ajustamento do preco de transacio do
portfélio de ativos alienados. Este mecanismo consistia numa compensacdo a pagar pela Haitong
GAM ao Fundo caso se verificassem determinadas condigGes contratualmente previstas. De acordo
com as condi¢des contratuais, caso o valor de avaliagdo do portfélio de ativos, com referéncia a 31
de Dezembro de 2022, fosse inferior ao valor de alienagdo deste portfélio de ativos do Fundo, a
Haitong GAM deveria compensar o Fundo, atendendo a férmula contratualmente prevista, caso a
referida avaliagdo determinasse uma desvalorizacdo do portfélio entre 10% e 25% do valor de
alienacdo. Dado que o valor do portfolio de ativos aumentou entre a sua data de aquisigdo e o final
de 2022, ndo é devida qualquer compensagdo ao Fundo pela Sociedade Gestora ao abrigo do
referido contrato.
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NOTA 21 - ATIVOS SOB GESTAO

A atividade da Sociedade consiste na administragdo, gestdo e representacdo de Fundos de
Investimento.

Em 31 de Dezembro de 2022 e de 2021, o volume sob gestdo relativo aos fundos de investimento
geridos pela Sociedade pode ser resumido como se segue:

(em euros)
31.12.2021

31.12.2022

(Reexpresso)

Fundos de capital de risco

HAITONG INFRASTRUCTURE FUND - 344 380
FCR PME/NOVO BANCO - 11903572
HAITONG PRIVATE EQUITY FUND - FCR 49 003 819 53 747 597

49 003 819 65 995 549

Durante o ano de 2022, os fundos de capital de risco Haitong Infrastructure Fund e FCR PME/Novo
Banco foram liquidados.

NOTA 22 - GESTAO DOS RISCOS DE ACTIVIDADE

A sociedade toma todas as decisdes de forma a assegurar que as politicas de risco aprovadas pelo
Conselho de Administragdo sdo devidamente implementadas e seguidas.

Justo valor

Em 31 de Dezembro de 2022 e de 2021, o Conselho de Administragdo da Sociedade entende que
0 justo valor dos instrumentos financeiros ativos e passivos registados ao custo amortizado ndo
difere significativamente do seu valor contabilistico.

Risco de crédito

A Sociedade considera que, face a sua atividade, ndo se encontra diretamente exposta a risco de
crédito. De referir que os ativos da Sociedade correspondem, essencialmente, a disponibilidades e
aplicagGes junto de instituicdes de crédito.
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Risco de taxa de juro, de liquidez e de mercado

A Sociedade considera que, face a sua atividade, ndo se encontra exposta ao risco de taxa de juro,
de liquidez e de mercado. De referir que a Sociedade aplica os seus excedentes de tesouraria em
aplicagbes financeiras junto de instituicdes de crédito.

NOTA 23 - NORMAS CONTABILISTICAS E INTERPRETACOES RECENTEMENTE
EMITIDAS

NORMAS, INTERPRETACOES, EMENDAS E REVISOES QUE ENTRARAM EM VIGOR NO EXERCICIO
Até a data de aprovagdo destas demonstragbes financeiras, foram aprovadas (“endorsed”) pela
Unido Europeia as seguintes normas contabilisticas, interpretacdes, emendas e revisdes, com
aplicagdo obrigatdria ao exercicio iniciado em 1 de janeiro de 2022:

Aplicavel na
Uniao
Europeia nos
exercicios
iniciados em
ou apos

Norma / Interpretacdo

Emenda a norma IFRS 3 1-jan-22 Esta emenda corresponde a atualizagdo da
referéncia a estrutura concetual de 2018;
requisitos adicionais para andlise de obrigacGes
de acordo com norma IAS 37 ou IFRIC 21 na data
de aquisicdo; e clarificacdo explicita que ativos
contingentes ndo sdo reconhecidos numa
combinacgdo de negdcio.

Emenda a norma IAS 16 — 1-jan-22 Esta emenda corresponde a uma alteracio 3

“Proceeds before intended use” norma IAS 16 para proibigdo de dedugdo ao custo
de um ativo tangivel de proveitos relacionados
com a venda de produtos antes do ativo estar
disponivel para uso.

Emenda a norma IAS 37 - 1-jan-22 Esta emenda corresponde a clarificagdo que

Contratos Onerosos custos de cumprimento de um contrato
correspondem a custos diretamente relacionados
com o contrato.
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Melhoramentos anuais 2018-2020 1-jan-22 Correspondem essencialmente a emendas as
seguintes normas:

- IFRS 1 — expediente pratico que permite que
uma subsididria que adote pela primeira vez IFRS
numa data posterior a sua empresa mie possa
optar pela mensuragdo das diferencas de
transposicdo cumulativas relativamente a todas as
unidades operacionais estrangeiras pela quantia
que seria incluida nas demonstracdes financeiras
da empresa méde, com base na data de transicdo
da empresa mde para as IFRS;

- IFRS 9 — clarifica as comiss@es que devem ser
incluidas no teste de 10% para efeitos de
desreconhecimento de um passivo financeiro;

- 1AS 41 - remove o requisito de excluir os fluxos
de caixa relacionados com impostos na
mensuragao ao justo valor.

Ndo foram produzidos efeitos significativos nas demonstracdes financeiras da Sociedade no exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2022, decorrente da adogdo das normas, interpretacdes, emendas e revisdes acima referidas.

NORMAS, INTERPRETACOES, EMENDAS E REVISOES QUE IRAO ENTRAR EM VIGOR EM
EXERCICIOS FUTUROS

As seguintes normas contabilisticas e interpretagdes, com aplicagdo obrigatéria em exercicios econémicos futuros,
foram, até a data de aprovacdo destas demonstragdes financeiras, aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:

Aplicavel na
Unido Europeia

Norma / Interpretacgdo nos exercicios
iniciados em
ou apos

IFRS 17 - Contratos de Seguros 1-jan-23 Esta norma estabelece, para os contratos de
seguros dentro do seu dmbito de aplicacdo, os
principios para o seu reconhecimento,
mensuracdo, apresentagdo e divulgagdo. Esta
norma substitui a norma IFRS 4 - Contratos de

Seguros.
Emenda a norma IAS 8 — Politicas 1-jan-23 Esta emenda publicada pelo IASB em fevereiro de
contabilisticas, alterages nas 2021 altera a definigdo de estimativa
estimativas contabilisticas e erros — contabilistica para montante monetério nas
Definigdo de estimativas demonstracdes financeiras sujeito a incerteza de
contabilisticas mensuragao.
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Emenda a norma IAS 1 - 1-jan-23
Apresentagdo das demonstragdes

financeiras e IFRS Practice

Statement 2 — Divulgacdo de

politicas contabilisticas

Emenda a norma IAS 12 Impostos 1-jan-23
sobre o rendimento — Impostos

diferidos

Emenda a norma IFRS 17 — 1-jan-23

Contratos de seguro — aplicagdo
inicial da IFRS 17 e IFRS 9 -
informagdo comparativa

Esta emenda publicada pelo IASB em fevereiro de
2021 clarifica que devem ser divulgadas as
politicas contabilisticas materiais, em vez das
politicas contabilisticas significativas, tendo
introduzido exemplos para identificacdo de
politica contabilistica material.

Esta emenda publicada pelo IASB em maio de
2021 clarifica que a isenc¢do de reconhecimento
inicial de impostos diferidos ndo se aplica em
transagGes que produzam montantes iguais de
diferencas temporérias tributdveis e dedutiveis

Esta emenda publicada pelo IASB em Dezembro
de 2021 introduz alteragBes sobre informacdo
comparativa a apresentar quando uma entidade
adota as duas normas IFRS 17 e IFRS 9 em
simultdneo.

Estas emendas apesar de aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, ndo foram adotadas pela Sociedade em 2022,
em virtude de a sua aplicagdo ndo ser ainda obrigatéria. N3o se estima que da futura adog#o das referidas emendas
decorram impactos significativos para as demonstragées financeiras.

NORMAS, INTERPRETACOES, EMENDAS E REVISOES AINDA NAO ADOPTADAS PELA
UNIAO EUROPEIA

As seguintes normas contabilisticas e interpretacdes foram emitidas pelo IASB e ndo se encontram ainda aprovadas
(“endorsed”) pela Unido Europeia:

Aplicavel na
Unido Europeia
nos exercicios
iniciados em ou
apos

Norma / Interpretagao

Emendas a norma IAS 1 1-jan-24 Estas emendas publicadas pelo IASB clarificam a

Apresentacdo das demonstragdes
financeiras — Classificacdo de
passivos como correntes e ndo
correntes; Diferimento da data de
aplicacdo; Passivos ndo correntes
com covenants

classificagdo dos passivos como correntes e ndo
correntes analisando as condiges contratuais
existentes a data de reporte. A emenda relativa a
passivos ndo correntes com covenants clarificou
que apenas as condicbes que devem ser cumpridas
antes ou na data de referéncia das demonstragdes
financeiras relevam para efeitos da classificagio
como corrente/ndo corrente, adiando ainda a data
de aplicagdo para 1 de janeiro de 2024
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Emenda a norma IAS 16 — LocagBes 1-jan-24 Esta emenda publicada pelo IASB em setembro de
— Passivo de locagdo numa 2022 clarifica como um vendedor locatario
transacdo de venda e relocagdo contabiliza uma transa¢3o de venda e relocagdo

que cumpre os critérios da IFRS 15 para ser
classificada como venda.

Estas normas ndo foram ainda adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia e, como tal, ndo foram aplicadas pela
Sociedade no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2022.

Relativamente a estas normas e interpretacdes, emitidas pelo IASB mas ainda n3o aprovadas (“endorsed”) pela Unido

Europeia, ndo se estima que da futura adogdo das mesmas decorram impactos significativos para as demonstracdes
financeiras anexas.
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Opinido

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas da Haitong Global Asset Management, SGOIC, S.A. (“Sociedade”
ou “Haitong GAM”), anteriormente designada Haitong Capital — S.C.R., S.A. (“Haitong Capital”), que compreendem
o balanco em 31 de dezembro de 2022 (que evidencia um total de 56.565.404 euros e um total de capital préprio
de 56.093.573 euros, incluindo um resultado liquido de 222.873 euros), as demonstragdes dos resultados por
naturezas, do rendimento integral, das alteragGes no capital proprio e dos fluxos de caixa relativas ao ano findo
naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas
significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os
aspetos materiais, a posi¢do financeira da Haitong Global Asset Management, SGOIC, S.A. em 31 de dezembro de
2022 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estdo descritas na sec¢do “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragSes
financeiras” abaixo. Somos independentes da Sociedade nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos
nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opiniao.
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Responsabilidades do 6rgdo de gestdo e do 6rgao de fiscalizagdo pelas demonstragdes financeiras
O orgdo de gestdo é responsavel pela:

-~  preparagdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigdo
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Sociedade de acordo com as Normas
internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia;

- elaboragdo do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

- criagdo e manuteng¢do de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagao de
demonstragdes financeiras isentas de distor¢do material devido a fraude ou erro;

- adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliagdo da capacidade da Sociedade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar davidas significativas sobre a continuidade das atividades.

0 orgdo de fiscalizacdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparagado e divulgag¢do da informagdo
financeira da Sociedade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razodvel sobre se as demonstragdes financeiras como um
todo estdo isentas de distorgbes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatdrio onde conste a nossa
opinido. Seguranga razodvel é um nivel elevado de seguranga mas ndo é uma garantia de que uma auditoria
executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distor¢do material quando exista. As distor¢des podem ter
origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar que influenciem decises econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais, mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstragdes financeiras, devido a fraude ou a
erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova
de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de nédo
detetar uma distor¢do material devido a fraude é maior do que o risco de ndo detetar uma distor¢do material
devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes
ou sobreposi¢do ao controlo interno;

- obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido

sobre a eficacia do controlo interno da Sociedade;

- avaliamos a adequagdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas e
respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgdo degestdo;

&
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- concluimos sobre se o uso pelo érgado de gestdo do pressuposto da continuidade é apropriado e, com base na
prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos ou
condigbes que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade da Sociedade para dar continuidade
as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengdo no nosso
relatdrio para as divulgacGes relacionadas incluidas nas demonstrag¢des financeiras ou, caso essas divulgagdes
nao sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sao baseadas na prova de auditoria
obtida até a data do nosso relatdrio. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a
Sociedade descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentagdo, estrutura e conteudo global das demonstragdes financeiras, incluindo as
divulgagoes, e se essas demonstragoes financeiras representam as transacGes e acontecimentos subjacentes
de forma a atingir uma apresentagdo apropriada; e

- comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o drgdo de fiscalizagdo, entre outros assuntos, o
ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusGes significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagdo constante do relatério de gestdo
com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestdo

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.2 3, al. e) do Codigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que, para
os aspetos materiais, o relatdrio de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informacgdo nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras auditadas e,
tendo em conta o conhecimento da Sociedade, ndo identificAimos incorreces materiais.

Lisboa, 26 de abril de 2023

Deloitte &-A{sociadMA.
Representada por Edgar Luis Afonso Guerra, ROC

Registo na OROC n.2 1872
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Relatério e Parecer do Conselho Fiscal

HAITONG GLOBAL ASSET MANAGEMENT, SGOIC, S.A.

Relativos ao Exercicio de 2022

Exmo. Senhor Acionista da

HAITONG GLOBAL ASSET MANAGEMENT, SGOIC, S.A.

1. Nos termos das disposigdes legais e estatutarias, cumpre-nos submeter a Vossa apreciagdo
0 nosso relatdrio sobre a atividade fiscalizadora desenvolvida pelo Conselho Fiscal, bem
como emitir parecer sobre o relatorio de gestdo, a proposta de aplicagdo de resultados
que o Conselho de Administragdo da HAITONG GLOBAL ASSET MANAGEMENT, SGOIC, 5.A.
{de ora em diante HGAM) apresentou relativamente ao exercicio findo em 31 de

dezembro de 2022.

2. No ano anterior a sociedade designava-se Haitong Capital, 5.C.R., 5.A., tendo alterado a

denominacgdo no exercicio de 2022.

3. Desde a sua nomeacgdo, o Conselho Fiscal desempenhou com regularidade as fungdes que
Ihe foram confiadas, efetuando reunies periddicas com o Conselho de Administragdo,
com os respansaveis da gestdo de risco, do compliance e da contabilidade e apreciando os

elementos contabilisticos que lhe foram regularmente disponibilizados.

4. Foi verificada a regularidade dos registos contabilisticos e o processo de monitorizacdo e
acompanhamento da atividade da HGAM, tendo os responsdveis das dreas operacionais
reunido com Conselho Fiscal, apresentando as principais tendéncias e evoluges ocorridas
ao nivel da atividade desenvolvida e dos resultados obtidos. Averiguamos da observancia

da lei e do contrato de sociedade.

5. O Conselho Fiscal reviu as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adotados
pela entidade, os quais visam assegurar a apresentagdo de uma imagem verdadeira e
apropriada da posi¢cdo financeira e dos resultados das suas operacgdes. Adicionalmente, o
Conselho Fiscal acompanhou o processo de preparagdo e divulgagio da informacgio

financeira, sendo a mesma adequada.

Haitong GAM
Relatdrio CF 2022



6. Reunimos, também, com os auditores do Haitong Private Equity Fund — Fundo de Capital
de Risco (HPEF), que nos informaram sobre os trabalhos desenvolvidos, tendo emitido o
respetivo relatério de auditoria, sem reservas. Este Fundo adquiriu e gere participagfes em
S {cinco) Fundos de Investimento e 2 (duas) empresas. Verificamos também que em maio

de 2022 foi decidida a liquida¢do do Haitong Infrustucture Fund | e o fundo extinto.

7. Reunimos com o Revisor Oficial de Contas da Sociedade, tendo tomado conhecimento das
diferentes fases do trabalho de auditoria, nomeadamente os riscos identificados na fase de
planeamento e a resposta aos mesmos, concebida pela equipa de auditoria, os testes de
auditoria planeados, trabalho realizado e respetivas conclusdes. O revisor oficial de contas
acompanhou o processo de preparagdo e apresentacdo das demonstragdes financeiras da
HGAM, tendo dado conhecimento ao Conselho Fiscal das suas conclusées e concordincias

quanto aos documentos elaborados pelo Conselho de Administragdo.

8. Cumpre-nos, também, referir que recebemos, do revisor oficial de contas, o “Relatdrio
adicional ao Orgdo de Fiscalizagio” em cumprimento ao disposto no artigo 242 do
Decreto-Lei n.2 148/2015, de 9 de setembro e do artigo 632 do Estatuto da Ordem dos

Revisores Oficiais de Contas.

Este relatdrio descreve, detalhadamente, um vasto conjunto de termos e de informacdes
que resultaram da andlise do revisor oficial de contas, os quais foram trazidos ao

conhecimento do Conselho Fiscal. Apraz-nos registar o seu conteudo.

9. Tomamos, igualmente, conhecimento da Cerificagdio Legal das Contas da HGAM sobre as
demonstragées financeiras do exercicic de 2022, emitida pela Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, sem reservas e com uma énfase, documento este, com o qual

concordamos.

Verificamos a independéncia do revisor oficial de contas para o exercicio das suas fungdes,

reunindo 0 mesmo, 0s necessarios requisitos.

10. Procedemos a aprecia¢do do relatdrio de gestdo e das demonstracBes financeiras da
HAITONG GLOBAL ASSET MANAGEMENT, SGOIC, S.A. que nos foram apresentadas pelo
Conselho de Administragdo. O relatdrio de gestio obedece as disposicdes legais e
estatutarias, referindo os aspetos mais relevantes da atividade durante o exercicio. As

demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com o referencial contabilistico

Haitong GAM
Relatério CF 2022



em vigor, sendo os principios contabilisticos e critérios valorimétricos adotados adequados
e permitindo que as mesmas apreseniem uma imagem verdadeira da posi¢do financeira e

dos resultados da entidade.
Parecer:
11. Como consequéncia das acdes de fiscalizagdo realizadas e apreciados os documentos

referidos nos nimeros anteriores, o Conselho Fiscal é de parecer que a Assembleia Geral

aprove:

a) O Relatdrio de Gestdo e os restantes documentos de prestacdo de contas do

exercicio de 2022 tal como foram apresentados pelo Conselho de Administracgo;
b) A proposta de aplicagio de resultados apresentada pelo Conselho de

Administracio.

12. Finalmente, o Conselho Fiscal deseja agradecer aos membros do Conselho de
Administragdo, ao Revisor Oficial de Contas e aos Colaboradores da HAITONG GLOBAL
ASSET MANAGEMENT, SGOIC, S.A. toda a colaboragio prestada no exercicio das suas

funcdes.

Lisboa, 27 de abril de 2023

QO Conselho Fiscal
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Presidente - losé Maria Ribeiro da Cunha

Vogal - José Ortigdo Ramos
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Vogal - Mario Bettencourt de Oliveira
Haitong GAM
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