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MENSAGEM
CONJUNTA DO

CHAIRMAN E DO CEO

| [ . .
Wu Min | CEO

Lin Yong | Chairman

Este € um momento unico para fazer parte do Haitong
Bank, agora que as nossas aspiracoes se tornaram uma
realidade, fruto do empenho e talento das nossas
equipas e do compromisso do nosso Acionista.

Quando iniciamos fungdes ha quase dois
anos, as prioridades para o Haitong Bank
eram “pbr a casa em ordem”,
implementar um novo modelo de
negocio e recuperar a credibilidade do
Banco junto dos seus parceiros e dos

reguladores.

Os resultados do Haitong Bank no
primeiro semestre de 2019 demonstram
qgue contihuamos a cumprir estes
objetivos. Ndo s6 registamos lucros
recorde sem quaisquer  eventos
extraordinarios, como também nos
podemos orgulhar de ter reconstruido
uma organizagdo assente em bases
solidas: um notavel governo societario,
melhores sistemas e controlos e uma
cultura empresarial baseada nos
principios da Transparéncia,
Meritocracia, Perseveranca e
Integridade. Estas conquistas s&o um
legado positivo para o futuro e
continuaréao a moldar o Banco ao longo
dos préximos anos.

No primeiro semestre do ano, o Produto
Bancario atingiu 57 milhdes de euros, o
gue representa um crescimento de 30%
face ao mesmo periodo do ano anterior.
Os Custos Operacionais mantiveram-se
em cerca de 39 mihdes de euros,
mostrando que o Haitong Bank continua
a otimizar os seus recursos e a melhorar o
seu cost-to-income.

Nos primeiros seis meses de 2019, o
Haitong Bank atingiu um lucro recorde
de 11 mihbées de euros. Além disso,
continua a ser um dos bancos mais
capitalizados no sistema bancario, tendo
reforcado a sua posicao de capital neste
periodo. O racio de Fundos Préprios
Totais € atualmente de 30,1% e o récio
de Fundos Préprios Principais de Nivel 1
de 24,3%. A solidez da nossa posicao de
capital e os elevados niveis de liquidez
permitem-nos continuar otimistas quanto
ao crescimento futuro do Banco.
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O apoio do Grupo Haitong e o firme compromisso do
Banco com os seus clientes domésticos na Europa e no
Brasil sdo a base do sucesso da nossa estratégia.

A forma como combinamos a nossa
forte ligacdo a China com a
experiéncia das nossas equipas nos
mercados domésticos do Banco é Unica
e estabelece um marco de referéncia
para outras instituicdes chinesas e
multinacionais.

A recente autorizacdo concedida pelo
Banco de Portugal para a abertura de
uma Sucursal em Macau representa um
passo crucial para o futuro do Banco,
através da expansdo para uma regiao
de elevado potencial. A chamada
Great Bay Area, que inclui Macau, Hong
Kong e a provincia chinesa continental
de Guangdong (Cantdo), € uma das
regiées econémicas mais dinamicas do
mundo. A Sucursal de Macau vai
reforcar a natureza cross-border do
negoécio do Haitong Bank, ligando a
China as regides da Europa e do Brasil
nas gquais o Banco esta presente.

O éxito da nossa estratégia prova que é
possivel a um Banco sediado em Lisboa
e com presenca na Europa e na
América Latina ser competitivo e
desenvolver um modelo de negdcio de
sucesso, num contexto desfavoravel
para o setor financeiro global. Com
efeito, fomos capazes de antecipar a
atual tendéncia generalizada no setor,
ao forcarmo-nos nas atividades de
Renda Fixa, Lending, Assessoria e Broad
Asset Management - e reduzindo a
nossa atividade nas areas de Mercados
e Securities.

Os bons resultados conseguidos até ao
momento acarretam consigo uma
enorme responsabilidade. E por isso que
continuamos plenamente empenhados
em manter este impeto positivo, numa
busca constante de novas
oportunidades de negdcio.
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UMA RECUPERACAO BEM-SUCEDIDA

O Haitong Bank possui um modelo de negdcio sustentavel,
gue lhe permitiu captar novos negocios e receitas, tirando
partido das suas principais vantagens competitivas: o acesso
a um fluxo de negodcios relacionados com a China e o
desempenho dos seus principais franchises domeésticos.

Produto Bancario por
Colaborador

+30% +36%

Crescimento homoélogo

Produto Bancario

Crescimento homdlogo

Resultado Operacional Resultado Liquido
Crescimento homélogo de 260% 1S2019 vs Prejuizo 1S2018 (€-2M)
Qualidade dos Ativos Capital
4,6% 24,3%
Réacio NPL (excl. Irlanda) Réacio Fundos Proprios Principais de Nivel 1 (phased-in)




Haitong Bank, S.A.

PRINCIPAIS INDICADORES FINANCEIROS

(milhdes de euros)

2019 2018 .2018

. junho

junho dezembro

reexpresso

Balanco
Total de Ativo 2.946 2.895 3.263
Total de Passivo 2.327 2.279 2.642
Total de Capital Proprio 619 616 621
Resultados
Produto Bancério 57 99 44
Custos Operacionais -39 -78 -39
Resultado Operacional 18 21 5
Imparidades e Provises -1 -26 -23
Resultado Liquido 11 1 -2
Rentabilidade
Rentabilidade dos capitais préprios médios ("ROE") 3,5% 0,2% -0,7%
Resultado antes de impostos e interesses que n&o controlam / Capitais proprios médios © 5,5% -0,9% -4,8%
Rentabilidade do ativo liquido médio ("ROA") 0,7% 0,0% -0,1%
Resultado antes de impostos e interesses que ndo controlam/ Ativo liquido médio ® 1,2% -0,2% -0,8%
Produto Bancario / Ativo liquido médio ) 4,1% 3,2% 2,9%
Eficiéncia
Custos Operacionais / Produto Bancério ("Cost to Income ratio") ® 67,8% 77,3% 88,4%
Custo com o Pessoal / Produto Bancéario 41,6% 44,2% 49,9%
Qualidade do Crédito
Carteira de Crédito (bruta) 486 536 644
Reforgo de ProvisGes para Crédito 0 19 19
Récio de crédito ndo produtivo ("NPL ratio") @ 4,6% 8,2% 33,0%
Cobertura de crédito ndo produtivo © 55,9% 35,1% 52,0%
Solvabilidade
Récio Fundos Préprios Principais de Nivel 1 (phased-in) 24,3% 22,9% 22,1%
Ré&cio Fundos Préprios Totais (phased-in) 30,4% 28,9% 28,0%
Réacio Fundos Préprios Principais de Nivel 1 (fully-loaded) 24,0% 22,6% 21,9%
Récio Fundos Préprios Totais (fully-loaded) 30,1% 28,5% 27,7%
Alavancagem
Ré&cio de Alavancagem (phased-in) 19,0% 18,6% 21,8%
Réacio de Alavancagem (fully-loaded) 18,8% 18,4% 21,6%
Posicao de Liquidez
Net Stable Funding Ratio (NSFR) 152% 116% 153%
Récio de Cobertura de Liquidez ("LCR") 402% 426% 1261%
Récio de Transformagao @ 151% 187% 165%
Ne° de Colaboradores 373 389 392

@ Indicadores de referéncia do Banco de Portugal (Instrugdes 23/2011)
@ Excluindo a carteira da Irlanda. Se incluida, este racio seria de 20.7% no 1° semestre de 2019
©® Excluindo a carteira da Irlanda. Se incluida, este racio seria de 47.4% no 1° semestre de 2019
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VETORES DE GESTAO DO HAITONG BANK
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PERFORMANCE COM INTEGRIDADE E MERITOCRACIA

Produto

A oferta de produtos do Haitong Bank visa dar resposta as necessidades dos
Clientes Corporativos e Institucionais em solugcées de Mercado de Capitais,
Assessoria em Fusdes e Aquisicoes, Renda Fixa e Financiamentos
Estruturados.

Experiéncia

A experiéncia do Haitong Bank nos mercados da Europa e da América
Latina e a sua ligagao a China sdo uma importante vantagem competitiva
e um fator de diferenciacao.

Pessoas

O Haitong Bank considera que o capital humano € fundamental para o seu
negodcio. O Banco pretende desenvolver continuamente o talento dos seus
colaboradores no seio de uma cultura meritocratica, focada no cliente e
baseada em mecanismos de responsabilizagao e reconhecimento.

Suporie

A estrutura suporta o desempenho. A otimizagao da estrutura do negocio
promove a eficiéncia e a responsabilizagcao das diversas unidades do
Haitong Bank.

I & Conirolo’interno
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PRODUTO

PRINCIPAIS LINHAS DE PRODUTO PARA CLIENTES

OUTRAS AREAS DE NEGOCIO E DE SUPORTE
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MERCADO DE CAPITAIS "

Oferta de Servigos

e Estruturacao e tomada firme de
Eurobonds cross-border

e Emissdo de Obrigacdes Locais

e Instrumentos de divida de curto
prazo

O MERCADO NO 1° SEMESTRE
Debt Capital Markets (DCM)

A atividade global de divida ascendeu a 3,9
bilides de dolares no primeiro semestre de
2019, o que corresponde a um aumento de
2% face ao periodo homoélogo do ano
anterior e a primeira metade de ano mais
forte para esta atividade desde 2017.

O volume global de emissfes de divida
corporativa high yield atingiu 205 mil milh6es
de ddlares, tendo aumentado 19% face ao
primeiro semestre de 2019 e representando
o melhor primeiro semestre neste tipo de
emissbes desde 2017. A China foi
responsavel por 16% do total de emissdes a
nivel global, mais do que duplicando os
niveis de 2018. As ofertas de divida high
yield de emitentes europeus registaram uma
descida homologa de 9%, representando
24% da atividade na primeira metade do
ano, uma quebra significativa face aos 32%
atingidos no primeiro semestre de 2018.

A divida de emitentes corporativos dos
mercados emergentes aumentou 4% face
aos primeiros seis meses de 2018,
cifrando-se em 159 mil milh&es de ddlares.
Do volume total de divida corporativa
emitida nos mercados emergentes no
primeiro semestre de 2019, 54% teve
origem na india, Malésia, Tailandia e Brasil.
A divida emitida por empresas russas e
mexicanas caiu 38% e 36%, respetiva-
mente, em comparacdo com 0 primeiro
semestre de 2018.

Peso no Produto Bancario
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Dados do 1°52019

Valor do Produto

Total Bancario

As emissdes internacionais de obrigacOes
ascenderam a 2,2 bilides de ddlares no
primeiro semestre de 2019, registando uma
descida de 3% face ao mesmo periodo do
ano anterior e correspondendo ao minimo
dos dUltimos seis anos. As emissfes
internacionais de emitentes da Alemanha,
Franca e Reino Unido representaram 24%
do total de emissBes, em linha com o
volume registado no primeiro semestre de
2018. As emissbes internacionais de
emitentes chineses registaram uma subida
homoéloga de 17%. As emissdes de
obrigacdes verdes (“green  bonds”)
totalizaram 85 mil milhdes de ddlares no
primeiro semestre de 2019, um recorde
histérico, correspondente a uma subida de
25% face ao primeiro semestre de 2018.

As ofertas de divida asiaticas em moeda
local aumentaram 32% face ao primeiro
semestre de 2019, para 972 mil milhdes de
dolares, o melhor primeiro semestre desde
2016. As ofertas chinesas em Yuan mais do
gue duplicaram face ao primeiro semestre
de 2018.

Equity Capital Markets (ECM)

A atividade global de equity capital markets
ascendeu, no primeiro semestre de 2019, a
307 mil milh6es de dolares, o que
corresponde a um decréscimo homélogo de
25% e ao primeiro semestre mais fraco para
esta atividade desde 2016. Na primeira
metade do ano foram lancadas no mercado
2.106 ofertas de equity, uma descida de
23% face ao primeiro semestre de 2018.



Relatdrio e Contas - 1° Semestre 2019

No segundo trimestre de 2019, o volume de
emissdes de equity aumentou 39% face ao
trimestre anterior, fazendo deste o periodo
trimestral mais dindmico para a atividade
global de ECM dos dltimos 12 meses. O
volume total de emissdes no mercado de
equity manteve-se bastante concentrado.
Os sectores Financeiro e Tecnologias
mantiveram-se  na lideranca (18%),
seguidos pelos sectores do Imobiliario
(14%), da Saude (10%) e da Industria (9%).

No que respeita a atividade global de ofertas
publicas iniciais (IPOs), os primeiros seis
meses de 2019 foram o pior primeiro
semestre desde 2016, com o volume global
a registar uma contracao homadloga de 33%,
para 67 mil milhdes de doélares.

Com 61 novas empresas cotadas nas
bolsas norte-americanas, as receitas de
IPOs nos EUA totalizaram 31,6 mil milhdes
de délares no primeiro semestre de 2019,
tendo aumentado 3% face ao mesmo
periodo do ano anterior.

A atividade de IPOs na Europa, Médio
Oriente e Africa caiu 47% em comparag&o
com o primeiro semestre de 2018, enquanto
na regido da Asia-Pacifico (nomeadamente
na Australia) esta quebra atingiu 43%. No
segundo trimestre de 2019, as receitas
globais de IPOs mais do que triplicaram
relativamente ao primeiro trimestre deste
ano.

As ofertas de equity de emitentes da regido
da Asia-Pacifico ascenderam a 105 mil
milhdes de ddlares no primeiro semestre de
2019, registando uma descida de 21% face
ao mesmo periodo do ano anterior.

As ofertas de emitentes sediados na China,
que representaram 22% da atividade de
ECM no primeiro semestre de 2019,
registaram uma contracdo homoéloga de
15%. As ofertas de equity do setor
Financeiro aumentaram 7% relativamente
ao  primeiro  semestre de 2018,
representando 27% da atividade total na
regido da Asia-Pacifico no primeiro
semestre de 2019.
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DESTAQUES DA ATIVIDADE

O Haitong Bank continuou a encaminhar
emitentes Chineses para 0s mercados
internacionais, através de colocacdes
privadas e publicas. Das transac¢des cross-
border de divida concluidas com sucesso
pelo Haitong Bank ao longo do primeiro
semestre de 2019, destacam-se as
seguintes:

e Duas emissdes de obrigacBes da
Yuyao Economic Development Zone
Construction Investment and
Development Co., Ltd., garantidas pela
Yuyao Shuncai Investment Holding
Co., Ltd., uma no montante de 100
milhdes de dolares, com taxa de 7,00%
e vencimento em 2021 e outra no
montante de 100 milhGes de dolares,
taxa de 6,00% e vencimento em 2022;

e Emisséo de obriga¢cbes da Zunyi Road
and Bridge Construction (Group)
Limited no montante de 120 milhdes de
dblares, com taxa de 8,00% e
vencimento em 2022, seguida de uma
emissao adicional no montante de 220
milhdes de délares;

e Emissédo de obrigacdes garantidas de
uma empresa do sector de metais e
mineracdo: 200 milhdes de dolares
com taxa de 7,375% e vencimento em
2021, emitidas pela New Dian Group
Pte. Ltd., com garantia incondicional e
irrevogavel da Kunming Iron & Steel
Holding Co., Ltd.;

e Colocacdo privada de obrigacdes da
Yongcheng Coal & Electricity Holding
Group Co., Ltd. no montante de 70
milhdes de euros, com taxa de 5,200%
e vencimento em 2019;

e Emisséo de obrigagbes da Guian New
District Development And Investment
Co., Ltd, no montante de 80 milhdes de
délares, com taxa de 7,550% e
vencimento em 2020; e

e Emissdo de obrigacbes da Nuoxi
Capital Ltd. (BVI), no montante de 150
milhdes de euros, com taxa de 7,500%
e vencimento em 2022, garantida
incondicional e irrevogavelmente pela
Peking University Founder Group.

13
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Em Portugal, o Haitong Bank liderou duas
transacfes no semestre: a Oferta Publica de
Subscricédo conjugada com Ofertas Publicas
de Troca de Obrigacdes da Sport Lisboa e
Benfica — Futebol, SAD (Benfica SAD) e a
oferta publica inaugural de subscricdo de
obrigagbes da  Transportes  Aéreos
Portugueses, S.A. (TAP).

Em maio, a Benfica SAD concluiu uma
emisséao de dupla tranche (oferta publica de
obrigagGes e oferta publica de troca de
obrigac6es), no montante de 40 milhdes de
euros. A procura total final atingiu 118,5
milhGes de euros, tendo participado cerca
de 4.973 investidores. As novas obrigacfes
tém maturidade em maio de 2022 e vencem
juros a uma taxa fixa de 3,75% ao ano, com
pagamento semestral. Esta foi a nona
emissao obrigacionista da Benfica SAD nos
mercados de capitais, na qual o Banco
participou como Sole Global Coordinator.

Em junho, a TAP estreou-se com uma
emissao publica de obrigagdes no montante
de 200 milhées de euros, um prazo de 4
anos e uma taxa de juro fixa anual de
4,375%, com pagamento semestral. Esta foi
a maior emissdo publica de obrigactes
corporativas em Portugal desde 2012. A
operacdo registou uma forte procura por
parte dos investidores, com o livro de ordens
a apresentar uma estrutura granular e de
elevada qualidade, angariando cerca de 162
milhdes de euros de 6.057 investidores nao
profissionais. A forte apeténcia demonstrada
pelos investidores permitiu aumentar
significativamente o volume emitido, que
atingiu 200 milhdes de euros, tendo
guadruplicado face ao volume minimo inicial
de 50 milhdes de euros. A alocacéo final
entre investidores ndo profissionais e
investidores institucionais foi de 105 milhdes
de euros para o primeiro segmento e de 95
milhdes de euros para o segundo. Tratou-se
da primeira oferta publica de obriga¢c6es no
mercado portugués de divida em que
existiram dois segmentos destinados a
categorias especificas de investidores:
investidores profissionais e clientes e
colaboradores da TAP. O Banco participou
nesta operacdo como Sole Global Coordinator.

Depois de um ano de 2018 muito dificil
devido a turbuléncia nos mercados de
capitais, a situacdo na Polbnia tem vindo
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gradualmente a melhorar. Os resgates dos
fundos terminaram, verificando-se um
aumento da procura por parte dos
investidores institucionais. No entanto, é de
realcar que os spreads aumentaram, que
determinadas emissdes obrigacionistas
exigem mais garantias e que de uma forma
geral o apetite pelo risco dos investidores é
agora menor do que anteriormente a 2018.

Neste contexto desfavoravel, o Haitong
Bank liderou uma emissao de obrigacfes a
3 anos da Fasing S.A., uma empresa
produtora de correntes para as industrias de
mineracao, construcdo naval e energia.



Em Espanha e ao longo de 2019, o Haitong
Bank tem vindo a reforcar a sua presenca no
mercado de capitais. Durante a primeira
metade do ano, a equipa continuou o
reposicionamento do negécio de DCM do
Banco neste pais, executando operagles e
consolidando o pipeline.

Os primeiros seis meses do ano foram um
periodo muito intenso no que respeita a
emissdes por parte de grandes empresas, que
aproveitaram o contexto de taxas de juro
reduzidas, gerando uma acesa concorréncia
entre bancos pela lideranca dessas emissdes.

O Banco mantém a dindmica na execucao
de operacgdes de financiamento/
refinanciamento de ativos individuais ou
carteiras de ativos do setor das energias
renovaveis e também no financiamento de
curto prazo de empresas. Em ambos os
casos, foi possivel concluir diversas
transacfes com investidores institucionais.

De entre as operagdes concluidas pelo
Banco em Espanha, destacam-se as
seguintes:

e Financiamento, no montante de 60
milhdes de euros, a CSE SUR, uma
subsidiaria da Clean Sustainable, que
gere e explora uma carteira propria de
centrais de biomassa, centrais de
cogeracdo e centros de biomassa (155
MW). A CSE Sur acordou com dois
investidores institucionais uma
colocagdo privada no montante de 60
milhdes de euros, com vencimento a 10
anos, garantida pela casa-mée. Esta
operacdo representou para a CSE uma
nova fonte de financiamento e a sua
primeira incursdo nos mercados de
capitais europeus. O Haitong assessorou a
CSE na estruturacdo da operacao e no
estabelecimento de uma taxa fixa para o
financiamento, evitando assim os riscos de
execucao e de taxa de juro;

e Programa de Papel Comercial, no
montante de 50 milhdes de euros, da
Solaria Energia y Medio Ambiente, uma
empresa do setor das energias
renovaveis, particularmente ativa no
segmento da producéo de energia solar
fotovoltaica. O Haitong Bank foi um dos

15
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trés dealers do programa de Papel
Comercial; e

Papel Comercial, no montante de 5
milh6es de euros, a um ano, da Audax
Renovables, uma empresa
independente dedicada a producdo de
eletricidade através de fontes 100%
renovaveis, assim como a venda de
eletricidade e gas. O Haitong Bank atuou
como dealer nesta colocagcédo privada
junto dos seus clientes institucionais.
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No Brasil, o Haitong Bank enfrentou um
ambiente extremamente competitivo nos
mercados de renda fixa, observando-se
uma reducdo no nimero de operacbes e
uma concentracdo muito elevada entre os
cinco maiores players (incluindo os
principais bancos de retalho privados), que
viram as suas comissdes e rendimentos
substancialmente reduzidos (sobretudo no
caso de emitentes frequentes high-grade).
Alguns bancos foram forcados a exercer
0 compromisso de tomada firme, ja que
na sua grande maioria o0s investidores
institucionais independentes nédo se
mostraram dispostos a aceitar taxas de
juro tdo baixas, sobretudo no contexto de
descida das taxas poOs-eleicbes
presidenciais.

16

Consequentemente e durante 0 primeiro
semestre, o Haitong Bank no Brasil
redirecionou a sua estratégia, focando-se na
originacdo de operacbes de DCM para
empresas de 2° nivel, cuja cobertura por
parte dos grandes bancos locais é menor.
Esta estratégia teve efeitos imediatos: o
Banco obteve um mandato para atuar como
Sole Lead Bookrunner na emissdo de
obrigacdes de infraestrutura da Lest (projeto
de linha de transmisséo), no montante de 27
milhdes de reais e prazo de 14,5 anos, a
concluir no 3° trimestre de 2019.
Adicionalmente, a equipa tem em curso trés
mandatos de empresas de 2° nivel,
incluindo uma emisséo de debéntures plain
vanilla, e diversas operacbes de
securitizacdo através de colocacao privada.
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STRUCTURED FINANCE

Oferta de Servigos

e Project Finance / Project Bonds

e Acquisition Finance

e Crédito a Empresas /
Financiamentos Intercalares

e Garantias

DESTAQUES DA ATIVIDADE

No primeiro semestre de 2019, a Dire¢éo de
Structured Finance registou um produto
bancério total de 8,5 milhdes de euros e um
racio cost to income de 17%, terminando o
periodo com um resultado operacional
positivo superior a 7 milh6es de euros.

Embora o foco se tenha mantido na
atividade relacionada com a China, através
de uma articulacdo eficaz entre as varias
unidades do Grupo Haitong, foram
igualmente originadas e desenvolvidas
diversas oportunidades de negoécio de
structured finance em Portugal, Espanha,
Reino Unido, Polénia e Brasil, que
contribuiram para o crescimento do pipeline.

A atividade de structured finance na Europa
foi particularmente intensa nos setores
imobiliario e da energia - incluindo uma
transagdo no montante de 35 milhdes de
libras no Reino Unido, a concluir no inicio do
segundo semestre - bem como outras
oportunidades de negécio transagles
relacionadas com a concesséo de crédito e
a emissdo de garantias bancarias para
clientes corporativos.

O setor das energias renovaveis, no qual o
Haitong Bank detém um longo e sdlido
historial a nivel internacional, revelou
potencial para o desenvolvimento de
negécios futuros. Em Portugal, é aguardado
o lancamento pelo Governo de um leildo
para nova capacidade de energia solar; na
Pol6nia, entrou recentemente em vigor um
novo quadro regulamentar.

A Direcdo de Structured Finance manteve
como uma das suas principais prioridades a
gestédo proactiva e criteriosa da carteira de
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crédito existente e dos servicos de
agenciamento, tanto do ponto de vista do
risco como do retorno.

Nesta atividade, o Banco continua a
posicionar-se como um provedor de
solugbes a medida das necessidades dos
clientes, tanto na atividade de crédito como
na prestacéo de servicos de assessoria.

De forma a manter um crescimento
saudavel do portefélio como fonte de
receitas estaveis e recorrentes, esta area de
negécio concentra a sua atuacdo na
angariacdo de transacdes que promovam
uma utilizacdo eficiente do balanco, tendo
em consideracao as politicas de crédito e o
nivel de apeténcia pelo risco do Banco.

No Brasil, apesar das perspetivas para o
crescimento econdmico serem agora menos
otimistas do que no inicio de 2019, os
mercados de crédito bancario e de divida
mostraram-se muito competitivos durante o
primeiro semestre do ano, provavelmente
devido a tomada de posse do novo
Presidente e a expectativa de aprovacgéo de
reformas estruturais, nomeadamente do
sistema de pensoes.

No primeiro semestre de 2019 tiveram lugar
diversos leilbes no setor da energia,
relacionados sobretudo com linhas de
transmissao e nova capacidade de geracéo,
assim como leildes para concessfes de
aeroportos, linhas férreas e terminais portuérios.

Neste contexto, a atividade de Structured
Finance desenvolveu-se de forma muito
positiva, destacando-se a estruturacdo de
um financiamento para a Kerui, no setor do
oil&gas e a assinatura de um mandato de
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assessoria para a estruturagdo de um
financiamento de longo-prazo para a
construcdo de uma central termoelétrica
com capacidade de 286 MW.

OIL & GAS

As equipas de Structured Finance e de
Mercado de Capitais continuaram a
colaborar no sentido de desenvolver
sinergias e originar mandatos para a
estruturagdo de empréstimos intercalares,
nos quais o financiamento é estruturado
através de operacbes de mercado de

capitais.

Paralelamente, o Banco continua a procurar
oportunidades de negécio com investidores,
sobretudo chineses e europeus,
interessados em concluir operacbes de
structured finance e em participar no setor
das infraestruturas, nomeadamente nas
areas das linhas férreas, transmissdo e
geracao de energia, saneamento,
autoestradas, metropolitano e gestdo de
residuos.
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FUSOES E AQUISICOES "

Oferta de Servigos

e Assessoria em compras e vendas
de empresas

e Assessoria na alienacao de ativos

e Avaliacdo de empresas

O MERCADO NO 1° SEMESTRE

Na primeira metade de 2019, a atividade
global de Fusdes e Aquisicdes (F&A)
registou uma reducao homdéloga de 25% em
termos do valor das transac¢8es concluidas,
gue se cifrou em 1,8 bilides de ddlares, de
acordo com dados da Bloomberg.

Na Europa, o mercado de F&A acompanhou
a tendéncia global, com o valor das
transacbes concluidas a decrescer 15%
face ao primeiro semestre de 2018, para 459
mil milhGes de ddlares.

Em Portugal, o valor das transac8es atingiu
4,2 mil milhdes de ddélares no primeiro
semestre de 2019, correspondente a 30
transacbes concluidas e a um aumento
homdlogo de 530%. Este desempenho
atipicamente positivo ficou a dever-se a
quatro grandes transacdes realizadas nos
setores de Imobiliario, Construgdo e
Servigos Financeiros.

Em Espanha, o valor das transacdes
concluidas no primeiro semestre de 2019
decresceu  11,5%, um desempenho
ligeiramente melhor do que o registado no
mercado europeu. No entanto, a recente
angariacdo de fundos por empresas locais
de private equity, a manutencdo do
ambiente de taxas de juro reduzidas e o
acesso facilitado ao financiamento deveréo
contribuir para a melhoria do mercado
espanhol de F&A na segunda metade do
ano.
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O Reino Unido mantém-se como um destino
importante de transagbes cross-border a
nivel global. No entanto, a incerteza em
torno do desfecho do Brexit continua a
condicionar a tomada de decis@es, situacéo
esta que devera persistir até ao final do ano.
E de salientar que num cenario de Brexit,
acreditamos que algumas empresas irdo
ponderar recorrer a F&A para garantir as
cadeias de fornecimento e ultrapassar
barreiras regulamentares, comerciais e
alfandegarias.

Na Polénia, o mercado de F&A mantém-se
robusto, tendo sido concluidas 109
transagBes no primeiro semestre de 2019
(face a 98 em igual periodo do ano
passado). Os setores de TMT, produtos de
grande consumo e industrial foram os mais
ativos. Em termos de dimensdo, a maioria
das transacdes concluidas pertencia ao
segmento de média dimensédo (até 250
milhdes de euros).

No Brasil, a atividade de F&A registou no
primeiro semestre de 2019 um crescimento
homologo de 10,8 mil milhdes de ddlares, ou
36%, atingindo um total de 40,5 mil milhdes
de dolares, de acordo com dados da
Bloomberg. Note-se, no entanto, que este
valor resultou de duas grandes transacgdes,
a fuséo da Fibria e da Suzano (no setor da
pasta e papel, no montante de 15 mil
milhdes de ddlares) e a operagdo da TAG
(sector de oil&gas, no montante de 9 mil
milhées de dolares). Nos setores de
materiais basicos e energia, 0 montante total
de transacdes foi de, aproximadamente, 30
mil milhdes de doélares.
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DESTAQUES DA ATIVIDADE

Na Peninsula Ibérica, durante o primeiro
semestre de 2019, o Haitong Bank concluiu
a prestacao dos seguintes servicos:

e Assessoria financeira a UBS Global
Asset Management na aquisicdo da
EnergyCo Il S.A. e das suas subsidiarias
Gascan S.A. e Newstead — Gestédo
Imobilidria S.A. (“Grupo EnergyCo”). O
Grupo EnergyCo € lider de mercado em
Portugal na distribuicdo e venda de GPL,
fornecendo mais de 65.000 clientes.
Esta transacéo envolveu as equipas do
Haitong Bank em Portugal e em
Espanha;

e Assessoria financeira a Nutre SGPS,
S.A. na venda de 100% da Nutre
IndUstrias  Alimentares, S.A. (“Nutre
Foods”). A Nutre Foods dedica-se ao
desenvolvimento, producéo e
distribuicdo de bebidas e produtos
inovadores a base de vegetais.

Em Espanha, o Haitong Bank também
prestou assessoria financeira a duas
grandes empresas espanholas cotadas em
Bolsa, na venda de uma empresa de
engenharia, devendo esta transagdo ser
assinada e concluida no decurso de 2019.

No Brasil, o Banco prestou assessoria
financeira & Jiangsu Communication Clean
Energy Technology Co. Ltd. — CCETC na
aquisicdo de participacbes na Pecém
Energia S.A. e na Energética Camacari
Muricy Il S.A..

Durante o periodo em analise, a equipa no
Brasil direcionou os seus esfor¢gos para a
originacdo de transacbes, tendo obtido
cinco novos mandatos nos setores de
energia, saude, tecnologia e servicos
publicos. Adicionalmente, a equipa procurou
diversificar 0s seus projetos, tendo
conseguido fazer progressos noutros paises
da América Latina, especialmente no Chile.
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Além dos setores acima referidos, a equipa
do Brasil acredita que os setores de oil&gas,
alimentagéo e industrial poder&o
proporcionar oportunidades interessantes
para a atividade de F&A cross-border nos
préximos meses, atraindo o interesse de
investidores internacionais, nomeadamente
da China, da Europa, da india e dos EUA.



No Reino Unido, o Haitong Bank prestou
assessoria financeira a empresas do setor
dos servicos profissionais e do setor
financeiro. Em termos de mandatos cross-
border, destacam-se a assessoria na
alienacdo de uma empresa de gestdo de
ativos do Reino Unido a uma instituicdo
chinesa, e a obtencédo de capital para um
cliente, que se encontra em fase avancada
de negocia¢cbes com duas instituicbes de
crédito.

Encontram-se em fase inicial diversos
mandatos para angariacdo de fundos para
empresas no Reino Unido, nédo se
esperando que venham a ser afetados pelo
processo em curso do Brexit. A equipa
continua a apoiar outras geografias em
varios mandatos e oportunidades, incluindo
na China, em Hong Kong e em Portugal.
Adicionalmente, a parceria com a Noble &
Co. na Escécia tem alcangado bons
resultados. Estdo em curso dois importantes
mandatos de angariacdo de fundos e a
prestacdo de assessoria financeira a um
banco privado e a um fundo de habitagdo
econdmica.
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Na Polénia, o Haitong Bank prestou servigos
de assessoria financeira aos acionistas do
Grupo Permedia (um dos maiores
produtores de masterbatch da Pol6nia) na
sua venda ao Grupo Lerg, um destacado
grupo polaco de produtos quimicos.
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FCC

Oferta de Servigos

e Flow Bond Trading and Sales
e Solucdes de cobertura para
empresas

DESTAQUES DA ATIVIDADE
Flow Trading

No primeiro semestre de 2019, a atividade
de market making permaneceu focada na
expansdo do negécio de flow. Devido ao
ambiente de volatilidade no mercado, a
carteira de obrigacdes do Banco manteve-
se reduzida. Os riscos politicos, sobretudo
relacionados com as tensdes comerciais
entre os EUA e a China intensificaram-se
neste periodo. A situacdo em Italia e a
perspetiva cada vez mais provavel de um
Brexit sem acordo, aliadas a politica de
taxas de juro negativas do BCE,
contribuiram para uma forte dinamizacgéo do
mercado obrigacionista e, em
consequéncia, para o aumento do volume
de negd6cios com os clientes. O numero de
clientes que executam transacdes através
da plataforma eletrénica do Banco tem vindo
a crescer, més apos més, contribuindo para
0 alargamento da sua base de clientes.

Vendas de Renda Fixa

Na Peninsula Ibérica, a equipa procurou
reforcar a sua plataforma de distribuicao de
produtos de FICC e banca de investimento,
aumentando dessa forma o nudmero de
clientes ativos. Durante o primeiro semestre
do ano, foi possivel a equipa fornecer
informacao de mercado relevante e captar o
interesse dos clientes, contribuindo assim
para a dinamizar as areas de Sindicagéo e
DCM e para conseguir nhovas transacoes de
mercado primario. As colocagdes privadas,
sobretudo de divida de curto prazo,
registaram um crescimento, 0 que permitiu
reforcar o relacionamento com os clientes
corporativos do Banco. A emissao
obrigacionista da TAP, em que a equipa de
vendas desempenhou um importante papel
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e obteve excelentes resultados, foi a mais
significativa do periodo.

O mercado de Renda Fixa na Poldnia e na
Europa Central e de Leste mostrou-se muito
dindmico durante a primeira metade de
2019, impulsionado pelo forte interesse
manifestado por investidores estrangeiros e
locais em comprar divida publica alema. Os
investidores locais mostraram-se mais
interessados em comprar obrigacdes de
taxa variavel enquanto os investidores
estrangeiros privilegiaram as obrigacdes de
taxa fixa. Esta tendéncia dever4 manter-se
no segundo semestre, devido sobretudo a
nova reforma do regime dos fundos de
pensdes. As primeiras entradas de fundos
deverdo ocorrer no quarto trimestre do ano.

O mercado de obrigagbes de empresas
reabriu no segundo trimestre. A sucursal de
Varsévia do Haitong Bank colocou com
sucesso a emissao de obrigacfes a 3 anos
da Fasing S.A. no mercado local. No que
respeita a area de Distribuicdo, a equipa
esta empenhada no desenvolvimento de
uma nova abordagem, na qual as empresas
de segunda linha irdo desempenhar um

importante papel.

O mercado de capitais brasileiro sofreu
grandes mudancas nos ultimos dois anos.
Durante este periodo, a principal fonte de
financiamento passou dos bancos para o
mercado de capitais, onde os investidores
institucionais sdo o0s principais players.
Neste processo, 0 desenvolvimento de
plataformas digitais de retalho foi crucial
para alargar o acesso a clientes de menor
dimensao, possibilitando o aparecimento de
novas e sofisticadas empresas de gestdo de
portefolios.



Numa primeira fase, as empresas de
primeira linha eram as principais emissoras
neste setor, beneficiando do ambiente
economico local favoravel. No entanto, a
enorme descida das taxas de juro tem
levado o setor de investimento a exigir
produtos de maior valor acrescentado.
Neste contexto, antevemos uma
oportunidade para transacfes de dimenséo
média com empresas de segunda linha que
se enquadram melhor no posicionamento
estratégico do Banco. Este segmento é mais
exigente em termos de estruturacdo e
vendas, requerendo uma abordagem mais
personalizada, mas as margens sdo mais
elevadas.

No entanto, isto ndo significa o abandono de
transacbes de maior dimensdo, onde as
comissbes sdo mais baixas. Neste
segmento, a estratégia passa pela
cooperacao com outros bancos.

Corporate Solutions

No primeiro trimestre de 2019, a area de
Corporate Solutions na Peninsula Ibérica
desenvolveu um plano  estratégico
destinado a conseguir uma melhor
adequacdao ao perfil de risco pretendido pelo
Banco e a oferta existente no mercado
portugués. A metodologia de aprovacéo de
linhas de crédito foi revista, tendo sido
desenvolvidos modelos que asseguram um
melhor controlo da exposicdo em derivados.
No segundo trimestre, a equipa conseguiu
efetivamente recuperar o tempo que tinha
dedicado a revisdo de linhas de crédito,
atingindo resultados 28% superiores aos
seus objetivos para o final do periodo.

A atividade concentrou-se maioritariamente
em derivados cambiais de curto prazo e em
commodities de energia. No que respeita as
taxas de juro, verificou-se um ligeiro
crescimento da atividade face ao primeiro
semestre de 2018, embora os volumes
tenham permanecido baixos devido as
fracas expetativas de uma subida das taxas
de juro de médio prazo. A equipa mostrou-
se muito proactiva na captacdo de novos
clientes no mercado portugués, reforcando
o portefélio com clientes de renome e
elevada qualidade de crédito. Os resultados
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positivos obtidos refletem a procura
constante de novas oportunidades e a
melhoria da oferta com servicos de valor
acrescentado.

Foram igualmente desenvolvidas novas
ferramentas de reporte de novos clientes,
devendo a nova plataforma cambial entrar
em funcionamento no inicio do dltimo
trimestre do ano.

O ambiente de negdcios no Brasil tem vindo
a sofrer diversas alteracdes, e as taxas de
juro encontram-se ao nivel mais baixo
alguma vez registado. Paralelamente,
registou-se uma redugdo da procura por
solucdes de cobertura cambial, resultante
da baixa volatilidade e da menor procura por
parte de grandes empresas, as quais
transferiram parte das suas fontes de
financiamento de longo prazo de Eurobonds
para os mercados de capitais locais. Neste
contexto, o desenvolvimento de novas
solucdes para os clientes revelou-se crucial.

A equipa levou a cabo um esfor¢o comercial
significativo visando, em particular, as
empresas exportadoras, com o objetivo de
repor a carteira de derivados no nivel
verificado no passado recente.

Sindicacéao

Em termos de transacbes de mercado
primario na Peninsula Ibérica e na China,
durante a primeira metade de 2019
manteve-se a tendéncia de melhoria
iniciada no segundo semestre de 2018. O
Banco desenvolveu uma intensa atividade
relacionada com novas emissoes, quer na
Peninsula Ibérica quer na Asia. A equipa de
Sindicacdo participou ativamente em todos
os pitch feitos pela area de DCM,
fornecendo dados precisos sobre a leitura e
precos de mercado. Adicionalmente,
contribuiu para a execucao de transacoes,
nomeadamente através de marketing,
organizacdo de roadshows, definicdo de
preco e alocacao.
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O Haitong Bank continuou a assegurar o
acesso a um vasto leque de investidores,
com particular incidéncia na Ibéria. A nova
emissdo de obrigacdes da TAP, realizada
em junho, na qual o Banco atuou como Sole
Lead Manager, devera manter-se como uma
operacéo de referéncia no futuro. Um livro
de ordens duplo (para os segmentos de
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retalho e institucional) e a elevada dimenséo
da operacdo (que atingiu 200 milhdes de
euros, sendo o volume-alvo inicial de 50
milhGes de euros), bem como a tomada
firme do Haitong Bank, s&o caracteristicas
gue desejariamos ver repetidas em futuras
emissdes por parte de empresas ibéricas.
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ASSET MANAGEMENT "

Oferta de Servigos

e Gestao Discricionaria de Carteiras

e Fundo Fixed Income Asia Bonds

e Novas Iniciativas: Green Bonds;
Estratégias Quantitativas

O MERCADO NO 1° SEMESTRE

Os principais mercados acionistas tiveram
um desempenho muito positivo no primeiro
semestre do ano, revertendo a maioria das
perdas registadas, ndo sé6 em dezembro
como na totalidade do ano de 2018. O
singular volte-face na comunicagdo dos
Bancos Centrais, que passou de uma
postura restritiva para uma atitude mais
branda, foi o principal catalisador da
mudanca no sentimento do mercado. Os
principais motivos para a introducdo de
novos estimulos sao agora evitar uma
potencial recessdo e fomentar as
expectativas de inflacdo. Além disso, o
otimismo quanto ao resultado das
negociagbes sobre a imposicdo de tarifas
entre os EUA e a China e o bom
desempenho do mercado chinés, entre
outros desenvolvimentos positivos,
contribuiram também para estes
progressos. Todos estes fatores mais do
gue compensaram as preocupacgdes
relativas a evolugdo das principais
economias.

A expetativa de um novo pacote de
estimulos por parte dos Bancos Centrais
permitiu desempenhos positivos, tanto em
acOes (apesar de alguma divergéncia entre
as categorias “momentum” e “value”), como
em obrigacg6es: na Europa, a rentabilidade
das obrigacdes atingiu minimos historicos,
com a yield dos bunds a 10 anos a baixar
para -30 pontos base. Nos EUA, a taxa das
treasuries aproximou-se dos 2%.

Relativamente as perspetivas para o
proximo semestre, embora persista um
elevado grau de incerteza em torno de
guestbes politicas (como o Brexit e as
guerras comerciais), 0 més de julho iniciou-
se com boas naticias a nivel geopolitico na
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sequéncia da reunido do G20, em que o
Presidente Donald Trump e o Presidente Xi
Jinping acordaram a retoma das
negociacbes sobre a imposicdo de novas
tarifas.

DESTAQUES DA ATIVIDADE

Neste contexto, as estratégias
implementadas pela equipa de Asset
Management geraram resultados positivos
no primeiro semestre de 2019: os portefdlios
Haitong Flexivel e Haitong Agressivo
valorizaram, respetivamente, 8,0% e 13,0%
no periodo, enquanto o Fundo Haitong
China High Income, apenas disponivel para
investidores qualificados, registou uma
apreciacdo de 4,12% em dodlares, desde o
inicio do ano. Os Ativos sob Gestéo,
registaram uma tendéncia  positiva,
transversal a todas as estratégias, com o
aumentando 27,9% (incluindo as
subscri¢cdes efetuadas no final de junho com
data valor no inicio de julho), beneficiando
ndo sé do aumento das captacBes como
também do desempenho positivo.

Performance das Estratégias

Fonte: Haitong Bank
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No primeiro semestre de 2019, o nimero de
colaboradores da equipa de Asset
Management aumentou para 11, tendo
estes profissionais uma média de 19 anos
de experiéncia em atividades de
investimento, cobrindo a maior parte das
categorias de ativos. A equipa ndo sé tem
experiéncia em estruturacdo, como também
em programacdo Quant, através da qual
desenvolve produtos de investimentos
proprios, prestando além disso suporte
analitico a outras estratégias de gestdo de
ativos.

Durante o periodo, a equipa empenhou-se
em promover as estratégias definidas e
conceber novas estratégias adequadas aos
clientes-alvo, ndo so6 através dos canais de
distribuicdo tradicionais (private banking e
redes de retalho), como também dirigidas
aos family offices e aos clientes
institucionais, como clientes finais. O seu
principal objetivo é criar produtos exclusivos
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e de elevado valor acrescentado, através da
combinagdo das competéncias e da
experiéncia de longa data da equipa com o
profundo conhecimento local e do contexto
do mercado asiético por parte do Acionista
do Banco.

E iguaimente de destacar o sucesso da
parceria com a equipa de FICC de Xangai,
gue nao so esteve na base do desempenho
muito positivo do Fundo China High Income
Bond, como também permitu o
desenvolvimento de novos projetos a
implementar no segundo semestre, 0s quais
se afiguram muito promissores para a
atividade de Asset Management do Haitong
Bank.
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PRIVATE EQUITY "

Oferta de Servigos

Dados do 1°52019

e Fundo de Infraestruturas
e Novos projetos de Fundos
relacionados com a Asia

DESTAQUES DA ATIVIDADE

Durante o primeiro semestre de 2019, a
Haitong Capital continuou a desenvolver os
trabalhos iniciados anteriormente com vista
a implementacdo de um novo veiculo de
investimento, focado no sector de
infraestruturas.

Tendo em consideracdo a maturidade dos
atuais fundos sob gestéo - ES Iberia | Fund
(fase de liguidacéo), Haitong Infrastructure
Fund (fase de liquidacdo) e FCR — PME
/Novo Banco (com maturidade prevista para
2020), as atividades de originacédo de fluxo
de negécios ndo foram maximizadas. Foi
concluido um investimento de follow on, no
montante agregado de aproximadamente
0,9 milhdes de euros. Foram igualmente
realizados investimentos em fundos geridos
por terceiros, no total de cerca de 2,1
milhdes de euros.

Foi ainda registado um montante de 3,2
milhdes de euros relativo a distribuicdes
provenientes de fundos geridos por
terceiros, essencialmente do Fondo PPP
Italia, um fundo italiano dedicado ao setor de
infraestruturas.

A Haitong Capital mantém uma abordagem
de gestdo préxima das suas participadas,
focada na criagdo de valor na carteira.

No final de junho, o valor conjunto das
carteiras de investimento era de 37,4 milhGes
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de euros, montante que compara com 38,7
milhées de euros no periodo homoélogo de
2018 (numa base equivalente).

No entanto, caso fossem incluidos os
dividendos e os pagamentos de juros do
mesmo conjunto de participacdes, o
montante apurado teria sido de 38 milhdes
de euros.

No primeiro semestre de 2019, a atividade
de Private Equity apresentou um lucro de
0,547 milhdes de euros e o montante de
capitais proprios atingiu 49,8 milhdes de
euros.

Reparticdo dos Fundos sob Gestao
(junho 2019)

(*) considera os Fundos-espelho ES Iberia | e Siparex
Iberia |

Fonte: Haitong Capital
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MERCADO DE CAPITAIS "

Uma referéncia nas transacdes cross-border com a

China

VISAO GLOBAL

A Direcdo de Mercado de Capitais abrange
as atividades de organizacédo, estruturacéo
e colocagédo de produtos de divida e equity,
que sejam direcionados para o mercado. O
Banco providencia servicos a clientes
corporativos, instituicbes financeiras,
entidades estatais, empresas publicas e
municipios.

A &rea de Debt Capital Markets (DCM) inclui
a estruturagdo de instrumentos de divida,
sobretudo emissfes domésticas e emissdes
cross-border, particularmente relacionadas
com a China e mercados emergentes, bem
como de produtos hibridos, project bonds e
programas de papel comercial.

A vertente de Equity Capital Markets (ECM)
inclui privatizagbes, IPOs, aumentos de
capital, OPAs, colocag¢bes privadas, block
trades e saidas de Bolsa, bem como
produtos equity-linked, como as obrigacdes
convertiveis e derivados sobre acgbes para
clientes corporativos.

ESTRATEGIA

A area de Mercado de Capitais esta
sobretudo focada nas atividades de divida,
mantendo a atividade de equity nos
mercados onde o Banco detém cobertura de
research.

A estratégia da atividade de divida baseia-
se em dois pilares: (i) franchise histérico
(emissfBes locais de obrigacdes na Ibéria,
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Brasil e Polonia), tirando partido das
capacidades locais de estruturacéo,
distribuicdo e tomada firme; e (ii) negécio
relacionado com a China, tirando partido da
capacidade de originacdo do Grupo Haitong
e das competéncias em estruturacdo e
tomada firme do Haitong Bank

O Banco esta igualmente bem posicionado
para ser uma referéncia nas transacdes
cross-border da Europa, Médio Oriente e
Africa e América-Latina, beneficiando do
acesso do Grupo a pools de liquidez na
Asia, incluindo as crescentes oportunidades
nos mercados de panda bonds resultantes
da abertura do mercado chinés a emitentes
estrangeiros de instrumentos denominados
em CNY.

PERSPETIVAS PARA O 2° SEMESTRE

O Banco Central Europeu voltou a
considerar o uso de instrumentos de
estimulo, enquanto a Reserva Federal se
prepara para baixar as taxas de juro como
garantia contra uma possivel recesséo.
Esperamos assistir a emissdes de
referéncia por parte de emitentes
frequentes, tal como nos Ultimos anos. A
boa aceitacdo por parte dos investidores de
retalho de emissdes sem rating de
empresas bem conhecidas no mercado
portugués deixa antever a realizacdo de
transacdes semelhantes no futuro préximo.



Relatdrio e Contas - 1° Semestre 2019

STRUCTURED FINANCE ="

Atividade de angulo chinés,

especializada em

Financiamentos Estruturados e Infraestruturas

VISAO GLOBAL

Com um ambito geografico global, vasto
historial e larga experiéncia nas areas de
Project Finance, Acquisition Finance e
Outros Créditos, a Direcao de Structured
Finance desenvolve soluc¢des financeiras e
oferece os seguintes servigos:

e Servicos de assessoria financeira —
sobretudo  relacionadas com a
estruturacdo de projetos de Parceria
Publico-Privada (PPPs) e processos de
licitacao;

e Estruturacdo, organizacdo e subs-
cricio de operacdes de crédito —
sobretudo focadas em transacdes
relacionados com a China e transacfes
de acquisition finance e project finance
nos sectores de infraestruturas e
energia;

e Estruturacdo de operac@es financeiras
através de emissdes de obrigacdes em
regime de project finance (“Project
Bonds”);

e Servicos de agenciamento — gestao da
carteira de crédito e organizacéo.

ESTRATEGIA

A estratégia da area de Structured Finance
do Haitong Bank assenta no potencial da
originacdo de novos negécios relacionados
com a China, bem como no posicionamento
local do Banco e nas suas capacidades de
execucdo na Europa e na América Latina.

Tirando partido da experiéncia do Haitong
Bank na atividade de project finance e no
sector de infraestruturas, a iniciativa “One
Belt One Road” tem merecido particular
atencdo, através do acompanhamento e
participagdo em oportunidades de negdcio
relevantes, em conjunto com o Grupo
Haitong e outros investidores.
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PERSPETIVAS PARA O 2° SEMESTRE

Para o segundo semestre de 2019, é
esperada a conclusdo de diversas
operacg0Oes de structured finance atualmente
em pipeline, tanto na Europa como no Brasil.

A Direcao de Structured Finance pretende
manter um robusto pipeline de operacdes,
muito suportado na constante interacéo com
o Grupo Haitong, o qual tem vindo a gerar
um fluxo de oportunidades de negécio
cross-border essencialmente relacionadas
com aquisi¢des e investimentos chineses na
Europa.

As perspetivas positivas de negécio para a
atividade de Structured Finance do Banco
Haitong sdo igualmente suportadas pela
recente revisao das politicas de crédito e do
guadro de apeténcia pelo risco do Banco,
que devera contribuir para melhorar o
posicionamento de mercado do negdcio de
structured finance, enquanto produto-chave
no ambito da oferta de servicos de
investimento que o Banco disponibiliza aos
seus clientes.
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FUSOES E AQUISICOES i

Player local com angulo chinés

VISAO GLOBAL

A Direcdo de Fusbes e Aquisicdes presta
servicos de assessoria financeira na
aquisicdo, venda ou fusdo de empresas.
Esta Direcdo presta igualmente servigos de
avaliacdo, processos de reestruturagdo e
estudos de viabilidade.

O Banco tem equipas locais em Portugal,
Espanha, Pol6nia, Reino Unido e Brasil que
executam transagGes domésticas e cross-
border, na Europa e América Latina,
relacionadas com a China.

ESTRATEGIA

A éarea de negdcios de FusBes e Aquisicbes
assenta na estratégia de manutencdo da
atividade doméstica num nivel sustentavel e
resiliente nas principais geografias onde tem
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presenca, beneficiando da forte rede de
contactos local e do fluxo de transacdes
recorrente. Adicionalmente, para além das
transagbes puramente domésticas, o0
Haitong Bank tem vindo a explorar
intensivamente o negécio de cross-border
com a China, através da ligacdo com o
Grupo Haitong, beneficiando do
posicionamento Unico do Banco nos
mercados ocidentais e do Oriente.

PERSPETIVAS PARA O 2° SEMESTRE

As perspetivas para esta atividade no
segundo semestre de 2019 afiguram-se
muito promissoras em todas as regifées em
que o Banco opera, devido ao soélido pipeline
de operacfes existente.
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FIXED INCOME, CURRENCIES AND COMMOQO B

Plataforma de desenvolvimento de produtos e de
distribuicdo internacional com fortes competéncias

locais

VISAO GLOBAL

A Direcéo de FICC continua a ter um papel
importante nos principais mercados do
Haitong Bank (lbéria, Pol6nia, Brasil e Reino
Unido). Esta Direcdo funciona como uma
“fabrica de produtos” e como uma
plataforma de distribuicdo de produtos de
divida e derivado OTC, onde as fortes
competéncias locais sdo utilizadas na
plataforma internacional para captar os
fluxos de negécios entre diferentes clientes
e diferentes regides.

A equipa de FICC cobre quatro areas:

e Flow Trading
e Vendas de Renda Fixa
e Corporate Solutions

e Sindicagéo
ESTRATEGIA

A area de negdcios de FICC vai continuar a
seguir as linhas estratégicas do Haitong Bank,
orientando os seus esfor¢os para a integracdo
do angulo chinés na atual oferta, visando
tornar-se um player importante no que
respeita a  produtos  chineses. O
desenvolvimento de uma forte ligagdo com as
equipas locais chinesas e a constituicdo de
equipas dindmicas locais devera permitir gerar
importantes sinergias e tornar-se um centro de
execucao de oportunidades de negdcio cross
-border de diferentes geografias.

No ambito do novo reposicionamento
estratégico, a equipa devera distribuir
emissbes de obrigacdes offshore
relacionadas com a China nos mercados
europeus e transacionar esses instrumentos
no mercado secundario.
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O acesso a transacfes relacionadas com a
China podera ser também um catalisador de
cross-selling para a é&rea de Corporate
Solutions, adicionando empresas chinesas
a atual base de clientes.

PERSPETIVAS PARA O 2° SEMESTRE

Esta area de negécio devera continuar
focada na cobertura de Clientes
Institucionais e Corporativos como forma de
consolidar a plataforma de distribuicdo do
Banco e a implementacdo de atividades
relacionadas com a China, capturando
fluxos de neg6cio originados pela nossa
presenca internacional. Além disso, deverao
ser levadas a cabo algumas iniciativas para
desenvolver capacidades de infraestrutura,
a fim de oferecer aos clientes um servigo
eficiente e de qualidade, em linha com as
tendéncias de mercado, tais como as
alteracdes tecnolégicas e de
regulamentacéo.
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ASSET MANAGEMENT il

Capitalizando num longo e bem-sucedido historial

VISAO GLOBAL

A Direcao de Asset Management atua como
um Gestor de Investimentos responsavel
por um leque diversificado de mandatos e
carteiras de ativos, com o objetivo de
maximizar 0 seu retorno absoluto,
considerando o perfil de risco de cada
cliente e os limites estabelecidos em cada
mandato.

ESTRATEGIA

A estratégia consiste em expandir
significativamente  esta  atividade de
negocios, procurando aumentar os Ativos
sob Gestdo nos produtos atuais, mas
também através do lancamento de novos
produtos.

Relativamente as linhas de negécio ja
existentes, o Banco vai continuar a focar-se
na expansao da sua base de clientes.
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O forte histérico de desempenho do Banco,
registado de forma consistente nos ultimos
17 anos, é uma importante vantagem
competitiva para o crescimento dos Ativos
sob Gestéao.

PERSPETIVAS PARA O 2° SEMESTRE

A expetativa é de que o0 conjunto de
iniciativas tomadas, ndo s6 em termos de
desenvolvimento de produtos como visando
a expansdo da atividade através de novos
canais de distribuicdo, resulte num
significativo aumento dos Ativos sob
Gestdo. A equipa continuara a maximizar as
competéncias locais do Acionista do Banco
para criar e desenvolver produtos
diferenciados, mas sobretudo, continuara
focada em proporcionar aos seus
investidores o melhor retorno ajustado ao
risco que seja possivel.
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PRIVATE EQUITY il

Reforco no Mercado de Infraestruturas Pan-Europeu

VISAO GLOBAL

A Haitong Capital gere uma carteira de
participacbes em empresas do setor
privado.

A empresa tira partido da sua experiéncia
setorial e geografica para apoiar empresas
gue pretendam expandir o seu negécio. O
seu principal objetivo é proporcionar aos
investidores um retorno absoluto sobre os
seus investimentos.

Historicamente, esta area de negdécio tem
gerido uma combinacgéo de seed capital com
os fundos angariados junto de investidores
externos.

Para além da carteira propria, a empresa
gere trés fundos de private equity dedicados
aos segmentos de mercado de
infraestruturas e de buyout /capital de
desenvolvimento na Europa.
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ESTRATEGIA

A estratégia da Haitong Capital consiste no
lancamento de:

e Um Fundo de Infraestruturas, tirando
partido da sua forte experiéncia
acumulada no setor de infraestruturas
europeu, particularmente ibérico; e

e Um Fundo Sino-Europeu, que
combine a sua experiéncia nos
mercados da Europa e da China e que
invista em setores que possam
beneficiar das dindmicas que marcam
ambos 0s mercados.

PERSPETIVAS PARA O 2° SEMESTRE

Na segunda metade de 2019, a Haitong
Capital prevé manter as suas habituais
atividades de gestdo de carteiras e cumprir
0s mandatos de investimento que Ihe foram
atribuidos. Em paralelo, a sociedade ira
prosseguir os esforgcos tendentes ao
lancamento dos novos fundos direcionados
para o segmento de infraestruturas.
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EQUITIES / RESEARCH il

Enfoque nos mercados ibérico e polaco

VISAO GLOBAL

A Direcdo de Equities providencia um
servico de execucao de ordens e de vendas
a investidores europeus, focado nos
mercados acionistas na Ibéria e na Poldnia.
Esta area de negdcios é complementada
com um servico de research e um produto
de elevada qualidade, em total
conformidade com a MIFID Il, que analisa
acbes com base na sua performance face
ao sector e seleciona aquelas que
apresentem fundamentais mais solidos.

No contexto do atual quadro regulamentar
da MIFID Il e de acordo com as atuais
tendéncias no setor, o sucesso do negdcio
de equities esta fortemente dependente da
existéncia de massa critica em termos de
cobertura multi-mercados, assim como da
capacidade de distribuicdo junto de uma
base alargada de investidores a nivel global.
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ESTRATEGIA

De acordo com o alinhamento estratégico e
operacional do Grupo Haitong, a atividade
de equities fora da China continental esta
concentrada na Haitong International. Em
resultado, o Haitong Bank e a Haitong
International acordaram uma parceria
estratégica de forma a simplificar a
prestacdo de servicos de execucdo de
ordens, de vendas e de research aos
respetivos clientes (exceto no Reino Unido).

Esta parceria pretende aprofundar a
capacidade de distribuicdo do Grupo,
aumentar a sua relevancia e criar uma
solucdo para o acesso a investidores
europeus num cenario pos-Brexit.

PERSPETIVAS PARA O 2° SEMESTRE

A prioridade é explorar caminhos para
acelerar a penetracdo desta area do Grupo
na Europa, em estreita cooperacdo com a
Haitong International.
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Recursos Humanos

Conselho de Administracao
e Senior Managers com
Assento na Comissao
Executiva
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PESSOAS

VALORES CORPORATIVOS
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RECURSOS HUMANQOS

CAPITAL HUMANO

No primeiro semestre de 2019, o quadro de
colaboradores do Haitong Bank registou um
ligeiro ajustamento resultante de algumas
saidas e da otimizagdo de processos. Os
objetivos de crescimento a longo prazo do
Haitong Bank dependem do seu Capital
Humano, o que posiciona os Recursos
Humanos como uma funcdo de suporte
central.

Quadro de Colaboradores 152019

389 (dez 2018)
-4,1%
373 (jun 2019) ° (’

Colaboradores por Regiao (152019)

i1t

Evolucéo N° Colaboradores por Regiao
(1S2019)

Fonte: Haitong Bank

O Haitong Bank continua a defender os
principios da igualdade de oportunidades.
Atualmente as mulheres representam
35,4% do total de efetivos, existindo um
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elevado numero de efetivos do sexo
feminino nos lugares de topo do Banco.

5‘335,4% &64,6%

Quadro de Colaboradores por Género

Fonte: Haitong Bank

Quadro de Colaboradores por Média de

Idades

Geografia Idade 'geel?\iql\gé((i:o(i?
Ilanda 39,2 75
Reino Unido 42,4 6,0
Espanha 44.4 12,4
Polénia 38,4 6,2
Brasil 43,6 9,3
Portugal 40,9 10,5
Média 41,5 8,6
Fonte: Haitong Bank
REDEFINI(;AO DA FUN(;AO DE

RECURSOS HUMANOS

Em 2019, o Haitong Bank iniciou um
processo de redefinicAo da funcdo de
Recursos Humanos abrangendo os seus
processos essenciais. O objetivo é ajustar a
Funcdo de Recursos Humanos através do
enfoque nas suas principais
responsabilidades de gestdo, encarando-a
como um verdadeiro Parceiro de Negdcio
para toda a organizacdo. Além disso, o
Banco tem vindo a intensificar os esforcos
na area do Employee Experience (EX), ou
Experiéncia do Colaborador, contribuindo
para reforcar o envolvimento e aumentar a
produtividade dos seus efetivos. Os
principais pilares da nova estratégia de
Recursos Humanos do Banco sdo a Gestao
do Talento, a Gestéo dos Colaboradores e
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0s Servicos e Operacbes de Recursos
Humanos.

FORMACAO

Apesar das elevadas qualificacdes dos seus
colaboradores — 87% séo licenciados ou tém
um grau académico mais elevado —, o
Haitong Bank continua a encorajar e apoiar
a sua participacdo em atividades e cursos
de formacdo, como pds-graduacbes e
mestrados.

Além disso, o Banco faculta formacdes
internas de Inglés, Espanhol, Chinés e
Portugués, de forma a continuar a melhorar
as capacidades linguisticas de todos os
seus colaboradores.

GESTAO DA REMUNERACAO VARIAVEL

Em 2019, o Haitong Bank melhorou
significativamente o seu Plano de
Remuneracgéo Variavel para Colaboradores
(PRVC).

A metodologia do novo PRVC foi
cuidadosamente revista de forma a garantir
a total conformidade e transparéncia do
plano e o seu enfoque no desempenho, de
acordo com as melhores préticas do
mercado.

A redefinicho do plano visou ainda
assegurar a retencdo de talento e o
alinhamento dos interesses de longo prazo
dos colaboradores com os interesses dos
Varios parceiros, na perspetiva da assuncao
de riscos e da sustentabilidade do negdcio.

42

A Remuneracéo Variavel esta sujeita, entre
outras condi¢des, a regras de diferimento e
a mecanismos de reversao (clawback) e de
reducéo (malus), de acordo com as politicas
internas e regulamentos do Haitong Bank.

A nova metodologia de Remuneracdo
Variavel foi revista e aprovada através dos
canais de governo apropriados do Banco,
como a Comissdo de Remuneracdo e a
Comissdo de Governo Societario. Pela
primeira vez em cinco anos, o Haitong Bank
orgulha-se de ter distribuido uma parcela
dos resultados operacionais de 2018 aos
seus colaboradores, refletindo o éxito da
implementacdo da nova politica de
Remuneragéo Variavel.

OUTROS DESTAQUES DA ATIVIDADE

O Departamento de Recursos Humanos
continuou a apoiar o0s oOrgdos de
administracdo e supervisdo do Banco e
respetivas comiss@es, concentrando-se nos
elementos fundamentais da Funcdo de
Recursos Humanos: Gestdo de Talento,
Gestdo dos Colaboradores e Servicos e
Operacbes de Recursos Humanos. Os
principais  objetivos  atingidos  pelos
Recursos Humanos no periodo foram os
seguintes:

e Aumentar a eficiéncia e a capacidade
de resposta do Departamento a
guestdes colocadas — “same day rule”;

e Melhorar e atualizar a politica global de
Selec@o e Recrutamento e respetivos
procedimentos;



Aquisicéo de Talento de acordo com as
necessidades das areas de negécio e
departamentos, incluindo a previsédo
das necessidades de contratacéo,
selecdo de candidatos e processos
gerais de selecdo e recrutamento;

Prossecucdo dos esforcos para
melhorar 0s processos de
Desenvolvimento de Talento,
nomeadamente através da

monitorizacdo de competéncias e
aptiddes, e de métricas de
desempenho;

Melhorar os Servicos e Operacdes
diarios de Recursos Humanos, com
especial enfoque na administracdo
eficiente de dados e reportes e na
gestdo de salarios e beneficios
complementares;

Enfoque permanente na gestédo
eficiente das remuneracdes, tendo
participado num estudo salarial global
destinado a realizar benchmarking de
mercado e andlise de tendéncias;

Prestar apoio as Comissdes de
Governo Societario e de Remuneracgao
na implementacao de politicas, novas e
atualizadas;

Juntamente com outras Instituicfes de
Crédito nacionais de relevo, o
Departamento de Recursos Humanos
participou nas negociacbes com 0s
sindicatos sobre a revisdo do Acordo
Coletivo de Trabalho para o Sector
Bancario de 2019;

Participacdo ativa e apoio na
preparacao de planos de neg6cio para
novas iniciativas de negécio;

Coordenacdo de Programas de
Estagios entre as varias geografias do
Haitong Bank e o Grupo Haitong,
nomeadamente em Xangai e Hong
Kong.
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PERSPETIVAS PARA O 2° SEMESTRE

Sob a supervisdo da Comissao Executiva do
Banco, o Departamento de Recursos
Humanos ir4 prosseguir os seus esforcos no
sentido de garantir o0 sucesso da
implementacdo da sua visdo para a nova
funcéo de Recursos Humanos.
Reconhecida como uma area chave na
obtencdo de vantagens competitivas, o
Departamento de Recursos Humanos
continuara apostado no desenvolvimento de
uma Employee Experience (EX) cada vez
melhor e mais abrangente. Adicionalmente,
0 Banco continuara a potenciar a EX como
forma de incentivar a motivagao, a retencéo
e a produtividade.

Os principais objetivos para o segundo
semestre Sao 0s seguintes:

e Manter o enfoque na atracdo e
contratacGo do melhor talento
disponivel no mercado, de forma a
assegurar que o Banco tem as pessoas
certas com as competéncias certas;

e Tirar partido do conhecimento,
competéncias e  aptidbes  dos
colaboradores e apoia-los a

desenvolver e realizar o seu potencial;

e Continuar a oferecer as opcdes e 0s
Servicos necessarios para satisfazer as
necessidades profissionais dos
colaboradores;

e Assegurar o enfoque na gestdo de uma
remuneracao competitiva como
elemento fulcral da gestéo do talento e
da retencdo do pessoal;

e Manter o enfoque em tarefas chave,
tais como a gestéo organizacional e do
guadro de efetivos, e a mobilidade
global;

e Manter o enfoque na otimizacdo da
gestdo da remuneracdo e beneficios
complementares, como funcéo central
do Haitong Bank;

e Aumentar a visibilidade do Banco nos
novos meios de comunicagdo e
plataformas digitais profissionais de
relevo.
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RESPONSABILIDADE SOCIAL

O Haitong Bank doou 5.000 euros a Cruz
Vermelha Portuguesa destinados a apoiar o
trabalho desenvolvido por esta instituicao
em prol da populagdo mogcambicana afetada
pelo Ciclone Tropical Idai.
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Com o objetivo de reduzir a utilizacdo de
plastico de uso Unico nas suas instalacoes,
0 Haitong Bank substituiu as chavenas e
colheres de plastico por chavenas de papel
e colheres de madeira.



CONSELHO DE

ADMINISTRACAO

Nuno Carvalho
Membro Executivo
Compliance & AML-FT
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Special Portfolio

Management
Auditoria Interna

Poon Mo Yiu
Membro Nao-Executivo

Lin Yong
Presidente

Wu Min
Chief Executive Officer

CEO Office & Administrativo
Tesouraria & FICC
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Informéatica e Operagbes
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Paulo Martins
Membro Executivo

Vasco Camara Martins
Membro Executivo
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Rating
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Pan Guangtao
Membro Nao-Executivo

Vincent Camerlynck
Membro Néo-Executivo

SENIOR MANAGERS COM ASSENTO
NA COMISSAO EXECUTIVA

Antonio Gomes Pacheco
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Departamento Financeiro

*Parceria com a Haitong International
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Zhang Xinjun
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SUPORTE

O Haitong Bank foi constituido como banco de investimento em 1993.
Depois da sua aquisicdo pela Haitong Securities, em 2015, o Haitong
Bank alinhou a sua oferta de produtos de forma a capitalizar nos fluxos
de transacdes sino-europeias e sino-latino-americanas, combinando a
experiéncia do Grupo na Asia com a forte posicdo competitiva do
Banco nos mercados domésticos da Europa e da América Latina.
Através dos seus escritorios na Peninsula Ibérica, Reino Unido, irlanda,
Polonia e Brasil, o Haitong Bank detém uma forte experiéncia em
operacgoes cross-border, conectando clientes e oportunidades de
negaocio através de uma equipa de cerca de quatrocentos profissionais.

ESTRUTURA ORGANIZACIONAL
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SUCURSAIS & SUBSIDIARIAS

HAITONG INVESTMENT
IRELAND P.L.C. (IRLANDA) **

Pedro Costa
Carlos Nogueira
Peter Murphy

HAITONG BANCO
DE INVESTIMENTO ‘
DO BRASIL, S.A. —

SUCURSAL DAS

ILHAS CAIMAO

Alan Fernandes ‘

‘ HAITONG CAPITAL —

SOCIEDADE DE CAPITAL
DE RISCO, S.A.
(PORTUGAL)

Paulo Martins
Luis Valenga Pinto

HAITONG BANCO DE
INVESTIMENTO DO
BRASIL, S.A. (BRASIL)

Alan Fernandes
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HAITONG BANK, S.A. —
SUCURSAL DE LONDRES

Paulo Aratjo
Pedro Costa

HAITONG BANK, S.A. -
SUCURSAL DE VARSOVIA

Krzysztof Rosa
Marianna Chodacka *

HAITONG BANK, S.A. —
SUCURSAL DE MADRID

José Miguel Rego
Luis Miguel Gil

HAITONG BANK, S.A. -
SUCURSAL DE MACAU

Em processo de
autorizacao

@ Subsidiarias
Sucursais

* a aguardar aprovacdo do BdP

** em processo de venda
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AMBIENTE MACROECONOMICO

Enquadramento

A atividade econdémica global manteve-se
pouco dindmica no primeiro semestre de
2019, devido a persisténcia de incertezas
relacionadas  com as  negociactes
comerciais entre os EUA, a China e a UE.
Apesar da resiliéncia das economias norte-
americana e chinesa, o abrandamento do
crescimento mundial, influenciado pela
desaceleragdo da FEuropa, levou os
principais bancos centrais a reavaliar os
riscos de uma descida da inflacdo e do
crescimento potencial no segundo trimestre.

Segundo os indices PMI, a atividade
industrial foi a mais afetada pelas tensdes
comerciais, sobretudo as expetativas de
novas encomendas para exportacdes da
China, EUA e zona euro. Efetivamente, as
encomendas da industria na UE estiveram
em recessdo durante todo o primeiro
semestre de 2019 (considera-se gque existe
uma recessdo técnica depois de dois
trimestres consecutivos de contracéo). De
acordo com a recente revisdo do World
Economic Outlook do FMI (julho), a
estimativa para o PIB real global em 2019 foi
reduzida de 3,3% para 3,2%. Também de
acordo com o FMI, na zona euro o PIB real
deverd registar um débil aumento de 1,3%
em 2019 (vs. 1,9% em 2018), com o produto
alemdo a crescer 0,7% e a Franca a
apresentar um crescimento de 1,3%, em
linha com a média na zona euro.

Embora o crescimento do PIB dos EUA e da
China no primeiro semestre de 2019 tenha
ficado préoximo das projecbes para o
periodo, os fundamentais tornaram-se mais
desequilibrados e foram necessarios mais
estimulos para evitar a possibilidade de um
hard landing da economia no segundo
semestre, de acordo com as perspetivas
mais recentes dos responsaveis pela
politica monetaria. O crescimento real do
PIB chinés manteve-se acima da fasquia
dos 6%, atingindo 6,2% face ao primeiro
semestre de 2018, enquanto nos EUA o PIB
real registou uma subida homéloga de 3,2%
no primeiro trimestre, e a expetativa do
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consensus é de que devera ter crescido
2,6% no segundo semestre (Bloomberg). De
acordo com o FMI, a China e os EUA
deverdo registar taxas de crescimento de
respetivamente 6,2% e 2,6% no total do ano
de 2019.

O desempenho das economias emergentes
revelou tendéncias diferenciadas no
primeiro semestre de 2019. Os mercados
asiaticos, suportados pela resiliéncia da
economia chinesa, cresceram em linha com
as proje¢cdes do FMI para a média do
crescimento do PIB em 2019 (+6,2%). As
economias da Europa de Leste avangaram
a um ritmo mais lento, em resultado do
crescimento abaixo da média da Russia e da
zona euro. Na Polbnia, no entanto, a
economia doméstica manteve-se robusta,
suportando a previsdo de um crescimento
do PIB de perto de 4% em 2019
(Bloomberg). Na América Latina, economias
como o Brasil e o México tiveram um
desempenho inferior ao esperado, em
resultado do enfraquecimento do mercado
de commodities (e.g. petréleo) e da
transicdo politica na sequéncia das eleigBes
gerais de 2018. Tanto o México como 0
Brasil deverdo registar crescimentos reais
do PIB inferiores a 1% em 2019, de acordo
com as projecdes do FMI, que apontam para
taxas de 0,9% e 0,8%, respetivamente.

Os mercados financeiros globais evitaram
correcdes significativas apesar dos receios
associados aos conflitos comerciais. Na
nossa opinido, este facto ficou a dever-se
sobretudo as expectativas de maior apoio
por parte dos bancos centrais, em particular
do Banco Popular da China, do BCE, da
FED, do Banco do Japdo e do Banco de
Inglaterra. Na nossa perspetiva, as
condicdes de liquidez globais
permaneceram relativamente favoraveis ao
apetite manifestado pelos investidores por
classes de ativos de maior risco (acoes,
crédito, mercados emergentes, commodities
e cambial), sendo esta tendéncia suportada
pela prevaléncia de baixos carry costs das



principais moedas de transacdo, como o
dolar, o euro, a libra esterlina e o yen,
durante o primeiro semestre de 2019. Os
mercados cambiais estiveram menos
volateis, com o délar a registar apenas uma
ligeira subida 0,7% no primeiro semestre de
2019, de acordo com o Dollar Index. As
taxas da maioria das obrigacdes de divida
soberana dos estados membros da zona
euro entraram em terreno negativo no
primeiro semestre de 2019, com a yield das
obrigac6es do Tesouro Aleméo a 10 anos a
atingir um minimo histérico de -0.3% em
junho (-51 pontos base desde o inicio do
ano). Da mesma forma, a yield dos Treasury
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Notes dos EUA a 10 anos caiu para o seu
nivel mais baixo desde novembro de 2016,
atingindo 2,0% em junho de 2019 (-68
pontos base desde o inicio do ano).

As  condicbes econdmicas  globais
mostraram-se menos favoraveis no primeiro
semestre de 2019, quando comparado com
as perspetivas apresentadas no relatério e
contas anual de 2018 do Haitong Bank. As
condi¢cbes financeiras nao foram
significativamente afetadas, mas o risco
econémico tornou-se uma fonte de
preocupacdo na avaliacdo da maioria das
classes de ativos.
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Perspetivas para o 2° Semestre

Atividade Econdmica

A atividade econdmica global tem vindo a
abrandar nos dltimos 12 meses. O
crescimento econémico da China e dos EUA
mostrou ser mais resiliente do que se
esperava, reduzindo o risco de um hard
landing da economia global. No entanto, na
nossa opinido, o risco relacionado com a
continuacdo das negociacdes comerciais
entre os EUA e 0s seus principais parceiros

devera condicionar as expetativas de negocio
no segundo semestre do ano. Acreditamos
gque a Europa estara numa posicdo mais
vulneravel no segundo semestre devido a
conjugacao da recessdo no setor exportador
com a possibilidade de um Brexit sem acordo,
na sequéncia da transicao politica no Reino
Unido.

Politica Monetaria

No final do primeiro semestre de 2019, as
autoridades monetérias dos EUA e da Zona
Euro redirecionaram as suas indicagfes
sobre a orientagdo futura da politica
monetaria no sentido de uma menor
restritividade no segundo semestre. Esta
viragem foi a maior alteracdo nas perspetivas
de evolucéo das taxas de juro desde o ultimo
relatorio do Banco. De uma forma geral, a
nossa expetativa € de que os bancos centrais
mundiais irdo manter ou flexibilizar as
condicdes monetarias com base na
perspetiva de um crescimento mais lento da
inflacdo IPC no segundo semestre de 2019.
Ao aviso emitido em julho pela FED de que
uma descida das taxas estaria eminente,
seguiu-se em agosto o primeiro corte desde o
terceiro trimestre de 2008 (-25 pontos base
para 2,25%-~2,50%). Na sequéncia desta
decisdo e com base nas perspetivas para o
futuro, a expetativa do consensus
(Bloomberg) coloca a taxa Fed funds no
intervalo de 1,50%-1,75% no final de 2019
(corte de 25 pontos base), que compara com
o intervalo de 2,25%-2,50% mantido desde
dezembro de 2018.

O BCE reforcou a orientagdo da politica
monetaria no sentido da adocdo de uma
combinacdo de instrumentos de politica
destinados a evitar uma maior desaceleracéo
da economia da Zona Euro e o risco de uma
inflacdo baixa. Até o final do ano, prevemos
que o BCE ird baixar a taxa dos deposit facility
de -0,50% em setembro para pelo menos -
0,60% em dezembro. Adicionalmente, foi
anunciado em setembro um novo ciclo do
programa de quantitative easing, com
compras mensais de 20 mil milhdes de euros,
durante um periodo de tempo mais
prolongado.

A persisténcia de riscos para as empresas
chinesas relacionados com a guerra
comercial com os EUA levou o Banco Popular
da China a adotar uma abordagem preventiva
no terceiro trimestre de 2019, baixando o
racio de reservas obrigatdrias dos bancos em
50 pontos base, para 13%, o nivel mais baixo
desde 2008. Esta estratégia preventiva
devera igualmente incluir medidas adicionais
de liquidez na segunda metade do ano,
destinadas a reduzir os riscos de contraparte
nos mercados domésticos.
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Mercados Cambiais

Os mercados cambiais eliminaram em grande
parte o receio de correcdes significativas
durante o primeiro semestre de 2019, com
base no compromisso das autoridades
chinesas em evitar fortes flutuacdes do CNY.
Depois de aflorar brevemente o limiar
psicolégico de CNY/USD 7,00 (CNY/USD
6,93 em junho de 2019) pela primeira vez em
2 anos, a taxa de cadmbio CNY/USD subiu
apenas 0,3% no primeiro semestre de 2019 e
prevemos que se mantenha no intervalo de
CNY/USD 7,00-7,15 no segundo semestre.

Haitong Bank, S.A.

Para a segunda metade do ano, a nossa
expetativa é de que as taxas de cambio das
moedas das geografias do Banco se irdo
manter nos intervalos verificados no primeiro
semestre. Com base nesta expetativa,
estimamos 0s seguintes intervalos para as
taxas de cambio: EUR/USD 1,05-1,15,
EUR/GBP 0,85-1,00, EUR/PLN 4,25-4,50 e
EUR/BRL 4,25-4,75.

Mercado de Capitais

A atividade global de mercado de capitais
devera, na nossa opinido, manter-se sujeita
ao risco econdmico de guerras comerciais no
segundo semestre de 2019. No entanto, a
expetativa de uma descida das taxas de juro
nos mercados desenvolvidos da zona euro e
nos EUA devera conter o risco de
desaceleracdo dos mercados de crédito da
Europa e dos Estados Unidos.

A vulnerabilidade dos mercados emergentes
irA ser posta a prova no caso de uma
desaceleragdo mais rapida da economia
europeia ou de uma rotura nas negociactes
comerciais entre a China e os EUA.
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EVENTOS SOCIETARIOS
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ANALISE FINANCEIRA

Haitong Bank, S.A.

O Haitong Bank alcancou lucros de 11 milhées de euros no
final do 1° semestre. O Banco esta no caminho certo para
atingir os seus objetivos financeiros anuais e continuar a
mostrar-se uma instituicao rentavel e sustentavel.

O Produto Bancério ascendeu a 57 milhées
de euros no primeiro semestre de 2019,
tendo aumentado 30% face aos 44 milhdes
de euros registados no mesmo periodo de
2018. A crescente integracdo do Banco no
Grupo Haitong possibilitou a expanséo dos
negocios e receitas relacionados com a
China. As opera¢Bes locais do Banco,
nomeadamente no Brasil e em Portugal,
apresentaram igualmente um nivel de
atividade promissor.

Produto Bancéario

(milhdes de euros)
57

35

182017 182018 182018

Fonte: Haitong Bank

A area de Mercado de Capitais registou um
periodo de intensa atividade no primeiro
semestre. Em Portugal, o Haitong Bank
atuou como Sole Global Coordinator da
maior oferta publica de obrigacdes de
empresas neste mercado desde 2012: a
emissédo publica de obrigacdes da TAP, no
montante de 200 milhdes de euros, que
registou forte procura por parte dos
investidores. Adicionalmente, o Haitong
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Bank continuou a encaminhar emitentes
chineses para os mercados internacionais
de divida, através de colocacdes privadas e
publicas.

A éarea de Structured Finance focou-se na
gestdo da carteira de crédito existente e
sobretudo na prospecdo de novas
oportunidades de negdcio.

A area de Fusdes e Aquisi¢cdes concluiu
diversas transacbes locais em Portugal,
Espanha, Polonia e Brasil e prestou servigos
financeiros relacionados com transacdes
com clientes chineses.

A maior parte das areas de negécio
beneficiaram do bom momento relacionado
com a China e o alargamento da oferta de
novos produtos.

No que respeita aos Custos Operacionais e
apesar dos aumentos salariais e do
pagamento de remuneragdes variaveis, 0
Banco tem vindo a manter uma base de
custos estadvel. Os Custos Operacionais
cifraram-se em 39 milhfes de euros no final
do primeiro semestre de 2019, montante 1%
inferior aos custos registados em junho de
2018. Consequentemente, o Resultado
Operacional atingiu 18 milhdes de euros no
final dos primeiros seis meses de 2019, o
gue corresponde a um crescimento de 260%
face aos 5 milhdes de euros registados em
junho de 2018.
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No que diz respeito a qualidade dos ativos,
verificou-se igualmente uma melhoria
significativa, que resultou da reducédo da
carteira de crédito historica e do stock de
crédito ndo produtivo, bem como do
investimento em novos ativos de qualidade.
O ré&cio de crédito ndo produtivo baixou de
8,2% no final de 2018 para 4,6% no final de
junho de 2019, com a cobertura do crédito
ndo produtivo a alcancar os 55,9%. O
processo venda da subsididria irlandesa -
uma das principais razfes para esta
melhoria - tem vindo a ser executado
conforme planeado.

O Haitong Bank tem uma
estratégia clara, forte
integracao com o
Acionista e
sustentabilidade
comprovada. O
desempenho no semestre
resultou da expansao da
sua atividade recorrente.

Com um montante de imparidades residual,
0 Banco apresentou um Resultado Liquido
positivo de 11 milhdes de euros no final de
2019, que compara com um resultado
negativo de 2 milhdes de euros em igual
periodo de 2018.

Total de Ativo

(milhdes de euros)

3.276

2.946
2.895

2017 2018 182018

Fonte: Haitong Bank
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A 30 de junho de 2019, o Total de Ativo
atingiu 2,9 mil milhdes de euros. A reduzida
expansdo do Balanco (+1,8% face a
dezembro de 2018) reflete algum atraso na
originacdo de novos ativos, em resultado do
refinanciamento do empréstimo sindicado
levado a cabo no final de marco.

Este reduzido crescimento do balanco
contribuiu para o reforco dos Fundos
Proprios do Haitong Bank, tornando-o um
dos bancos com maior capitalizacdo no
setor, com um racio de Fundo Proprios
Principais de Nivel 1 (CET1) de 24,3% e um
racio de Fundo Préprios Totais de 30,4%.

A solidez da posicao de capital do Banco e
0s seus confortaveis niveis de liquidez
permitem antever uma evolucéo positiva da
atividade e uma melhoria das receitas
recorrentes.

No final de junho, o Banco de Portugal
autorizou o Haitong Bank a estabelecer uma
sucursal em Macau. O inicio da atividade
desta sucursal ainda est4d pendente da
conclusdo do processo de autorizagfes por
parte das autoridades competentes de
Macau. O estabelecimento desta sucursal
representa uma etapa muito importante no
desenvolvimento da estratégia cross-border
do Banco, permitindo fortalecer o negdcio
com a China e reforcar a coordenacao com
as restantes empresas do Grupo Haitong.

Racios de Solvabilidade

Fonte: Haitong Ba
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RATING — STANDARD & POOR'S

No dia 4 de dezembro de 2018, a S&P
manteve os ratings de longo e curto prazo do
Haitong Bank em ‘BB-’ e ‘B’, respetivamente.
O outlook foi mantido em Estavel, refletindo a
perspetiva da Agéncia de que uma alteracéo
nos ratings nos proximos 12 meses é pouco
provavel.

HAITONG BANK, S.A. HAITONG INVESTMENT IRELAND P.L.C.
Counterparty Credit Rating  BB- / Stable / B Senior Unsecured Subordinated BB-
Junior Subordinated CCC

HAITONG BANCO DE INVESTIMENTO DO BRASIL, S.A.

Counterparty Credit Rating
Global Scale BB- / Stable /B

Brazil National Scale brA / Stable / brA-2
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TESOURARIA

O MERCADO NO 1° SEMESTRE

Embora o fim do programa de compra de
ativos no final de 2018 fizesse prever uma
maior restritividade da politica monetaria na
zona euro, o BCE manteve as taxas
inalteradas durante a primeira metade de
20109.

O conflito comercial entre a China e os EUA
e a disparidade dos indicadores de
crescimento econémico levaram o BCE,
num primeiro momento, a abrandar a sua
postura mais restritiva, sendo que o tom do
seu discurso, mais  brando, tem
inclusivamente vindo a alimentar
expectativas por parte do mercado de novos
estimulos monetarios.

As yields dos titulos da divida publica da
Zona euro reagiram a mudanca de tom do
BCE, iniciando uma tendéncia claramente
descendente, sobretudo nos ultimos dois
meses. Neste sentido, a yield dos titulos da
divida puablica alemd a 10 anos tem
transacionando em territorio negativo desde
0 inicio de Maio.

Yields a 10 anos

Pais n ';(')‘igde Maxz'g‘lg 9 1s2019
Alemanha 0,239% 0,279% (Jan) -0,329%
Italia 2,739% 2,958% (Fev) 2,099%
Espanha 1,413% 1,513% (Jan) 0,392%
Portugal 1,714% 1,823% (Jan) 0,472%
Grécia 4,346% 4,409% (Jan) 2,432%

Fonte: Haitong Bank

Nos EUA, a Reserva Federal manteve as
taxas inalteradas. Devido a disparidade dos
indicadores de crescimento econdémico, a
conviccao geral de que o Fed ira baixar as
taxas este ano para conter o impacto das
tensGes provocadas pela guerra comercial
tem vindo a intensificar-se.
Consequentemente, a yield dos Treasuries
americanos a 10 anos recuou de 2.7% para
2.0% desde o inicio do ano.
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No Brasil, o Presidente Jair Bolsonaro
iniciou 0 seu mandato de quatro anos tendo
pela frente um importante desafio: manter a
solidez dos fundamentais da economia e
gerir as suas fraquezas. A primeira
dificuldade a gerir foi a reforma do sistema
da Seguranca Social, um fardo cada vez
mais pesado para a economia brasileira. A
respetiva lei foi aprovada pela Camara Baixa
a primeira volta, tendo como objetivo
economizar cerca de 920 mil milhdes de
reais nos préximos 10 anos, um montante
muito significativo. Além disso, o Congresso
brasileiro esta também a estudar a reforma
do sistema fiscal, no sentido de simplificar
as suas regras extremamente complicadas
e aumentar a competitividade do pais. A
abordagem reformista do atual governo
inspira-nos confianga, sobretudo porque o
Congresso tem vindo a mostrar que apoia a
sua agenda, 0 que por sua vez devera
suportar 0 aumento do PIB potencial do
Brasil no futuro.

No que diz respeito as perspetivas
econémicas, os fundamentais do setor
externo permanecem solidos, suportando
um ambiente de reduzida volatilidade no
mercado cambial domeéstico. Como
consequéncia do significativo hiato do
produto, os indices de inflacdo registaram
valores muito baixos no primeiro semestre e
deverdo manter este comportamento nos
préoximos meses. Adicionalmente, assistiu-
se a uma estagnacdo da recuperacao
econdémica no primeiro semestre do ano. Na
sequéncia do relativamente bem-sucedido
processo de reforma da Seguranca Social
no Congresso brasileiro, este cenario
devera abrir o caminho para que o Banco
Central do Brasil inicie um novo ciclo de
reducdo das taxas de juro, que devera
conduzir a taxa Selic a um novo minimo
histérico. Prevemos que as taxa de
referéncia sejam reduzidas para 5,50%
durante o segundo semestre, suportando a
recuperacao incipiente dos indicadores de
atividade e melhorando as condi¢cdes do
mercado de trabalho nos proximos meses.



DESTAQUES DA ATIVIDADE

As alterac6es no perfil de financiamento do
Banco refletem o esfor¢o desenvolvido para
diversificar as respetivas fontes. O peso dos
depodsitos a prazo dos clientes de retalho
aumentou 6 pontos percentuais no total da
estrutura de financiamento desde dezembro
de 2018.

No final de junho de 2019, o Banco tinha
captado um total de 188 milhSes de euros
em depositos a prazo de clientes de retalho
através de plataformas online dirigidas aos
mercados alemao, austriaco e espanhol, o
que compara com 96 milhdes de euros no
final de 2018. Este canal devera manter-se
como uma importante  fonte de
financiamento de qualidade para o Banco,
com um peso significativo na sua estrutura
de financiamento.
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No Brasil, a prossecucédo da estratégia de
substituicdo de depésitos a curto prazo por
emissbes de Letras Financeiras, tendo
como mercado alvo o0s investidores
institucionais, tem permitido ao Banco
melhorar a sua estrutura de financiamento.

O Banco registou uma melhoria do perfil dos
passivos, em resultado do prolongamento
das maturidades, da reducéo dos custos da
divida e do alargamento da sua base de
clientes investidores.
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O Haitong Bank promove uma
atitude inovadora sustentada pela
melhoria da infraestrutura de IT,
antecipando um mercado em
mudanca.

O Banco vai continuar a
desenvolver controlos internos
robustos e independentes, de
forma a fortalecer a sua cultura de
cumprimento e de total
consciencializacao regulamentar.
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IT

Gestao de Risco
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INFORMATION TECHNOLOGY

O Haitong Group partilha uma visdo comum sobre o papel da
tecnologia como fator de mudanca, promotor de competitividade.

O desenvolvimento dos sistemas informaticos esta na base do espirito
inovador adotado pelo Banco e na adaptacao a um
mercado em evolucao.

O Haitong Bank esta numa posicao privilegiada para entrar em novos
segmentos de negdcios, sem o peso de ter que lidar com
estruturas do passado.

O setor dos servigos financeiros confronta-se atualmente com os
desafios e a disrupcao causados pela emergéncia de plataformas em
constante mudanca. A sobrevivéncia do mais forte depende da
flexibilidade de se adaptar e de se antecipar a mudanca, com a
atitude certa de ousar e inovar para conseguir estar
sempre um passo a frente.

PROMOVER A INOVACAO
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GESTAO DE RISCO

O Conselho de Administracdo €é o
responsavel final pelo enquadramento da
gestdo de risco do Haitong Bank. O
Conselho de Administracéo esta
devidamente ciente dos tipos de riscos a
gue o Banco esta exposto e dos processos
utilizados para identificar, avaliar,
monitorizar e controlar esses riscos, bem
como das obrigaces legais e dos deveres a
que a instituicdo esta sujeita, sendo
responsavel pelo estabelecimento e
manutencdo de uma estrutura de gestéo de
risco apropriada e eficaz.

O esquema abaixo descreve a estrutura de
Comités relevantes para a funcao de gestao
de risco no Banco.

COMISSAO DE RISCO

A Comissdo de Risco tem como missdo
monitorizar de forma continua o
desenvolvimento e implementacdo da
estratégia de risco e do apetite de risco do
Banco e certificar-se de que estes séo
compativeis com uma estratégia sustentavel
a médio e longo prazo.

DEPARTAMENTO DE GESTAO DE RISCO

O Departamento de Gestdo de Risco,
enquanto funcdo de controlo independente,
ativamente envolvida em todas as decisfes
relevantes e alinhada com as orientacdes e
praticas da casa-mae, tem por objetivo
permitr ao Banco tomar decisdes
informadas e assegurar que as politicas de
risco aprovadas pelo Conselho de
Administracéo séo devidamente
implementadas e seguidas.
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DEPARTMENTO DE RATING

Conjuntamente com o Departamento de
Gestéo de Risco, o Departamento de Rating
faz parte da Funcédo de Controlo de Risco do
Haitong Bank. O Departamento de Rating
desempenha um papel no apoio ao
processo de tomada de decisdao do Comité
de Crédito e da Comissao Executiva, e na
avaliacdo individual de imparidade em sede
de Comité de Imparidade.

COMITE DE CREDITO

O Comité de Crédito, estabelecido pela
Comissao Executiva com a autorizagcédo do
Conselho de Administracao, é o Comité do
Banco responsavel por:

e Avaliar e decidir sobre operagcfes que
envolvem a tomada de risco para o
Banco, no ambito do Quadro de
Decisdo do Comité de Crédito
estabelecido pela Comisséo Executiva;

e Emitir pareceres ndo vinculativos sobre
opera¢cBes que ndo se enquadrem: (i)
no Quadro de Decisdo do Comité de
Crédito estabelecido pela Comissdo
Executiva; ou (i) no Risk Appetite
Framework (“RAF”) aprovado pelo
Conselho de Administracdo — nesses
casos, as operacdes devem ser
submetidas, respetivamente, a
aprovacao da Comisséo Executiva e do
Conselho de Administracéo.

A Comissdo Executiva estabelece e revé
periodicamente a delegacdo de poderes do
Comité de Crédito a fim de garantir o seu total
alinhamento com a estratégia de crédito do
Banco.
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COMITE DE IMPARIDADE

O Comité de Imparidade do Haitong Bank é
responsavel por analisar e decidir sobre os
montantes de imparidade a ser atribuidos
aos clientes de crédito sujeitos a andlise
individual.

APETITE DE RISCO

A estratégia do Haitong Bank consiste em
alavancar as oportunidades resultantes da
internacionalizacdo da China, aliando os
seus conhecimentos e experiéncia nos
mercados ocidentais com a capacidade de
originacdo e distribuicdo cross-border do
Grupo. O Haitong Bank continuara a apoiar
0s seus clientes corporativos na Europa e na
América Latina, a par da sua crescente base
de clientes chineses.

Sendo um Banco com  clientes
maioritariamente corporativos e
institucionais, as principais atividades de
negocio desenvolvidas atualmente sao
FICC, DCM, Structured Finance e Fusoes e
Aquisicoes.

O Banco esté ciente de que a sua funcao de
gestdo de risco é um fator chave para
alcancar os objetivos estratégicos do Grupo,
constituindo-se como uma linha de defesa
adicional para proteger o valor da instituigcao.
A visdo global do risco do Haitong Bank é
estabelecida em torno dos seguintes trés
principios orientadores:

e Capital: O Haitong Bank pretende
manter reservas de capital prudentes e
superiores aos requisitos de capital,
tanto internos como regulamentares;

e Liquidez e Financimento: O Haitong
Bank como um todo e cada uma das
suas subsidiarias individualmente,
visam manter uma sélida posicdo de
liquidez de curto prazo e um perfil de

financiamento sustentavel a médio-
longo prazo; e
e Resultados: O Grupo tem como

objetivo gerar resultados recorrentes
que garantam a sua sustentabilidade e
um nivel razoavel de retorno para o
Acionista.
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O Risco de Crédito resulta da possibilidade
de ocorréncia de perdas financeiras
decorrentes do incumprimento do Cliente ou
contraparte relativamente as obrigacdes
contratuais estabelecidas com o Banco.
Sendo a categoria de risco mais relevante a
gue se encontra exposta a atividade do
Banco, a sua gestdo e controlo séo
suportados pela utilizacdo de um completo
sistema de identificagdo, avaliacéo,
guantificacdo e reporte do risco.

Praticas de Gestao

Tem sido prosseguida uma politica de
gestao permanente das carteiras de crédito
que privilegia a interacdo entre as varias
equipas envolvidas na gestdo de risco ao
longo das sucessivas fases da vida do
processo de crédito.

RATINGS INTERNOS

Os ratings internos, que medem a
probabilidade de default a um ano, sdo
atribuidos através de ferramentas internas
de rating desenvolvidas pela Standard and
Poor’s (‘S&P’). Embora centralizada na sede
do Banco, a atribuicao de ratings internos é
realizada por um grupo de analistas
experientes integrados nas equipas de
Lisboa, Varsévia e Séo Paulo.

A atualizagdo e manutencdo anual do
guadro metodolégico de notacgdo interna de
risco sdo asseguradas através dos servicos
contratados a S&P.

MONITORIZACAO

As atividades de acompanhamento e de
controlo do risco de crédito tém por objetivo
medir e controlar a evolugdo do risco de
crédito e identificar situacdes que indiciem
uma deterioracdo de risco, bem como
elaborar estratégias globais de gestdo da
carteira de crédito.

Nessa perspetiva, tendo como objetivo
central a preservacdo do apetite de risco
definido pelo Conselho de Administracdo, a
funcdo de Monitorizacdo do Risco de
Crédito e o seu respetivo desenvolvimento é



objetivamente assumida como um pilar de
intervencao prioritario do sistema de gestéo
e controlo de risco.

PROCESSO DE RECUPERACAO DE
CREDITO

O Departamento de Special Portfolio
Management do Haitong Bank gere os
ativos ndo produtivos (non-performing
exposures) do Banco, propondo e
implementando estratégias de restruturacao
elou de recuperagdo de crédito com o
objetivo de maximizar os valores de
recuperacao dos créditos.

Analise do Risco de Crédito

CARTEIRA DE CREDITO

Estrutura da carteira de crédito

Em dezembro de 2018, em resultado da
decisdo de alienagéo da Haitong Investment
Ireland p.l.c., a carteira de crédito desta
entidade foi reclassificada para a rubrica de
“Ativos ndo Correntes Detidos para Venda”.

A junho de 2019, a carteira de crédito (bruta
de provisdes) ascendia a 486 milhdes de
euros, 0 que representa uma redugdo de
cerca de 50 milh8es de euros.

Carteira de Crédito por Segmentos de
Produto e Geografia

(Emmilhares de euros)

Junho 2019

Doméstico  Internacional Total
Carteira de Crédito* 307.726 178.369 486.096
Specialized Lending 176.266 36.534 212.801
Crédito a empresas 82.745 42.168 124.913
Outros 48.715 99.667 148.383
* Bruto de provisdes
Fonte: Haitong Bank

Dezembro 2018

Doméstico  Internacional Total
Carteira de Crédito® 216.574 319.253 535.827
Specialized Lending 193.325 34.321 227.646
Crédito a empresas 15.786 122.890 138.676
Outros 7.463 162.042 169.505

! Bruto de provisdes
Fonte: Haitong Bank
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A distribuicao setorial da carteira de crédito
espelha a atividade de concesséao de crédito
desenvolvida pelo Banco ao longo dos
Ultimos anos nas diversas geografias onde o
Banco esta presente, salientando-se as
operacOes da area de Specialized Lending
nos setores das Infraestruturas de
Transportes e Energia. A classificacdo
sectorial é distribuida de acordo com o setor
de risco interno.

Carteira de Crédito por Segmentos e
Setor

Junho 2019
Spec\a!\zed Crédito a outros Total
Lending empresas
TOTAL 43,8% 25,8% 30,4% 100,0%
Infraestruturas de transportes 23,0% 3,1% 0,0% 26,1%
Energia 20,1% 0,0% 0,0% 20,1%
Fundos & Gestores de activos 0,0% 0,0% 19,6% 19,6%
Metallrrgica & Mineragéo 0,0% 14,6% 0,0% 14,6%
Seguros 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Agua e saneamento 0,0% 0,2% 0,0% 0,2%
Transportes 0,5% 2,0% 0,0% 2,5%
Construcdo e Obras Publicas 0,0% 3,4% 0,0% 3,4%
Agricultura e Bens alimentares 0,0% 1,1% 0,0% 1,1%
Comércio e Senigos 0,2% 0,5% 0,0% 0,7%
Outros 0,0% 0,9% 10,8% 11,7%
Fonte: Haitong Bank
Dezembro 2018
Spema!\zed Crédito a s Total
Lending empresas

TOTAL 42,5% 25,9% 31,6% 100,0%
Infraestruturas de transportes 21,9% 2,8% 0,0% 24,7%
Energia 19,7% 0,0% 0,0% 19,7%
Fundos & Gestores de activos 0,0% 0,0% 16,0% 16,0%
Metallirgica & Mineragao 0,0% 13,4% 0,0% 13,4%
Seguros 0,0% 0,0% 5,4% 5,4%
Agua e saneamento 0,0% 2,4% 0,0% 2,4%
Transportes 0,5% 1,8% 0,0% 2,3%
Construgdo e Obras Publicas 0,0% 2,1% 0,0% 2,1%
Agricultura e Bens alimentares 0,0% 2,0% 0,0% 2,0%
Comércio e Senigos 0,2% 0,5% 0,0% 0,7%
Outros 0,2% 0,9% 10,2% 11,3%

Fonte: Haitong Bank

Perfil de Ratings Internos

O Haitong Bank utiliza os sistemas de rating
internos no apoio a decisdo e na
monitorizacao do risco de crédito. O quadro
seguinte apresenta a distribuicdo da carteira

de crédito por niveis de rating interno.
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Perfil de rating da Carteira de Crédito

Junho 2019 Dezembro 2018
[aaa; a-] 0,0% 7,3%
[bbb+; bbb-] 20,5% 17,0%
[bb+; bb-] 19,1% 20,3%
[b+; b] 60,4% 55,4%
[cce+; Ieec] 0,0% 0,0%

Em percentagem da carteira nao default com notagdes de risco
Fonte: Haitong Bank

Indicadores de Risco

Ao longo de 2019, o Haitong Bank continuou
a prosseguir uma estratégia de reducédo do
crédito ndo produtivo, assim como uma
abordagem conservadora relativamente ao
nivel de imparidade da sua carteira de crédito.

Indicadores de Risco de Crédito

(Emmihares de euros)

Junho 2019 Dezembro 2018

Carteira de Crédito 486.096 535.827
Carteira de Crédito (Incl. Portfolio da Irlanda) ® 688.521 755.993
Carteira de Crédito Nao Produtivo 22.163 44.006
Carteira de Crédito Nao Produtivo (Incl.

arteira de Crédito (:0 rodutivo (Incl 142558 164,653
Portfolio da Irlanda)
Récio de Crédito néo Produtivo 4,6% 8,2%
Récio de Crédito nao Produti Incl. Portfoli

4cio e(J) rédito ndo Produtivo (Incl. Portfolio 20,7% 21.8%
Irlanda)
Imparidade do Crédito Nao Produtivo 12.390 15.437
| i édito Nao P i incl.

mparidade do Crt:;()ilto &0 Produtivo (inc! 67.500 70.700
Portfolio Irlanda)
Cobertura de Crédito ndo Produtivo 55,9% 35,1%
Cobertura de Crédito ndo Produtivo (Incl.

) @ 47,4% 42,90%

Portfolio Irlanda)
Exposigéo de Risco de Crédito Bruta 2182.032 2027.176
Exposicdes Nao Produtivas (NPE) @ 168.964 193.585
Récio NPE 7,7% 9,5%
Cobertura de Exposi¢des Nao Produtivas por 49,5% 42,8%

Imparidades

@ Excluindo a reclassificacao contabilistica da entidade Haitong Investment Ireland p..c.

@0 Banco segue o critério definido para exposicdes néo produtivas com base nas Orientacdes da EBA
sobre a gestao de exposicdes néo produtivas e exposicdes reestruturadas (EBA/GL/2018/06) de 21 de
Outubro de 2018, bem como a classificagao definida de acordo coma Parte 2 "Instrugdes respeitantes aos,
modelos” do Anexo V do Regulamento de Execugao (UE) 2018/1627 da Comiss&o Europeia, de 9 de Outubro
de 2018, que altera o Regulamento de Execugao (UE) n. 680/2014, respeitante a avaliagao prudente no
quadro do relato para fins de supervisao.

Fonte: Haitong Bank

A melhoria do réacio de crédito ndo produtivo
(NPL) para 4.6% em junho de 2019 resulta
das medidas de redugdo do crédito néo
produtivo empreendidas pelo Banco.
Excluindo a reclassificacdo contabilistica
relativa a entidade Haitong Investment
Ireland, p.l.c., o racio de crédito néo
produtivo seria de 20,7% em junho de 2019.

TITULOS DE RENDIMENTO FIXO
Estrutura da Carteira

A carteira de titulos de rendimento fixo
terminou os primeiros seis meses de 2019
com um total liquido de 1.118 milhdes de
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euros, representando um aumento de 48
milhdes de euros face a dezembro de 2018,
derivado do aumento em titulos de divida
soberana de paises europeus, da reducéo
em titulos de divida soberana brasileira e da
participacdo em operacbes de divida de
clientes corporate internacionais,
nomeadamente da China.

Carteira de Titulos de Rendimento Fixo
por Setor

(Emmilhares de euros)

Junho 2019 Dezembro 2018

Total 1.118.242 1.070.104
Administracdes Centrais 833.368 801.624
Construcédo e Obras Publicas 89.714 94.414
Metallrgica & Mineragéo 39.973 34.877
Tecnologia e equipamento informéatico 35.564 34.713
Imobiliario 30.709 1.182
Energia 23.049 26.829
Induistria de petréleo e gas 20.888 21.119
Bens de investimento 12.785 12.577
Transportes 9.015 2.115
Papel e produtos florestais 7.591 8.532
Retalho 5.658 5.122
Saude 3.429 3.587
Bancos 3.447 3.125
Comércio e Senigos 1.318 18.972
Outros 1.734 1.317

Fonte: Haitong Bank

Perfil de Ratings Internos

Em junho de 2019, a carteira de renda fixa
do Banco apresentava o seguinte perfil;

Perfil de Rating da Carteira de Titulos de
Rendimento Fixo

Junho 2019 Dezembro 2018
[aaa; a] 1,2% 1,3%
[bbb+; bbb-] 34,8% 27,9%
[bb+; bb-] 59,9% 65,6%
[b+; b-] 4,1% 5,2%

Em percentagem da carteira ndo default com notag6es de risco
Fonte: Haitong Bank

CARTEIRA DE DERIVADOS

Estrutura da Carteira

O risco de contraparte subjacente a carteira
de derivados sobre instrumentos de taxa de
juro, cambio, crédito e acdes ascendia a
aproximadamente 111 milhdes de euros, o



que equivale a uma reducéo de 25 milhdes
de euros face a 2018, devido a uma reducéo
de derivados com instituicfes financeiras e
no setor de Transportes.

No que respeita a distribuicao setorial, 78%
da exposicao global resultou de transacfes
com contrapartes dos setores de
infraestruturas de transportes e bancos. A
classificacdo sectorial € distribuida em
funcéo do setor de risco interno.

Carteira de Derivados por Setor
(Emmilhares de euros)

Junho 2019 Dezembro 2018

Total 110.731 135.816
69.840
16.855
3.970
7.928
5.820

2.084

62.177
22.779
7.927

Infraestruturas de transportes
Bancos

Corretagem

Energia 7.954
Transportes 22.915

Agricultura e Bens alimentares 6.181

Papel e produtos florestais 751 4.484
Alimentacéo, bebidas e tabaco 1.137 67

Instituigdes financeiras ndo bancarias 8 742
Saude 177 199
Comércio e Senigos 2.146 176
Outros 16 215

Fonte: Haitong Bank
Perfil de Ratings Internos

A exposicdo do Banco a instrumentos
derivados esté essencialmente concentrada
em operacdes de swap de taxa de juro na
atividade de Specialized Lending.

Perfil de Ratings da Carteira de
Derivados

Junho 2019 Dezembro 2018
[aaa; a-] 14,8% 19,3%
[bbb+; bbb-] 60,4% 47,2%
[bb+; bb-] 9,8% 10,4%
[b+; b] 14,3% 23,1%

[cce+; Iecc] 0,7% 0,0%

Em percentagem da carteira ndo default com notagdes de risco
Fonte: Haitong Bank

O risco de mercado representa a
possibilidade de ocorréncia de perdas em
posicBes patrimoniais ou extrapatrimoniais
resultantes de alteragBes adversas nos
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precos de mercado, nomeadamente nos
precos de acles, taxas de juro, taxas de
cambio e spreads de crédito. No
desenvolvimento das suas atividades, o
Haitong Bank estd exposto ao risco de
mercado na sua carteira de negociacdo e
carteira bancaria.

O Haitong Bank tem implementadas
politicas, procedimentos e sistemas de
gestdo do risco de mercado que permitem
avaliar e controlar todos os fatores de risco
de mercado a que o Banco esta exposto.

As tarefas de identificacdo, valorizacao,
monitorizac¢ao, controlo e reporte do risco de
mercado sdo desenvolvidas por uma é&rea
especifica dentro do Departamento de
Gestéo de Risco - a unidade de Controlo do
Risco de Mercado - que as exerce de forma
totalmente independente das areas de
negécio do Banco.

Em termos organizacionais, existe uma
reparticdo geogréfica da fungéo de Controlo
de Risco de Mercado pelas diversas
entidades do Grupo, as quais detém as
competéncias adequadas para avaliar as
atividades desenvolvidas e o0s riscos
incorridos por cada uma.

A unidade de Controlo do Risco de Mercado

€ responsavel por analisar os fatores
relevantes para cada tipo de risco
recorrendo a técnicas de tratamento

estatistico, a medicdo da volatilidade do
mercado, a andlise de indicadores de
profundidade e liquidez e a simulacdo do
valor das transacbes sob diversas
condicbes de mercado de modo a
fundamentar convenientemente os limites
para cada area de neg6cio nas propostas
apresentadas ao Comité de Crédito e
Comissao Executiva.

Para que a organizacao tenha uma imagem
clara dos riscos incorridos e do apetite de
risco desejado, é utilizado um vasto conjunto
de medidas de risco, e respetivos limites,
complementado com limites de stop loss e
de concentragcdo. Estas medidas de risco
incluem o VaR (Value at Risk) e medidas de
sensibilidade a variag6es em taxas de juro,
spreads de crédito, taxas de cambio, precos
de acdes e volatilidade.
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Risco de Carteira de
Negociacao
Praticas de Gestao

O Banco estima as perdas potenciais na sua
carteira de negociacao e exposicao a pregos
de commodities e taxas de cambio através
da metodologia do Value at Risk (VaR) com
base em simulagéo historica, considerando
um intervalo de confianca de 99%, um
periodo de investimento de 10 dias Uteis e
um periodo de observacdo histérica de 1
ano.

O VaR do Haitong Bank, a junho de 2019,
totalizava 5,5 milhdes de euros, o que
representa uma subida de 1,4 milhdes de
euros quando comparado com dezembro de
2018.

VaR - 99% a 10 Dias

(Em milhdes de euros)

Junho 2019 Dezembro 2018

Risco cambial 2.6 2.0
Risco taxa de juro 0.6 0.2
Acdes e Mercadorias 0.6 0.1
Spread de Crédito 1.9 2.0
Covariancia -0.2 -0.2
Total 5.5 4.1

Fonte: Haitong Bank

Riscos da carteira bancaria

Os outros riscos da carteira bancéria
resultam de movimentos adversos nas taxas
de juro, nos spreads de crédito e no valor de
mercado de titulos de capital e imdveis em
exposi¢bes non-trading que o Banco detém
no seu balanco.

RISCO DE TAXA DE JURO

O risco de taxa de juro da carteira bancaria
pode ser interpretado de dois modos
diferentes, mas complementares: pode ser
visto como o efeito sobre a margem
financeira ou como o efeito sobre o valor
econdmico da carteira, decorrente de
movimentos nas taxas de juro.

O Haitong Bank avalia o risco de taxa de juro
da sua carteira bancaria com recurso as
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métricas Net Interest Income (NII) e
Economic Value of Equity (EVE).

A métrica de Net Interest Income mede a
sensibilidade de um movimento das taxas de
juro na margem financeira do Banco
considerando um periodo de um ano e um
balanco estético.

A métrica Economic Value of Equity mede a
sensibilidade de um movimento nas taxas de
juro sobre o valor presente dos fluxos de
caixa projectados considerando todos os
instrumentos até a sua data de vencimento.

A junho de 2019, o impacto no valor
econdémico da carteira bancaria,
considerando um cenario de aumento das
taxas de juro em 100 pontos base foi
estimado em 4,5 milhGes de euros.

RISCO DE SPREAD DE CREDITO

O spread de crédito, um dos fatores a
considerar na avaliacdo de ativos,
representa a capacidade de o emitente
cumprir com as suas responsabilidades até
a maturidade e visa refletir a diferencga entre
a taxa de juro associada a um ativo
financeiro e a taxa de juro sem risco
referente a um ativo na mesma moeda e
com a mesma maturidade.

O Banco encontra-se ainda sujeito a outros
tipos de risco da carteira bancaria, onde se
inclui o risco das Participagcfes Financeiras
e o risco dos Fundos de Investimento. Estes
riscos podem ser definidos genericamente
como a probabilidade de perda resultante da
alteracdo adversa no valor de mercado dos
instrumentos financeiros citados.

Risco do Fundo de Pensbes

O risco de Fundo de Pensdes resulta da
possibilidade de o valor dos passivos (as
responsabilidades do Fundo) exceder o
valor dos ativos na carteira do Fundo,
exigindo ao Haitong Bank uma contribuicédo
extraordinaria para o Fundo de Pensfes.
Caso contrario, se o rendimento dos ativos
da carteira do Fundo de Pensdes estiver
alinhado com a evolucéo das
responsabilidades do Fundo, o Haitong
Bank soO tera de fazer as contribuicdes
regulares para o Fundo (o custo normal do



plano de pensdes). A fim de mitigar o risco
de um desajuste entre as responsabilidades
e os ativos da carteira do Fundo, o Banco
implementou uma estratégia de alocacao de
ativos ao Fundo baseada num exercicio de
Asset Liability Modelling, tendo igualmente
estabelecido uma estrutura de governo que
monitoriza regularmente a solvéncia do
Fundo (crescimento das responsabilidades
versus carteira de ativos).

Existe igualmente um comité de
acompanhamento do Fundo de Pensfes
que monitoriza a evolugdo do Fundo
(através de um relatério elaborado por uma
entidade externa independente),
nomeadamente o desempenho da carteira
de ativos e o Value-at-Risk integrado (i.e. o
VaR tendo em consideracdo a evolucéo
esperada dos ativos e responsabilidades)
com uma significancia estatistica de 5% no
prazo de um ano. Isto permite ao Haitong
Bank  monitorizar a  solvéncia de
financiamento esperada e determinar se o
valor do retorno/risco se encontra dentro do
intervalo aceitavel definido no exercicio de
Asset Liability Modelling.

O Risco Operacional representa a
probabilidade de ocorréncia de eventos com
impactos negativos nos resultados ou no
capital, resultantes de procedimentos
internos desadequados ou da sua
implementacéo negligente, do
funcionamento deficiente ou falha dos
sistemas de informacéo, do comportamento
do pessoal ou motivados por
acontecimentos externos. O risco juridico e
de IT incluem-se nesta definicdo. Desta
forma, o risco operacional é visto como o
somatorio dos seguintes riscos: operacional,
de sistemas de informacao e de compliance.

Praticas de Gestao

A gestdo do risco operacional é efetuada
através da aplicagcdo de um conjunto de
processos que visam assegurar a
uniformizacéo, sistematizagéo e recorréncia
das atividades de identificacao,
monitorizagcdo, controlo e mitigacdo deste
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risco. A prioridade na gestdo do risco
operacional é a identificacao e mitigacédo ou
eliminacédo das fontes de risco.

As metodologias de gestdo em vigor foram
definidas com base nos principios e
abordagens a gestdo do risco operacional
emitidas pelo Comité de Basileia e a
abordagem subjacente ao Modelo de
Avaliacdo de Riscos implementada pelo
Banco de Portugal, reconhecidos como
sendo os que refletem as melhores praticas
nesta area.

A funcdo de gestdo do risco operacional,
suportada por uma estrutura
exclusivamente dedicada ao
acompanhamento deste risco, compreende
0S seguintes processos:

e |dentificacdo e avaliacdo dos riscos e
controlos através de exercicios de
autoavaliacdo dos processo, riscos e
controlos;

e Identificacdo e avaliacdo dos riscos
operacionais em novos produtos e
servicos, incluindo a necessidade de
implementar novos controlos para
mitigar os riscos identificados;

e Identificacdo, andlise e reporte de
eventos de risco operacional;

e Monitorizacdo do risco através de um
conjunto de indicadores de risco
selecionados;

e Calculo dos requisitos de capital de
acordo com o Método Padréo.

Analise do Risco
Operacional

Como mostrado abaixo, no primeiro
semestre de 2019, 94,5% de todos os
eventos reportados acarretaram perdas
inferiores a 5.000 euros.
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Distribuicdo da frequéncia e severidade
dos eventos por escaldes individuais de
perdas

Fonte: Haitong Bank

Os eventos de risco operacional
identificados sdo reportados de forma a
permitir a sua caracterizacdo completa e
sistematizada e o controlo das ac¢bes de
mitigacdo identificadas. Todos 0s eventos
sdo classificados de acordo com as
Categorias de Risco do Modelo de
Avaliacéo de Riscos do Banco de Portugal,
por Linhas de Negécio e Tipologias de
Eventos de Basileia.

No primeiro semestre de 2019, a tipologia
dos eventos de Execucdo, Distribuicdo e
Gestéo de Processos representou 87,3% do
total de eventos reportados, mas apenas por
9,9% das perdas reportadas no ano. A
tipologia Gestdo de Recursos Humanos e
Seguranca no Trabalho foi a que apresentou
perdas mais significativas no exercicio,
representando 90,1% do total de perdas de
eventos de risco operacional.

Distribuicdo da frequéncia e severidade
dos eventos por tipo de evento

Fonte: Haitong Bank
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O risco de liquidez é o risco que resulta da
incapacidade, atual ou futura, de uma
instituicao liquidar as suas
responsabilidades a medida que estas se
vao vencendo, sem incorrer em custos
excessivos.

Praticas de Gestao

A gestdo da liquidez e do financiamento é
um elemento critico para persecucédo dos
objetivos estratégicos do Haitong Bank, e
constitui, em conjunto com a gestdo do
capital, um pilar fundamental para a
robustez e resiliéncia da instituicdo.

A gestdao de liquidez e a estratégia de
financiamento do Haitong Bank sdo da
responsabilidade da Comissdo Executiva,
gue assegura a gestdo da liquidez do Banco
de forma integrada, incluindo a tesouraria de
todas as entidades do Haitong Bank.

Assente num modelo de organizagéo soélido
e, no sentido de dotar o Banco de protecéo
face a cenarios adversos, a gestédo do risco
de liquidez do Haitong Bank tem como
objetivo alcangar uma estrutura adequada
de financiamento, tanto ao nivel da sua
composicao, como ao nivel do seu perfil de
maturidades, através dos seguintes
principios:

e Assegurar a capacidade de cumprir as
obrigacdes atempadamente e a um
custo razoavel;

e Cumprir os requisitos regulamentares
de liquidez em todas as geografias em
que o Banco opera,

e Garantir o total alinhamento com o
apetite de risco de liquidez;

e Disponibilizar um buffer de liquidez
imediata suficiente para garantir a
capacidade de reagir a qualquer evento
de stress que possa restringir a
capacidade de acesso ao mercado quer
em condicdes normais quer em
condicdes de stress;

e Desenvolver uma base diversificada de
investidores e manter o acesso a



multiplas fontes de financiamento,
procurando minimizar o custo de
financiamento; e

e Desenvolver de forma continua um
guadro interno adequado a
identificacdo, medicdo, contencéo,
monitorizacdo e mitigagdo do risco de
liquidez.

Posicao de Liquidez

Racio de Cobertura de
Liquidez

O Racio de Cobertura de Liquidez previsto
na CRD IV (Diretiva 2013/36/UE) foi
estabelecido para promover robustez da
liquidez de curto-prazo das instituicdes,
medindo a adequabilidade das reservas de
ativos liquidos de elevada qualidade (que
podem ser facilmente monetizaveis) face as
necessidades de liquidez por um periodo de
30 dias resultantes de um cenario de stress.

Em junho de 2019, o Haitong Bank alcancou
um récio de cobertura de liquidez de 402%,
0 que representa uma posic¢do de liquidez de
curto prazo muito resiliente, cumprindo
confortavelmente os requisitos minimos
regulamentares.

Ré&cio de Cobertura de Liquidez

(Emmilhares de euros)

Junho 2019  Dezembro 2018

Ativos de Elevada Qualidade 610.268 633.823

Saidas Liquidas a 30 Dias 151.875 148.947

Récio de Cobertura de Liquidez 402% 426%

Fonte: Haitong Bank

Net Stable Funding Ratio
(NSFR)

O Comité de Supervisdo Bancaria de
Basileia aprovou o Net Stable Funding Ratio
(NSFR) em outubro de 2014, no ambito da
reforma regulamentar de Basileia 1ll. O
NSFR é uma medida estrutural que procura
promover a estabilidade a mais longo prazo,
incentivando os bancos a gerir de forma
adequada 0s desfasamentos de
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maturidades através do financiamento de
ativos de longo prazo com passivos de longo
prazo.

Em junho de 2019 o Haitong Bank alcancou
um NSFR de 152% assegurando assim um
perfil de financiamento de médio longo
prazo adequado.

NSFR

Junho 2019 Dezembro 2018

Net Stable Funding Ratio 152% 116%

Fonte: Haitong Bank

O racio NSFR acima apresentado baseia-se
na atual interpretacdo das regras
regulamentares feita pelo Haitong Bank.

Em maio de 2019, foi publicado o
Regulamento (UE) 2019/876 do Parlamento
Europeu e do Conselho, que altera o
Regulamento (UE) n.° 575/2013 (CRR),
com um capitulo especifico dedicado ao
NSFR, que sera aplicado a partir de junho
de 2021.

GESTAO DE CAPITAL

Ao nivel da gestdo do capital, o Haitong
Bank procura assegurar um nivel adequado
de solvabilidade e rentabilidade de acordo
com os objetivos e politicas de apetite de
risco definidos pelo Conselho de
Administracdo, sendo por isso um elemento
critico na abordagem da instituicdo para a
sua gestao estavel e sustentada.

Praticas de Gestao

As politicas e praticas de gestédo do capital
sdo delineadas com vista a cumprir 0s
objetivos estratégicos de negdcio e o nivel
de apetite de risco definido pelo Conselho
de Administracdo. Desta forma, para efeitos
da determinacdo do nivel de capital
adequado, quer em quantidade, quer em
gualidade, o Haitong Bank tem
implementado um modelo de gestdo de
capital que assenta nos seguintes objetivos:

e Permitir o crescimento sustentado da
atividade através da geracéo de capital
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suficiente para suportar o aumento dos
ativos;

e Cumprir os requisitos minimos definidos
pelas entidades de supervisdo em
termos de adequacéo de capital; e

e Assegurar o cumprimento dos objetivos
estratégicos do Grupo em matéria de
adequacdo de capital e apetite de risco.

Em complemento aos requisitos
regulamentares, o Haitong Bank executa
periodicamente uma avaliacdo interna e
prospetiva de todos os riscos materiais
(incluindo os riscos nao cobertos pelo Pilar
1) a que a instituicdo esta exposta, no
ambito da elaboracgéo do exercicio ICAAP.

Adicionalmente, como parte integrante do
seu processo de gestdo de capital, o
Haitong Bank desenvolve um Plano de
Recuperacao que estabelece o protocolo de
decisdo inerente ao processo de gestdo de
crises e identifica a lista de acbes e
estratégias pré-definidas para responder a
um evento adverso em termos de capital.

Racios Regulamentares de
Capital e de Alavancagem

Solvabilidade

Os requisitos regulamentares de capital séo
determinados pelo Banco de Portugal de
acordo com as regras estabelecidas na CRR
(Regulamento (EU) n° 575/2013) e na CRD
IV (Diretiva 2013/36/EU). De acordo com
estes regulamentos, os requisitos de capital
sdo apurados de forma a atender o nivel de
risco a que a instituicdo esta exposta, que
por sua vez é medido através dos ativos
ponderados pelo risco (RWAs — Risk
Weighted Assets) e pelo grau de
alavancagem.

A legislag@o em vigor contempla um periodo
de transic@o entre os requisitos de fundos
proprios apurados de acordo com a
legislagdo nacional e os calculados de
acordo com a legislagdo comunitéria por
forma a fasear quer a ndo inclusado/exclusao
de elementos anteriormente considerados
(phased-out) quer a inclusdo/deducdo de
novos elementos (phased-in). O periodo
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transitério terminou no final de 2017 para a
maioria dos elementos, com excecdo da
deducdo relacionada com o0s impostos
diferidos gerados antes do dia 1 de janeiro
de 2014, o ajustamento de transicdo
resultante da implementacdo da IFRS9 e
com a divida subordinada e instrumentos
hibridos néo elegiveis como fundos proprios
de acordo com a nova regulamentagéo, cujo
periodo se estende até ao final de 2021.

De acordo com esta estrutura regulatéria, os
racios minimos de capital sédo 4,5%, 6% e
8% para os fundos préprios principais de
nivel 1, fundos proprios de nivel 1 e fundos
préprios totais, respetivamente.
Adicionalmente, acresce a estes racios
minimos a reserva de conservacao de
capital. A CRD IV permite que a incluséo
desta reserva de fundos préprios seja
faseada com incrementos de 0,625% por
ano até ao valor de 2,5% dos ativos
ponderados pelo risco em 1 de janeiro de
2019.

Ainda no contexto das reservas de fundos
proprios prevista na CRD IV, o Banco de
Portugal decidiu, em novembro de 2016,
aplicar uma reserva adicional a seis Bancos
portugueses considerados como “Outras
InstituicGes de Importancia Sistémica” (O-
SIl), no ambito da sua revisdo anual da
imposicao de reservas de fundos préprios,
nos termos do n.° 2 do artigo 138.°-R do
Regime Geral das Instituicées de Crédito e
Sociedades Financeiras (RGICSF). De
acordo com esta decisdo do Banco de
Portugal, a 31 de dezembro de 2017, o
Haitong Bank encontrava-se fora do ambito
de aplicacdo desta reserva macro
prudencial.

A regulamentacdo prevé ainda uma nova
reserva contra ciclica de fundos proprios
que podera atingir 2,5% (dos fundos
préprios principais de nivel 1), que pode ser
imposta pelo supervisor nacional caso este
considere que tal se justifica devido a um
crescimento  excessivo da  atividade
crediticia em Portugal. No dia 31 de
dezembro de 2018, o Banco de Portugal
decidiu pela ndo aplicacdo desta reserva
contra ciclica de fundos proprios,
estabelecendo uma percentagem de 0% do



valor total da posicdo total em risco. Esta
decisdo estd sujeita a reapreciacdo por
parte do supervisor numa base trimestral.

Além das ja mencionadas reservas de
capital, a partir de 1 de julho de 2018, o
Haitong Bank passou a estar sujeito a um
requisito complementar especifico,
determinado e revisto anualmente no &mbito
do Processo Anual de Supervisdo
conduzido pelo Banco de Portugal.

A junho de 2019, os racios de solvabilidade
determinados a luz dos métodos Padréo
estabelecido na CRR (Regulamento (EU) n°
575/2013) e na CRD IV (Diretiva
2013/36/EU), em periodo transitério e em
implementacdo plena, encontram-se nha

tabela que se segue.

Racios de Solvabilidade

Junho 2019

Periodo
Transitério

Implementacéo
Plena

Réacios Fundos Préprios Principais de Nivel 1 24,3% 24,0%

Récios Fundos Préprios de Nivel 1 30,3% 30,0%

Récios Fundos Proprios Totais 30,4% 30,1%

Fonte: Haitong Bank

Dezembro 2018

Periodo
Transitério

Implementacao
Plena

Récios Fundos Préprios Principais de Nivel 1 22,9% 22,6%

Récios Fundos Préprios de Nivel 1 28,7% 28,3%

Récios Fundos Proprios Totais 28,9% 28,5%

Fonte: Haitong Bank

A gestdo prudente de capital implementada
pelo Haitong Bank permitiu o reforco dos
niveis de solvabilidade garantindo-lhe uma
posicédo de capital altamente soélida.
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Alavancagem

A regulamentacdo CRR/CRDIV introduziu o
racio de alavancagem néo baseado no risco
como medida complementar. Este racio de
alavancagem, que compara os fundos
préprios de nivel 1 com uma medida de
exposicdo, tem como objetivo evitar o
acumular de alavancagem excessiva ho
setor bancario. Assim, o Regulador definiu
um limite prévio aos existentes requisitos de
capital decorrentes dos ativos ponderados
pelo risco, através de uma medida simples e
ndo sensivel ao risco.

A junho de 2019, os racios de alavancagem
determinadas a luz dos métodos Padréo
previstos no regime de Basileia Ill, em
periodo transitério e em implementacdo
plena, encontram-se na tabela que se
segue.

Racio de Alavancagem

Junho 2019 Dezembro 2018

Periodo Transitério 19,0% 18,6%

Implementagéo Plena 18,8% 18,4%

Fonte: Haitong Bank

O racio de alavancagem acima apresentado
baseia-se na atual interpretacdo das regras
regulamentares feita pelo Haitong Bank.
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1. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

Demonstracdo dos Resultados Consolidados dos periodos de seis meses
findos em 30 de Junho de 2019 e 2018

(milhares de euros)

30.06.2018
Notas 30.06.2019
Reexpresso
Juros e proweitos similares 5 39 946 44 875
Juros e custos similares 5 24 700 31761
Margem financeira 15 246 13114
Rendimentos de senigos e comissdes 6 45 464 38 742
Encargos com senigos e comissdes 6 (2377) (4 451)
Resultados de instrumentos de trading 7 2 304 (6 220)
Resultados de outros instrumentos financeiros ao justo valor com reconhecimento em resultados 8 3679 2991
Resultados de desreconhecimento de activos financeiros ao justo valor através outro rendimento integral 9 1756 3087
Resultados de contabilidade de cobertura 19 (6) -
Resultados de reavaliagéo cambial 10 (4674) 775
Resultados de desreconhecimento de activos financeiros mensurados ao custo amortizado 11 62 150
Outros resultados operacionais 12 (4 368) (4 156)
Proveitos operacionais 57 086 44 032
Custos com pessoal 13 23704 21916
Gastos gerais administrativos 15 10 762 13734
Depreciagdes e amortizagcoes 24e25 4181 3212
Provisées liquidas de anulagdes 31 860 ( 106)
Imparidade em activos financeiros 31 461 23 006
Custos operacionais 39 968 61 762
Resultados de associadas 26 ( 52) ( 85)
Resultado antes de impostos 17 066 (17 815)
Impostos
Correntes 32 1971 14 746
Diferidos 32 6 499 (13 401)
8 470 1345
Resultado de actividades em continuagéo 8 596 (19 160)
Resultado de actividades descontinuadas 34 2573 16 788
Resultado liquido do periodo 11 169 (2372
Atribuivel aos accionistas do Banco 10 649 (2133)
Atribuivel aos interesses que ndo controlam 36 520 ( 239)
11 169 (2372)
Resultados por acc¢édo basicos (em euros) 16 0,06 -0,01
Resultados por accéo diluidos (em euros) 16 0,06 -0,01
As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras consolidadas
O Director do Departamento Financeiro O Conselho de Administracéo
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Demonstracdo do Rendimento Integral Consolidado dos periodos de seis
meses findos em 30 de Junho de 2019 e 2018

milhares de euros

30.06.2019 30.06.2018

Resultado liquido do periodo

Atribuivel aos accionistas do Banco 10 649 (2133)
Atribuivel aos interesses que néo controlam 520 (_239)
11 169 (2372)

Outro rendimento integral do periodo

Itens que nao serdo reclassificados para resultados
Desvios actuariais liquidos de impostos (8123) 568
(8123) 568

Itens que poderao vir a ser reclassificados para resultados
Diferengas de cambio liquidas de impostos

Diferengas de cambio resultantes de subsidiarias em moeda estrangeira 2763 (5 755)
Ganhos/(Perdas) com cobertura de net investment (5569) -
Impostos sobre cobertura de net investment 1392 -

Efeito do risco préprio na valorizagéo de passivos liquido de impostos 356 1832
Outro rendimento integral apropriado de associadas - ( 184)
Rendimento integral das actividades descontinuadas liquido de impostos ( 42) -
Alteragdes no justo valor de instrumentos de divida ao justo valor através outro rendimento integral, liquidas de imposos 1887 (110 340)
Reciclar reserva cambial das actividades descontinuadas - (285)
787 (14 732)

Total do rendimento integral do periodo 3833 (16 536)
Atribuivel aos accionistas do Banco 2495 (11811)
Atribuivel aos interesses que ndo controlam 1338 (4 725)
3833 (16 536)

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragées financeiras consolidadas
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Balangco Consolidado em 30 de Junho de 2019 e 31 de Dezembro de 2018

milhares de euros

30.06.2019 31.12.2018
Activo
Caixa e Equivalentes de Caixa 17 277 191 341 255
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 570 928 641 358
Activos financeiros detidos para negociagéo 529 661 597 104
Titulos 18 410 751 466 957
Instrumentos financeiros derivados 19 118 910 130 147
Ativos ﬁnapcelros nao detidos para negociagdo obrigatoriamente ao justo 41 267 44 254
valor através de resultados
Titulos 20 41 027 38 471
Crédito a clientes 22 240 5783
Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 20 304 253 515 813
Activos financeiros pelo custo amortizado 1160 193 722 371
Titulos 20 402 706 87 085
Aplicagdes em instituigdes de crédito 21 289 867 126 828
Crédito a clientes 22 467 620 508 458
Activos ndo correntes detidos para venda 23 2 533 2 533
Activos de unidades em descontinuacao 34 191 048 213 920
QOutros activos tangiveis 24 14 935 5364
Activos intangiveis 25 17 362 18 243
Investimentos em associadas 26 435 487
Activos por impostos 165 957 172 359
Activos por impostos correntes 32 44 589 44 360
Activos por impostos diferidos 32 121 368 127 999
Outros activos 27 241 174 261 060
Total de Activo 2 946 009 2 894 763
Passivo
Passiwvos financeiros detidos para negociagéo 169 956 304 873
Titulos 18 5338 119 907
Instrumentos financeiros derivados 19 164 618 184 966
Passiwos financeiros ao custo amortizado 1182 414 921 775
Recursos de instituicdes de crédito 28 570 314 358 957
Recursos de clientes 29 432 504 400 206
Responsabilidades representadas por titulos 30 179 596 162 612
Derivados - Contabilidade de Cobertura 19 1 047 -
Passivos de unidades em descontinuagéao 34 836 692 903 169
Provisbes 31 16 347 15 202
Passivos por impostos 3667 3 694
Passivos por impostos correntes 32 2 638 2817
Passivos por impostos diferidos 32 1029 877
Outros passivos 33 116 547 130 544
Total de Passivo 2 326 670 2 279 257
Capital Préprio
Capital 35 844 769 844 769
Prémios de emisséo 35 8 796 8 796
Outros instrumentos de capital 35 108 773 108 773
Resenvas de reavaliagéo 36 1438 ( 173)
Outras resernvas e resultados transitados 36 (382 453) (373 847)
Resultado liquido do periodo atribuivel aos accionistas do Banco 10 649 1159
Total de Capital Préprio atribuivel aos accionistas do Banco 591 972 589 477
Interesses que ndo controlam 36 27 367 26 029
Total de Capital Préprio 619 339 615 506
Total de Passivo e Capital Préoprio 2 946 009 2894 763

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstra¢des financeiras consolidadas

O Director do Departamento Financeiro O Conselho de Administracédo
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Demonstracdo de Alterac6es no Capital Proprio Consolidado dos periodos
findos em 30 de Junho de 2019, 31 de Dezembro de 2018 e 30 de Junho de

2018

Saldo em 31 de Dezembro de 2017

milhares de euros]

Impacto da adopgéo da IFRS 9 - -

Saldo em 01 de Janeiro de 2018 844 769 8796

Outros movimentos registados directamente no capital préprio (ver Nota 36):
Alteragdes de justo valor, liquidas de imposto - -
Outro rendimento integral apropriado de associadas - -
Diferengas de cambio - -
Efeito do risco préprio na valorizag&o de passivos - -
Desvios actuariais liquidos de impostos - -
Reciclar resenva cambial das actividades descontinuadas - -

Resultado liquido do periodo - -

Total do rendimento integral do periodo - -

Emissao de outros instrumentos de capital (ver Nota 35) - -
Constituicao de reservas - -

Saldo em 30 de Junho de 2018 844 769 8796

Outros movimentos registados directamente no capital proprio (ver Nota 36):
Alteracdes de justo valor, liquidas de imposto - -
Outro rendimento integral apropriado de associadas - -
Diferencas de cambio - -
Efeito do risco proprio na valorizagao de passivos - -
Desvios actuariais liquidos de impostos - -
Transferéncia de rendimento integral de actividades a descontinuar - -

Resultado liquido do periodo - -

Total do rendimento integral do periodo - -

Transacgdes com interesses que ndo controlam (ver Nota 36) - -

Saldo em 31 de Dezembro de 2018 844 769 8796

Outros movimentos registados directamente no capital proprio (ver Nota 36)
Alteracdes de justo valor, liquidas de imposto - -
Outro rendimento integral apropriado de descontinuadas - -
Diferencas de cambio - -
Efeito do risco préprio na valorizag&o de passivos - -
Desvios actuariais liquidos de impostos - -
Resultado liquido do periodo - -

Total do rendimento integral do periodo - -

Constitui¢&o de resenvas - -

Outras Reservas, Resultado Capital
o Resultados liquido do apita
Prémios Outros N ‘ Proprio Interesses
a . Transitados e periodo T "
Capital de instrumentos 5 atribuivel aos que ndo
- A Outro atribuivel aos - Capital
emissdo de capital = e accionistasdo  controlam —
Rendimento accionistas do Préprio
Banco
Integral Banco
4787 ( 229 212) ( 130 187) 502 684 533 766
- ( 234) (1152) - (1386) (_19) ( 1 405)
3731 4 553 ( 230 364) (130 187) 501 298 31063 532 361
- ( 9391) - - ( 9391) ( 949) (10 340)
N N ( 184) - ( 184) - ( 184)
- - ( 2218) - (2218) (3537) ( 5755)
- - 1832 - 1832 - 1832
- - 568 - 568 - 568
- - ( 285) - ( 285) - ( 285)
- - - (2133) (2133) (239 (2372)
- (9391 ( 28 (2133) (11811) (4725 (16 536,
105 042 - - = 105 042 = 105 042
- - (130 187) 130 187 - - -
108 773 ( 4838) ( 360 838) (2133 594 529 26 338 620 867
- 4750 - - 4750 502 5252
- - ( 326) - ( 326) - ( 326)
- - ( 11587) - ( 11587) 55 ( 11532)
- - 1490 - 1490 - 1490
- - (2672) - (2672) - ( 2672)
- ( 85) 86 - 1 - 1
- - - 3292 3292 527 3819
- 4 665 (13 009) 3292 ((5052) 1084 (_3968)
- - - - - (1393) (1393)
108 773 (173) ( 373 847) 1159 589 477 26 029 615 506
- 1611 - - 1611 276 1887
- - ( 42) - ( 42) - ( 42)
- - ( 1956) - ( 1956) 542 ( 1414)
- - 356 - 356 - 356
- - ( 8123) - ( 8123) - ( 8123)
- - - 10 649 10 649 520 11 169
- 1611 (9765 10 649 2 495 1338 3833
- - 1159 ( 1159) - - -
108 773 1438 ( 382453) 10 649 591 972 27 367 619 339

Saldo em 30 de Junho de 2019 844 769 8796

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstracdes financeiras consolidadas
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Demonstracao dos Fluxos de Caixa Consolidados dos periodos findos em 30 de
Junho de 2019 e 2018

(milhares de euros)

Notas 30.06.2019 30.06.2018

Fluxos de caixa de actividades operacionais

Juros e proweitos recebidos 63 375 63 204
Juros e custos pagos (19 528) (49 257)
Senicos e comissdes recebidas 45 892 34314
Senigos e comissdes pagas (2377) (4574)
Recuperages de créditos 62 111
Pagamentos de caixa a empregados e fornecedores (38 410) (38876)
49 014 4922
Variag&@o nos activos e passivos operacionais:
Disponibilidades em Bancos Centrais (1298) 762
Activos e passiws financeiros de negociagdo (64 888) (107 707)
Aplicacdes em institui¢des de crédito (162 413) 78 159
Recursos de instituicdes de crédito 210 631 86 202
Crédito a clientes 32 501 85 552
Recursos de clientes e outros empréstimos 31867 (167 910)
Derivados para gestao de risco - (22 123)
Outros activos e passivos operacionais (57 813) 4 386
Fluxos de caixa liquidos das actividades operacionais, antes de impostos
sobre os lucros 37 601 (37 757)
Impostos sobre os lucros pagos (2379) (14 532)
35 222 (52 289)
Fluxos de caixa liquidos das actividades de investimento
Alienacdo de investimentos em subsidiarias e associadas - 23 846
Compra de investimentos em titulos (1395 428) (358 881)
Venda de investimentos em titulos 284 722 317 076
Compra de imobilizages ( 990) ( 849)
Venda de imobilizagGes ( 85) 146
(111 781) (18 662)
Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Emisséo de obrigagBes e outros passivos titulados 30 11 550 74 797
Reembolso de obrigacdes e outros passivos titulados 30 ( 353) ( 34 666)
Emissao de outros instrumentos de capital 35 - 105 042
Fluxos de caixa liquidos das actividades de financiamento 11197 145173
Variacdo liquida em caixa e seus equivalentes (65 362) 74 222
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 335 945 469 456
Caixa e equivalentes no fim do periodo 270 583 543 678
(65 362) 74 222
Caixa e equivalentes engloba:
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 17 247 914 439 066
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito 17 29 278 107 666
(-) Resenvas Minimas 17 (6 609) (3054)
Total 270 583 543 678

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstracdes financeiras consolidadas
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2. NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
CONSOLIDADAS

Haitong Bank, S.A.

NOTA 1 - ACTIVIDADE E ESTRUTURA DO GRUPO

O Haitong Bank, S.A. (Banco ou Haitong Bank) é um banco de investimento com sede em Portugal, ha Rua
Alexandre Herculano, n.° 38, em Lisboa. Para o efeito possui as indispensaveis autorizagfes das autoridades
portuguesas, bancos centrais e demais agentes reguladores para operar em Portugal e nos paises onde actua
através de sucursais financeiras internacionais.

A Instituicdo foi constituida como Sociedade de Investimentos em Fevereiro de 1983 como um investimento
estrangeiro em Portugal sob a denominacdo de FINC — Sociedade Portuguesa Promotora de Investimentos,
S.A.R.L.. No exercicio de 1986 a Sociedade foi integrada no Grupo Espirito Santo com a designacao de Espirito
Santo - Sociedade de Investimentos, S.A..

Com o objectivo de alargar o ambito da actividade, a Instituicdo obteve autorizacdo dos organismos oficiais
competentes para a sua transformacdo em Banco de Investimento, através da Portaria n.° 366/92 de 23 de
Novembro, publicada no Diario da Republica - Il Série — n.° 279, de 3 de Dezembro. O inicio das actividades de
Banco de Investimento, sob a denominacéo de Banco ESSI, S.A., ocorreu no dia 1 de Abril de 1993.

No exercicio de 2000, o Banco Espirito Santo, S.A. adquiriu a totalidade do capital social do BES Investimento de
forma a reflectir nas suas contas consolidadas todas as sinergias existentes entre as duas instituicoes.

Em 3 de Agosto de 2014, na sequéncia da aplicacéo pelo Banco de Portugal ao Banco Espirito Santo, S.A. de
uma medida de resolugéo, o Banco passou a ser detido pelo Novo Banco, S.A..

Em Setembro de 2015, a Haitong Internacional Holdings Limited adquiriu a totalidade do capital social do BES
Investimento, tendo a denominacéo social do Banco sido alterada para Haitong Bank, S.A..

Presentemente o Haitong Bank opera através da sua sede em Lisboa e de sucursais em Londres, Varsévia e
Madrid, assim como através das suas subsidiérias no Brasil e Irlanda.

As demonstracdes financeiras do Haitong Bank sao consolidadas pelo Haitong International Holdings Limited, com
sede no Li Po Chun Chambers, n.° 189, Des Voeux Road Central, em Hong Kong.

A estrutura do grupo de empresas nas quais 0 Banco detém uma participagao directa ou indirecta, superior ou
igual a 20%, ou sobre as quais exerce controlo ou influéncia significativa na sua gestao, e que foram incluidas no
perimetro de consolidagao, apresenta-se como segue:

Ano o o % interesse Método de

constituigdo D EENIETFES LEDTERER econémico consolidacédo
Haitong Bank SA 1983 - Portugal Banca 100% Integral
Haitong Capital - SCR, S.A. 1988 1996 Portugal Capital de risco 100% Integral
SES Iberia 2004 2004 Espanha Gestora de Fundos 50% Integral

Fundo Espirito Santo IBERIA | 2004 2004 Portugal Fundo de Private Equity 46% Eqg. Patrimonial
Haitong Banco de Investimento do Brasil S.A. 2000 2000 Brasil Banca de investimento 80% Integral
FI Multimercado Treasury 2005 2005 Brasil Fundo de Investimento 80% Integral
Haitong do Brasil Participagdes Ltda 2004 2004 Brasil Gestéo de activos 80% Integral
Haitong Negocios, SA 1996 1999 Brasil Gestéo de participagcdes sociais 80% Integral
Haitong do Brasil DTVM, SA 2009 2010 Brasil Gestéo de activos 80% Integral
Haitong Securities do Brasil S.A. 2000 2000 Brasil Corretagem 80% Integral
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O Haitong Bank iniciou em 2013 um plano de simplificacdo do seu grupo. No &mbito desse processo foram
tomadas diversas medidas, incluindo a alienacéo e a fuséo de diversas participa¢des. O processo de simplificacao
manteve-se ao longo de 2019, sendo as principais alteracdes a estrutura do grupo apresentadas abaixo.

Em Junho, o Banco de Portugal autorizou o estabelecimento de sucursal do Haitong Bank, S.A. em Macau. O
inicio de atividade da Sucursal esta dependente da conclusdo do processo de autorizacao junto das Autoridades
de Macau competentes.

Durante o periodo de seis meses de 2019, ndo houve movimentos relativos a aquisi¢cdes, vendas e outros
investimentos e reembolsos em empresas subsidiarias e associadas. Durante o exercicio de 2018, os movimentos
relativos a aquisicbes, vendas e outros investimentos e reembolsos em empresas subsidiarias e associadas
detalham-se como segue:

milhares de euros

31.12.2018
AquisicOes Vendas

Mais/(menos
Outros Outros (_
. Valor de VEUES))
Investimentos Total Reembolsos
venda emvendas/

(®) liquidagdes

Empresas subsidiarias

Haitong (UK) Limited (ver Nota 35) - - 10 167 - 10 167 2902
Haitong Securities USALLC (ver Nota 35) - - 13 642 - 13 642 10330
Haitong Negécios, S.A. 12724 12 724 - - - -
Haitong Investimento DTVM, S.A. 8 262 8 262 - - - -
FI Multimercado Treasury 1125 1125 - - - -
22111 22111 23 809 - 23 809 13 232

Empresas associadas
MCO2 - - - 37 37 (13)
Fundo Espirito Santo IBERIA | - - - 1813 1813 -
Windart, Lda - - - 1 1 -
- - - 1851 1851 ( 13)
Total 22111 22111 23 809 1851 25 660 13219

(a) Aumentos de capital, prestag8es suplementares e suprimentos
(b) Reducgoes de capital, prestagdes suplementares e suprimentos
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NOTA 2 — PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1. Bases de apresentacao

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho
de 2002, e do Aviso n.° 1/2005 do Banco de Portugal (revogado pelo Aviso do Banco de Portugal, n® 5/2015), as
demonstracdes financeiras consolidadas do Haitong Bank, S.A., (Banco ou Haitong Bank) sdo preparadas de
acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adoptadas na Unido Europeia.

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as
interpretacdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), e pelos
respectivos 0rgdos antecessores.

As demonstracdes financeiras consolidadas do Haitong Bank agora apresentadas reportam-se ao periodo findo
em 30 de Junho de 2019 e foram preparadas de acordo com os IFRS em vigor tal como adoptados na Unido
Europeia até 30 de Junho de 2019. Estas demonstrac¢des financeiras consolidadas intercalares sdo apresentadas
em conformidade com o IAS 34 — Relato Financeiro Intercalar e ndo incluem toda a informacéo requerida para as
demonstragdes financeiras completas anuais.

O Grupo adoptou as IFRS e interpretacdes de aplicagcdo obrigatéria para os periodos que se iniciaram em ou apos
1 de Janeiro de 2019. As politicas contabilisticas foram aplicadas de forma consistente a todas as entidades do
Grupo, e sdo consistentes com as utilizadas na preparacdo das demonstra¢@es financeiras do periodo anterior,
excepto no que se refere as alterag8es decorrentes da adopcéo da seguinte norma: IFRS 16 — Locacgdes. A IFRS
16 vem substituir a IAS 17 — Locac¢des — Reconhecimento e Mensuragédo e estabelece novas regras para a
contabilizagédo das locacfes.

O Banco adoptou os requisitos apresentados pela IFRS 16, que sédo na generalidade, aplicados retrospectivamente
através do ajustamento do balango de abertura a data da aplicagéo, por consequente, a informacao comparativa
ndo foi corrigida e continua a ser relatada na IAS 17 e na IFRIC 4. Os detalhes das politicas contabilisticas segundo
a IAS 17 e IFRIC 4 sdo divulgados separadamente se os efeitos comparativos forem dispares a IFRS 16 e o
impacto dessas mesmas diferencas esta divulgado na Nota 40.

As demonstra¢des financeiras estdo expressas em milhares de euros, arredondado ao milhar mais proximo. Estas
foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, com excep¢do dos activos e passivos registados
ao seu justo valor, nomeadamente instrumentos financeiros derivados, activos e passivos financeiros ao justo valor
através de resultados e activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral.

Os outros activos financeiros, passivos financeiros e activos e passivos néo financeiros séo registados ao custo
amortizado ou ao custo histérico. Os activos ndo correntes detidos para venda e activos de unidades em
descontinuagdo sao registados ao menor valor do seu valor contabilistico ou justo valor deduzido dos respectivos
custos de venda.

A preparacdo de demonstrac¢des financeiras consolidadas de acordo com os IFRS requer que o Grupo efectue
julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afectam a aplicacdo das politicas contabilisticas e os
montantes de proveitos, custos, activos e passivos. Alteracdes em tais pressupostos ou diferencas destes face a
realidade poderdo ter impactos sobre as actuais estimativas e julgamentos. As areas que envolvem um maior nivel
de julgamento ou de complexidade, ou onde séo utilizados pressupostos e estimativas significativas na preparacéo
das demonstracdes financeiras consolidadas, encontram-se analisadas na Nota 3.

Estas demonstracdes financeiras consolidadas intercalares foram aprovadas em reunido do Conselho de
Administracdo em 24 de Setembro de 2019.
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2.2. Principios de consolidacao

As demonstracdes financeiras consolidadas agora apresentadas reflectem os activos, passivos, proveitos e custos
do Haitong Bank e das suas subsidiarias (Grupo ou Grupo Haitong Bank), e os resultados atribuiveis ao Grupo
referentes as participacdes financeiras em empresas associadas.

As politicas contabilisticas foram aplicadas de forma consistente por todas as empresas do Grupo, relativamente
aos periodos cobertos por estas demonstragdes financeiras consolidadas.

Subsidiarias

Subsidiarias sédo entidades (incluindo fundos de investimento) controladas pelo Grupo. O Grupo controla uma
entidade quando tem o poder de dirigir as actividades relevantes da entidade, e esta exposto, ou tenha direitos, a
variabilidade nos retornos provenientes do seu envolvimento com essa entidade e possa apoderar-se dos mesmos
através do poder que detém sobre as actividades relevantes dessa entidade (controlo de facto). As demonstrag6es
financeiras das subsidiarias sé&o incluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas desde a data em que o
Grupo adquire o controlo até a data em que o controlo termina.

As perdas acumuladas de uma subsidiaria sdo atribuidas aos interesses que ndo controlam nas propor¢des
detidas, o que podera implicar o reconhecimento de interesses que ndo controlam de valor negativo.

Numa operagcdo de aquisicdo por etapas (step acquisition) que resulte na aquisicdo de controlo, qualquer
participacao minoritaria anteriormente detida é reavaliada ao justo valor por contrapartida de resultados aquando
do célculo do goodwill. No momento de uma venda parcial, da qual resulte a perda de controlo sobre uma
subsidiaria, qualquer participacao minoritaria remanescente retida é reavaliada ao justo valor na data da venda e o
ganho ou perda resultante dessa reavaliacao é registado por contrapartida de resultados.

Associadas

Sao classificadas como associadas todas as empresas sobre as quais o Grupo detém o poder de exercer influéncia
significativa sobre as suas politicas financeiras e operacionais, embora ndo detenha o seu controlo. Normalmente
€ presumido que o Grupo exerce influéncia significativa quando detém o poder de exercer mais de 20% dos direitos
de voto da associada. Mesmo quando os direitos de voto sejam inferiores a 20%, podera o Grupo exercer influéncia
significativa através da participacdo na gestdo da associada ou na composi¢éo dos 6rgdos de Administragdo com
poderes executivos.

A existéncia de influéncia significativa por parte do Grupo € normalmente demonstrada por uma ou mais das
seguintes formas:

e Representacdo no Conselho de Administracao ou érgao de direcdo equivalente;

e Participacdo em processos de definicdo de politicas, incluindo a participacdo em decisGes sobre dividendos
ou outras distribuices;

e Transac¢Bes materiais entre o Grupo e a participada;

e IntercAmbio de pessoal de gestéo;

e Fornecimento de informacé&o técnica essencial.

Os investimentos em associadas séo registados nas demonstrages financeiras consolidadas do Banco pelo
método da equivaléncia patrimonial, desde o momento que o Grupo adquire a influéncia significativa até ao
momento em que a mesma termina. O valor de balan¢o dos investimentos em associadas inclui o valor do
respectivo goodwill determinado nas aquisicdes e é apresentado liquido de eventuais perdas por imparidade.

Numa operacéo de aquisicdo por etapas (step acquisition) que resulte na aquisicdo de influéncia significativa,
gualquer participacéo anteriormente detida é reavaliada ao justo valor por contrapartida de resultados aquando da
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primeira aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial.

Quando o valor das perdas acumuladas incorridas por uma associada e atribuiveis ao Grupo iguala ou excede o
valor contabilistico da participacéo e de quaisquer outros interesses de médio e longo prazo nessa associada, o
método da equivaléncia patrimonial € interrompido, excepto se o Grupo tiver a obrigacéo legal ou construtiva de
reconhecer essas perdas ou tiver realizado pagamentos em nome da associada.

Ganhos ou perdas na venda de partes de capital em empresas associadas séo registados por contrapartida de
resultados mesmo que dessa venda nao resulte a perda de influéncia significativa.

Goodwill

O gooduwill resultante das aquisi¢cdes ocorridas até 1 de Janeiro de 2004 encontra-se deduzido aos capitais proprios,
conforme opcéo permitida pelo IFRS 1, adoptada pelo Grupo na data de transicdo para os IFRS.

As aquisices de empresas subsidiarias e associadas ocorridas no periodo entre 1 de Janeiro de 2004 e 31 de
Dezembro de 2009 foram registadas pelo Grupo pelo método da compra. O custo de aquisicdo equivalia ao justo
valor determinado a data da compra, dos activos e instrumentos de capital cedidos e passivos incorridos ou
assumidos, adicionados dos custos directamente atribuiveis a aquisicéo.

O goodwill representava a diferenca entre o custo de aquisicdo da participacdo assim determinado e o justo valor
atribuivel aos activos, passivos e passivos contingentes adquiridos.

A partir de 1 de Janeiro de 2010, e conforme o IFRS 3 — Business Combinations, o Grupo mensura o goodwill como
a diferenca entre o justo valor do custo de aquisi¢cdo da participagéo, incluindo o justo valor de qualquer participagéo
minoritaria anteriormente detida, e o justo valor atribuivel aos activos adquiridos e passivos assumidos. Os justos
valores séo determinados na data de aquisicdo. Os custos directamente atribuiveis a aquisicdo séo reconhecidos
no momento da compra em custos do exercicio.

Na data de aquisicdo, o Grupo reconhece como interesses que ndo controlam os valores correspondentes a
proporcao do justo valor dos activos adquiridos e passivos assumidos sem a respectiva parcela de goodwill. Assim,
o goodwill reconhecido nestas demonstrag@es financeiras consolidadas corresponde apenas a parcela atribuivel
aos accionistas do Banco.

O goodwill positivo é registado no activo pelo seu valor de custo e ndo é amortizado, de acordo com o IFRS 3 —
Concentra¢@es de Actividades Empresariais. No caso de investimentos em associadas, o goodwill esta incluido no
respectivo valor de balanco determinado com base no método da equivaléncia patrimonial. O goodwill negativo é
reconhecido directamente em resultados no periodo em que a aquisicdo ocorre.

O valor recuperavel do goodwill registado no activo é revisto anualmente, independentemente da existéncia de
sinais de imparidade. As eventuais perdas por imparidade determinadas s@o reconhecidas na demonstracdo dos
resultados. O valor recuperavel corresponde ao maior de entre o valor de uso e o valor de mercado deduzido dos
custos de venda. Na determinacao do valor de uso, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados com
base numa taxa que reflecte as condi¢cdes de mercado, o valor temporal e os riscos do negdcio.

TransacgBes com interesses que ndo controlam

A aquisicao de interesses que nao controlam da qual ndo resulte uma alteracao de controlo sobre uma subsidiaria,
€ contabilizada como uma transacgéo com accionistas €, como tal, ndo é reconhecido goodwill adicional resultante
desta transacc¢do. A diferenca entre o custo de aquisicdo e o valor de balanco dos interesses que ndo controlam
adquiridos é reconhecida directamente em reservas. De igual forma, os ganhos ou perdas decorrentes de
alienacdes de interesses que ndo controlam, das quais nao resulte uma perda de controlo sobre uma subsidiaria,
sédo sempre reconhecidos por contrapartida de reservas.
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Os ganhos ou perdas decorrentes da diluicdo ou venda de uma parte da participacao financeira numa subsidiaria,
com perda de controlo, sdo reconhecidos pelo Grupo na demonstracao dos resultados.

Transcricado de demonstracdes financeiras em moeda estrangeira

As demonstracges financeiras de cada uma das subsidiarias e associadas do Grupo séo preparadas na sua moeda
funcional, definida como a moeda da economia onde essas subsidiarias e associadas operam. As demonstracdes
financeiras consolidadas do Grupo séo preparadas em euros, que € a moeda funcional do Haitong Bank.

As demonstracdes financeiras das empresas do Grupo cuja moeda funcional difere do euro sdo transcritas para
euros de acordo com 0s seguintes critérios:

e Os activos e passivos sao convertidos a taxa de cambio da data do balanco;
e Os proveitos e custos sao convertidos com base na aplicacao de taxas de cambio médias do exercicio;

e Asdiferengas cambiais apuradas entre o valor de conversdo em euros da situag&o patrimonial do inicio do ano
e o0 seu valor convertido a taxa de cambio em vigor na data do balangco a que se reportam as contas
consolidadas séo registadas por contrapartida de reservas. Da mesma forma, em relagéo aos resultados das
subsidiarias e empresas associadas, as diferengas cambiais resultantes da conversdo em euros dos resultados
do exercicio, entre as taxas de cambio utilizadas na demonstracdo dos resultados e as taxas de cambio em
vigor na data de balanco, sao registadas em reservas. Na data de alienacéo da empresa, estas diferencas sao
reconhecidas em resultados como parte integrante do ganho ou perda resultante da alienacao.

Saldos e transaccdes eliminadas na consolidacéo

Saldos e transacc¢8es entre empresas do Grupo, incluindo quaisquer ganhos ou perdas nao realizadas resultantes
de operacgdes intra grupo, sdo eliminados no processo de consolidacao, excepto nos casos em que as perdas nao
realizadas indiciam a existéncia de imparidade que deva ser reconhecida nas contas consolidadas.

Ganhos néo realizados resultantes de transac¢c@es com entidades associadas séo eliminados na proporcao da
participacdo do Grupo nas mesmas. Perdas néo realizadas sdo também eliminadas, mas apenas nas situacfes
em que as mesmas nédo indiciem existéncia de imparidade.

2.3. Operacdes em moeda estrangeira

As transaccdes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cambio em vigor na data da transac¢cdo. Os
activos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para euros a taxa de cambio em
vigor na data do balanco. As diferencas cambiais resultantes desta conversdo sao reconhecidas em resultados.

Os activos e passivos ndo monetarios registados ao custo historico, expressos em moeda estrangeira, sao
convertidos a taxa de cambio a data da transaccao. Activos e passivos ndo monetarios expressos em moeda

estrangeira registados ao justo valor sdo convertidos a taxa de cambio em vigor na data em que o justo valor foi
determinado. As diferencas cambiais resultantes sdo reconhecidas em resultados.

2.4. Instrumentos financeiros (IFRS 9)

As politicas contabilisticas em vigor ap6s a adopc¢do da IFRS 9 em 1 de Janeiro de 2018 que séo aplicaveis as
demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo, encontram-se descritas abaixo.
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2.4.1. Classificacao de activos financeiros
No reconhecimento inicial, os activos financeiros séo classificados numa das seguintes categorias:

a) Activos financeiros pelo custo amortizado;
b) Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral; ou
c) Activos financeiros ao justo valor através de resultados:

i. Activos financeiros detidos para negociacéo;
ii. Activos financeiros ndo detidos para negocia¢éo obrigatoriamente ao justo valor através de resultados;
iii. Activos financeiros designados ao justo valor através de resultados.

A classificagdo e mensuracao dos activos financeiros depende dos resultados do teste SPPI (andlise das
caracteristicas dos fluxos contratuais, para concluir se 0s mesmos correspondem unicamente a pagamentos de
capital e juros sobre o capital em divida) e do modelo de negécio.

a) Activos financeiros pelo custo amortizado

Um activo financeiro é classificado na categoria de “Activos financeiros pelo custo amortizado”, quando sdo
cumpridas as duas condi¢8es seguintes:

i. é gerido com um modelo de negdcio cujo objectivo € manter activos financeiros para receber fluxos de caixa
contratuais, e
ii. as condi¢des contratuais déo origem a fluxos de caixa em datas especificas, que sdo apenas pagamentos de
capital e juros sobre o montante do capital em divida (SPPI).
Nesta rubrica séo classificados instrumentos de divida, essencialmente aplicagdes em Instituicbes de Crédito,
Crédito a clientes e titulos de divida.

b) Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

Um activo financeiro é classificado na categoria de "Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento
integral”, quando sao cumpridas as duas condi¢des seguintes:

i. € gerido com um modelo de negécio cujo objectivo combina o recebimento de fluxos de caixa contratuais dos
activos financeiros e a sua venda, e

il. as condic¢des contratuais dao origem a fluxos de caixa em datas especificas, que sédo apenas pagamentos de
capital e juros sobre o montante do capital em divida (SPPI).

Adicionalmente, no reconhecimento inicial de um instrumento de capital, que ndo seja detido para negociacao,
nem uma retribuicdo contingente por um adquirente numa concentracéo de atividades a qual se aplica a IFRS 3,
0 Grupo pode optar irrevogavelmente por classifica-lo na categoria de “Activos financeiros ao justo valor através
de outro rendimento integral”. Esta opc¢do é exercida numa base casuistica, investimento a investimento e apenas
esta disponivel para os instrumentos financeiros que cumpram com a definicdo de instrumentos de capital disposta
na IAS 32, ndo podendo ser utilizada para os instrumentos financeiros cuja classificagcdo como instrumento de
capital na esfera do emitente seja efetuada ao abrigo das excepc¢fes previstas nos paragrafos 16A a 16D da IAS
32. Na data de transicao e em 30 de Junho de 2019 o Banco ndo adoptou esta opgéo irrevogavel prevista na IAS
32, tendo classificado nesta categoria apenas titulos de divida.

c) Activos financeiros ao justo valor através de resultados

Um activo financeiro é classificado na categoria de “Activos financeiros ao justo valor através de resultados” se 0
modelo de negécio definido pelo Grupo para a sua gestdo ou devido as caracteristicas dos seus fluxos de caixa
contratuais ndo sejam apropriados para que sejam classificados nas categorias anteriores.
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Adicionalmente, o Grupo pode designar irrevogavelmente um activo financeiro, que cumpra os critérios para ser
classificado na categoria de “Activos financeiros pelo custo amortizado” ou de “Activos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral”, ao justo valor através de resultados, no momento do seu reconhecimento
inicial, se tal eliminar ou reduzir significativamente uma incoeréncia na mensuragdo ou no reconhecimento
(accounting mismatch), que de outra forma resultaria da mensuracéo de activos ou passivos ou do reconhecimento
de ganhos e perdas sobre os mesmos em diferentes bases. Na data da transicdo e em 30 de Junho de 2019 o
Banco n&do adoptou esta opcao irrevogavel, tendo classificado nesta categoria:

e activos financeiros na sub-categoria de “Activos financeiros ao justo valor através de resultados - Activos
financeiros detidos para negociacdo”, quando:

i. sejam originados ou adquiridos com o objectivo de serem transaccionados no curto prazo;
ii. sejam parte de um grupo de instrumentos financeiros identificados e geridos conjuntamente para os quais
existe evidéncia de accdes recentes com o objectivo de obter ganhos no curto prazo;
iii. sejam instrumentos derivados que ndao cumpram com a definicdo de contrato de garantia financeira nem
tenham sido designados como instrumentos de cobertura.

e - activos financeiros na sub-categoria de “Activos financeiros ao justo valor através de resultados- activos
financeiros ndo detidos para negociacéo obrigatoriamente ao justo valor através de resultados”, quando:

i. instrumentos de divida cujos fluxos de caixa ndo déo origem a fluxos de caixa em datas especificas, que
sejam apenas pagamentos de capital e juros sobre o montante do capital em divida (SPPI).
ii. instrumentos de capital, que n&o se classifiquem como detidos para negociacéo.

Os ganhos e perdas dos activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados, isto é, variagdes de
justo valor e juros de derivados de negociagéo, assim como os dividendos recebidos associados a estas carteiras,
séo reconhecidos na rubrica de “Resultados de activos financeiros ao justo valor através de resultados e de activos
financeiros néo detidos para negociagdo obrigatoriamente ao justo valor através de resultados” da demonstracéao
de resultados.

Avaliacdo do modelo de negécio para a gestdo de activos financeiros

Em relagdo a avaliagdo do modelo de negdécio, ndo depende das intengdes para um instrumento individual, mas
sim para um conjunto de instrumentos, tendo em consideragéo a frequéncia, o valor, o calendario de vendas em
exercicios anteriores, os motivos das referidas vendas e as expectativas em relacdo a vendas futuras. As vendas
pouco frequentes ou pouco significativas, ou proximas do vencimento do activo e as motivadas por aumentos do
risco de crédito dos activos financeiros ou para gerir o risco de concentracao, entre outras, podem ser compativeis
com o modelo de deter activos para receber fluxos de caixa contratuais.

Avaliacao das caracteristicas dos fluxos contratuais dos activos financeiros (SPPI)

Se um activo financeiro contém uma clausula contratual que pode modificar o calendario ou o valor dos fluxos de
caixa contratuais (tais como clausulas de amortizacdo antecipada ou extenséo da duracdo), o Grupo determina se
os fluxos de caixa que serdo gerados durante o periodo de vida do instrumento, devido ao exercicio da referida
clausula contratual, sdo apenas pagamentos de capital e juros sobre o valor do capital em divida.

As condi¢des contratuais dos activos financeiros que, no momento do reconhecimento inicial, tenham um efeito
sobre os fluxos de caixa ou dependam da ocorréncia de eventos excepcionais ou altamente improvaveis (como a
liquidacdo por parte do emissor) ndo impedem a sua classificacdo nas carteiras ao custo amortizado ou ao justo
valor através de outro rendimento integral.
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Reconhecimento inicial

No momento do reconhecimento inicial todos os instrumentos financeiros sao registados pelo seu justo valor. Para
os instrumentos financeiros que ndo sao registados pelo justo valor através de resultados, o justo valor é ajustado
adicionando ou subtraindo os custos de transaccao ditectamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissao. No caso
dos instrumentos ao justo valor através de resultados, os custos de transaccao directamente atribuiveis séo
reconhecidos imediatamente em resultados.

Os custos de transaccao sao definidos como gastos directamente atribuiveis a aquisi¢édo ou alienagdo de um activo
financeiro, ou a emissédo ou assuncdo de um passivo financeiro, que nao teriam sido incorridos se o Grupo nao
tivesse efectuado a transaccao.

Mensuracéo subsequente

Apo6s o seu reconhecimento inicial, o Grupo valoriza os activos financeiros ao custo amortizado, ao justo valor
através de outro rendimento integral, ao justo valor através de resultados ou ao custo.

O justo valor dos activos financeiros cotados é o seu preco de compra corrente (bid-price). Na auséncia de cotacgéo,
0 Banco estima o justo valor utilizando (i) metodologias de avaliacdo, tais como a utilizacdo de precos de
transaccdes recentes, semelhantes e realizadas em condices de mercado, técnicas de fluxos de caixa
descontados e modelos de avaliacdo de opc¢des customizados de modo a reflectir as particularidades e
circunstancias do instrumento, e (ii) pressupostos de avaliacdo baseados em informac8es de mercado. Estas
metodologias incorporam igualmente o risco de crédito préprio e da contraparte. Estas metodologias podem
requerer a utilizacdo de pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

As receitas e despesas de instrumentos financeiros ao custo amortizado séo reconhecidas de acordo com 0s
seguintes critérios:

a) Os juros sdo registados em resultados, utilizando a taxa de juro efectiva da transaccdo sobre o valor
contabilistico bruto da transaccdo (excepto no caso de activos com imparidade, em que a taxa de juro é
aplicada sobre o valor contabilistico liquido de imparidade).

b) As restantes alteracdes de valor serdo reconhecidas como receita ou despesa quando o instrumento for
desreconhecido do balanco, quando for reclassificado e, no caso de activos financeiros, quando ocorrerem
perdas de imparidade ou ganhos na sua recuperagao.

As receitas e despesas de instrumentos financeiros ao justo valor através de resultados sdo reconhecidas de
acordo com os seguintes critérios:

a) Asvariagdes no justo valor sdo registadas directamente em resultados, separando entre a parte atribuivel aos
rendimentos do instrumento, que se regista como juros ou como dividendos segundo a sua natureza, e o resto,
gue se regista como resultados na rubrica correspondente.

b) Os juros relativos a instrumentos de divida sao calculados aplicando o método da taxa de juro efectiva.

As receitas e despesas de instrumentos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral sao
reconhecidas de acordo com 0s seguintes critérios:

a) Os juros tém procedimento igual ao dos activos ao custo amortizado.

b) As diferengas cambiais sdo reconhecidas em resultados.

c) As perdas por imparidade ou ganhos na sua recuperacao sédo reconhecidas em resultados.
d) As restantes variagBes de valor séo reconhecidas em outro rendimento integral.
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Assim, quando um instrumento de divida € mensurado ao justo valor através de outro rendimento integral, os
valores reconhecidos no resultado do periodo sdo os mesmos que 0s que seriam reconhecidos se fossem
mensurados pelo custo amortizado.

Quando um instrumento de divida valorizado ao justo valor através de outro rendimento integral € desreconhecido
do balanco, o ganho ou perda registado em outro rendimento integral é reclassificado para o resultado do exercicio.

Quando os fluxos de caixa contratuais de um activo financeiro forem renegociados ou de outra forma modificados
e a renegociagdo ou alteracdo néo resulte no desreconhecimento do ativo financeiro em conformidade com a
politica adoptada pelo Banco, o Banco recalcula o valor bruto do activo financeiro e reconhece um ganho ou uma
perda decorrente da diferencga face ao anterior custo amortizado em contrapartida de resultados. O valor bruto do
activo financeiro é recalculado como o valor actual dos fluxos de caixa contratuais renegociados ou modificados
que sao descontados a taxa de juro efectiva original do activo.

Reclassificacdes entre carteiras de instrumentos financeiros

Somente se o Grupo decidisse mudar o seu modelo de negécio para a gestdo de uma carteira de activos
financeiros, reclassificaria todos os activos financeiros afectados de acordo com os requisitos da IFRS 9. Esta
reclassificacdo seria feita de forma prospectiva a partir da data de reclassificacdo. De acordo com a abordagem
da IFRS 9, geralmente as mudancas no modelo de negdcio ocorrem com muito pouca frequéncia. Os passivos
financeiros ndo podem ser reclassificados entre carteiras.

Politica de desreconhecimento
O Banco desreconhece um activo financeiro nas seguintes situacdes:

a) quando transfere esse activo e, na sequéncia dessa transaferéncia, todos os riscos e beneficios desse activo
séo transferidos para outra entidade quando se verifica uma modificacéo considerada significativa nos termos
e condicdes desse activo.;

b) quando se verifica uma modificacdo considerada significativa nos termos e condi¢cdes desse activo, ou uma
mudanca significativa na estrutura dos mutudrios dentro do instrumento.

¢) quando se verifica uma modificacdo considerada significativa nos termos e condi¢gfes desse activo.

Crédito abatido ao activo (Write-off)

O Grupo reconhece um crédito abatido ao activo quando ndo tem expectativas razoaveis de recuperar um activo
na sua totalidade ou parcialmente. Este registo ocorre apds todas as ac¢des de recuperacdo desenvolvidas pelo
Grupo se revelarem infrutiferas. Os créditos abatidos ao activo sao reconhecidos em contas extrapatrimoniais.

Activos financeiros adquiridos ou originados em imparidade de crédito

Os activos financeiros adquiridos ou originados em imparidade (POCI) séo activos que apresentam evidéncias
objectivas de imparidade no momento do seu reconhecimento inicial. Um activo financeiro esta em imparidade se
um ou mais eventos tiverem ocorrido com um impacto negativo nos fluxos de caixa futuros estimados do activo.

Os dois eventos que levam a origem de uma exposicdo POCI sdo apresentados como segue:

e activos financeiros originados na sequéncia de um processo de recuperacdo, em que se tenham verificado
modificacdes nos termos e condicBes do contrato original, o0 qual apresentava evidéncias objectivas de
imparidade, que tenham resultado no seu desreconhecimento e no reconhecimento de um novo contrato que
reflecte as perdas de imparidade incorridas;

e activos financeiros adquiridos com um desconto significativo, na medida em que a existéncia de um desconto
significativo reflecte as perdas de imparidade incorridas no momento do seu reconhecimento inicial.
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No reconhecimento inicial, os POCI ndo tém imparidade. Em vez disso, as perdas de imparidade esperadas ao
longo da vida séo incorporadas no calculo da taxa de juro efectiva. Consequentemente, no reconhecimento inicial,
o valor contabilistico bruto do POCI (saldo inicial) é igual ao valor contabilistico liquido antes de ser reconhecido
como POCI (diferenca entre o saldo inicial e o total de cash flows descontados).

Imparidade de activos financeiros

O Grupo determina perdas por imparidade para os instrumentos de divida que sdo mensurados ao custo
amortizado e ao justo valor através de outro rendimento integral, bem como para outras exposi¢cées que tenham
risco de crédito associado tais como garantias bancarias e compromissos assumidos.

Os requisitos da norma IFRS 9 tém como objetivo o reconhecimento de perdas esperadas das operacoes,
avaliadas em base individual e coletiva, tendo em consideragdo todas as informacdes razoaveis, fiaveis e
devidamente fundamentadas que estejam disponiveis em cada data de reporte, incluindo ainda informag&o numa
perspetiva forward looking.

As perdas por imparidade do periodo dos instrumentos de divida sdo reconhecidas como um custo na rubrica
Imparidades de ativos financeiros na demonstracéo de resultados. As perdas por imparidade dos instrumentos de
divida que estdo mensurados ao custo amortizado e mensurados ao justo valor por outro rendimento integral sdo
reconhecidas por contrapartida de uma rubrica de imparidades acumuladas de balanco, que reduz o valor
contabilistico do ativo.

As perdas por imparidade das exposi¢cdes que tenham risco de crédito associado e que ndo sejam instrumentos
de divida séo registadas como uma provisdo na rubrica de Provisdes no passivo do balanco. As dotacdes e
reversdes sdo registadas na rubrica de Provisdes liquidas de anulagfes da demonstracao de resultados.

Modelo de Imparidade

A norma IFRS 9 substitui 0 modelo de perda incorrida do IAS 39 pelo modelo prospetivo de perdas de crédito
esperadas (ECL), que considera as perdas esperadas ao longo da vida dos instrumentos financeiros. Assim, na
determinagdo da ECL sdo levados em conta fatores macroecondmicos, assim como outras informagdes
prospetivas, cujas alteracdes impactam as perdas esperadas.

Os instrumentos sujeitos a imparidade séo divididos em trés estagios tendo em consideragdo a evolugéo do risco
de crédito desde o reconhecimento inicial, conforme segue:

e Estagio 1 — Performing: ativos financeiros para os quais, ndo se verificou um aumento significativo do risco
de crédito desde o momento de reconhecimento inicial. Neste caso, a imparidade refletira perdas de crédito
esperadas resultantes de eventos de incumprimento que poderdo ocorrer nos 12 meses seguintes a data de
reporte;

e Estagio 2 — Under Performing: ativos financeiros para os quais ocorreu um aumento significativo do risco de
crédito desde o reconhecimento inicial, mas para os quais ainda ndo existe evidéncia objetiva de imparidade.
Neste caso, a imparidade refletira as perdas de crédito esperadas resultantes de eventos de incumprimento
que poderdo ocorrer ao longo do periodo de vida residual esperado do instrumento;

e Estagio 3 — Non Performing: ativos financeiros para os quais existe evidéncia objetiva de imparidade como
resultado de eventos que resultaram em perdas de crédito. Neste caso, 0 montante de imparidade refletira as
perdas de crédito esperadas ao longo do periodo de vida residual esperado do instrumento.

O modelo coletivo de imparidade implementado pelo Grupo é aplicavel a todos os instrumentos financeiros que

ndo apresentem quaisquer sinais de alerta (classificados em Estagio 1), enquanto os instrumentos financeiros
classificados nos Estagios 2 e 3 sdo sujeitos a uma analise individual.
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No momento do seu reconhecimento inicial, os instrumentos séo alocados em Estagio 1 (exceto para instrumentos
originados ou adquiridos com evidéncia objetiva de imparidade (Purchased or originated credit impaired - “POCI"),
gue sédo alocados no Estagio 3). Nas datas de reporte subsequentes, é realizada uma avaliacdo da alteracédo do
risco de crédito durante a vida esperada do instrumento financeiro.

Uma mudanca no risco de crédito pode resultar numa transferéncia de Estagio 1 para os Estagios 2 ou 3. Enquanto
o risco de crédito de um instrumento financeiro for baixo, ou néo tiver sofrido um aumento significativo desde o
momento de reconhecimento inicial, mantém-se em Estagio 1 com uma perda de crédito esperada em 12 meses.
Caso contrario, se se verificar um incremento significativo da probabilidade de incumprimento (Probability of
Default (“PD")) face ao momento de reconhecimento inicial, procede-se a uma transferéncia para Estagio 2 e,
consequentemente, ao reconhecimento da perda de crédito esperada durante o periodo de vida residual do
instrumento. A transferéncia para Estagio 3 ocorre mediante uma evidéncia objetiva de imparidade.

No momento em que um instrumento financeiro deixa de ser considerado como tendo evidéncia objetiva de
imparidade, é reclassificado para Estagio 2. E assumido que, quando um ativo financeiro recupera de Estagio 3,
continua a evidenciar um aumento significativo no risco de crédito desde o momento de reconhecimento inicial e,
portanto, deve ser reconhecido em Estagio 2. A partir dessa data, a imparidade continuara a ser reconhecida com
base em perdas de crédito esperadas durante o periodo de vida residual do instrumento.

Foi estabelecido um periodo de quarentena para os instrumentos financeiros que deixem de estar classificados
em Estagio 3, o qual esta definido como 3 meses desde que o devedor deixa de apresentar incumprimento de
crédito material superior a 90 dias, se aplicavel, e sem indicios de reduzida probabilidade de pagamento. No
entanto, o periodo de quarentena para exposicdes reestruturadas por dificuldades financeiras € mais longo (12
meses). Refira-se ainda que as exposi¢des reestruturadas por dificuldades financeiras devem cumprir um periodo
minimo de 24 meses para serem reclassificadas para Estagio 1.

Calculo das Perdas de Crédito Esperadas

De acordo com a norma IFRS 9, a perda de crédito esperada para ativos financeiros é o valor presente da diferenca
entre (1) os fluxos de caixa contratuais que s@o devidos a uma entidade ao abrigo do contrato, e (2) os fluxos de
caixa que a entidade espera receber.

E necessario reconhecer imparidade para ativos financeiros mensurados com base no custo amortizado (AC) ou
ao justo valor através de outro rendimento integral (FVOCI). Assim sendo, os tipos de ativos financeiros para os
guais deve ser constituida imparidade serdo os seguintes:

e Empréstimos e Adiantamentos a Clientes;
e Empréstimos e Adiantamentos a Bancos;
e Titulos

e Devedores e outras contas a receber;

e Caixa e Equivalentes de Caixa.

Adicionalmente, conforme de acordo com a norma IFRS 9 o Banco inclui no calculo das perdas de crédito
esperadas para as garantias prestadas e compromissos assumidos.

As perdas de crédito esperadas séo estimativas de perdas de crédito determinadas da seguinte forma:

e Activos financeiros sem sinais de imparidade na data de reporte (Estagio 1 — Performing): correspondem as
perdas de crédito esperadas que resultem de um evento de default que podera ocorrer num periodo de 12
meses apos a data de reporte (perdas de crédito esperadas a 12 meses).

e Ativos financeiros com um aumento significativo do risco de crédito ou com imparidade na data de reporte
(Estagio 2 — Under Performing e Estagio 3 — Non Performing): correspondem as perdas de crédito esperadas
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“lifetime” apuradas mediante célculo da diferenca entre o valor contabilistico bruto e a perda dado o
incumprimento.

e Compromissos de crédito nao utilizados: o montante dos compromissos de crédito ndo utilizados a data de
referéncia multiplicado pelo fator de conversao de crédito, probabilidade de incumprimento e a perda dado o
incumprimento;

e Garantias financeiras: o valor atual dos reembolsos esperados menos 0s montantes que o Grupo espera
recuperar.

Aumento significativo do risco de crédito

No ambito da norma IFRS 9, de forma a determinar se ocorreu um aumento significativo de risco de crédito desde
0 momento de reconhecimento inicial do instrumento financeiro, 0 Grupo considera toda a informacao relevante e
gue se encontre disponivel sem implicar custos ou esfor¢os indevidos.

O Grupo identifica a ocorréncia de um aumento significativo de risco de crédito de uma exposicao através de duas
abordagens: (i) comparacao entre o rating atual e o rating no momento de reconhecimento inicial do contrato e (ii)
identificacdo de sinais de alerta definidos internamente (warning signals).

Os sinais de alerta internos sédo os seguintes: (i) clientes com crédito vencido ha mais de 30 dias; (ii) clientes em
disputa na Central de Risco de Crédito (CRC) do Banco de Portugal; (iii) exposic6es reestruturadas por dificuldades
financeiras do devedor (sem indicios de reduzida probabilidade de pagamento); (iv) dividas a Administracao Fiscal,
Seguranga Social e/ou a empregados, em situacao de incumprimento; (v) clientes com sinais de alerta ativados
nos ultimos trés meses; e (vi) outras situagdes pontuais/excecionais (ad-hoc). O Grupo identifica o aumento
significativo de risco de crédito nas seguintes circunstancias: (a) todos os devedores com um dos triggers (i), (iii),
(v) e (vi) ativados; e (b) devedores com triggers (ii) e (iv) ativados simultaneamente.

De acordo com os procedimentos internos definidos pelo Grupo, quando existe um aumento significativo no risco
de crédito de um devedor, os instrumentos financeiros séo sujeitos a andlise individual de imparidade.

Definic&o de incumprimento

No ambito da norma IFRS 9, o Grupo considera o0s seus ativos financeiros como estando em incumprimento
aplicando a mesma definicdo usada para efeitos prudenciais. Assim, o Haitong Bank define incumprimento quando
se verifica pelo menos um dos seguintes critérios: 1) exposi¢cdes materialmente relevantes vencidas ha mais de
90 dias; 2) nao ser provavel o reembolso integral das obrigag@es de crédito do cliente, sem execuc¢édo de garantias;
e 3) quando 20% da exposi¢do a um devedor estda em incumprimento, a restante exposigdo € classificada em
situacdo de incumprimento (“pulling effect”).

Sao considerados 0s seguintes critérios para identificar a existéncia de indicios de reduzida probabilidade de
pagamento: i) reestruturagcfes urgentes; ii) clientes com crédito abatido ao ativo (capital e juros); iii) venda de
obrigacdo de crédito com perda econémica materialmente relevante (superior a 5%); iv) colocacdo do devedor
em situacao de faléncia e/ou processo de insolvéncia; v) quando os juros deixam de ser reconhecidos na
demonstracao de resultados do banco (em todo ou parte); e vi) outras condi¢des (ad-hoc) que possam sugerir uma
reduzida probabilidade de pagamento do devedor.

A definicdo de incumprimento adotada pelo Grupo cumpre com o artigo 178° do Regulamento (UE) n.° 575/2013
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, quanto aos requisitos prudenciais para as
instituicbes de crédito e empresas de investimento, incluindo a defini¢cdo da Autoridade Bancéria Europeia (“EBA”)
para exposicdes ndo produtivas ("NPE"), de acordo com o relatério final sobre a aplicagdo da definicdo de
incumprimento (EBA/GL/2016/07).
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2.4.2. Contabilidade de cobertura

Conforme permitido pela IFRS 9, o Grupo optou por aplicar os requisitos para a aplicacdo de contabilidade de
cobertura previstos na norma IAS 39.

O Grupo designa derivados e outros instrumentos financeiros para cobertura do risco de taxa de juro e risco
cambial resultantes de atividades de financiamento e de investimento. Os derivados que nédo se qualificam para
contabilidade de cobertura sao registados como de negociacao.

Os derivados de cobertura séo registados ao justo valor e os ganhos ou perdas resultantes da reavaliagdo séo
reconhecidos de acordo com o modelo de contabilidade de cobertura adotado pelo Grupo. Uma relacdo de
cobertura existe quando:

e adata de inicio da relacao existe documentacéo formal da cobertura;

e se espera que a cobertura seja altamente efetiva;

e a efetividade da cobertura pode ser fiavelmente mensurada;

e a cobertura é avaliada numa base continua e efetivamente determinada como sendo altamente efetiva ao
longo do periodo de relato financeiro;

e em relacdo a cobertura de uma transacao prevista, esta é altamente provavel e apresenta uma exposicao a
variag6es nos fluxos de caixa que poderia em Ultima analise afetar os resultados.

Quando um instrumento financeiro derivado é utilizado para cobrir variagbes cambiais de elementos monetarios
ativos ou passivos, ndo € aplicado qualquer modelo de contabilidade de cobertura. Qualquer ganho ou perda
associado ao derivado é reconhecido em resultados do periodo, assim como as variacdes do risco cambial dos
elementos monetarios subjacentes.

Efetividade de cobertura

Para que uma relacdo de cobertura seja classificada como tal de acordo com a IFRS 9, deve ser demonstrada a
sua efetividade. Assim, o Grupo executa testes prospetivos na data de inicio da relacdo de cobertura, quando
aplicavel, e testes retrospetivos de modo a demonstrar em cada data de balanco a efetividade das relacbes de
cobertura, demostrando que as varia¢des do justo valor do instrumento de cobertura sdo cobertas por variacdes
de justo valor do elemento coberto na parcela atribuida ao risco coberto. Qualquer inefetividade apurada é
reconhecida em resultados no momento em que ocorre.

Cobertura de um investimento liquido numa entidade estrangeira

A cobertura de um investimento liquido numa entidade estrangeira é contabilizada de forma similar a cobertura de
fluxos de caixa. Os ganhos e perdas cambiais resultantes do instrumento de cobertura sdo reconhecidos em
capitais préprios na parte efetiva da relacdo de cobertura. A parte inefetiva é reconhecida em resultados do
periodo. Os ganhos e perdas cambiais acumulados relativos ao investimento e a respetiva operagédo de cobertura
registados em capitais proprios sdo transferidos para resultados do periodo no momento da venda da entidade
estrangeira, como parte integrante do ganho ou perda resultante da alienacao.
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2.4.3. Passivos Financeiros

Classificacéao, reconhecimento inicial e mensuracéo subsequente

No momento do seu reconhecimento inicial, os passivos financeiros sdo classificados numa das seguintes
categorias:

e Passivos financeiros ao custo amortizado;
e Passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

Passivos financeiros ao justo valor através de resultados
Classificacao

Os passivos financeiros classificados na categoria de “Passivos financeiros ao justo valor através de resultados”
incluem:

a) Passivos financeiro detidos para negociacéo

Nesta rubrica sdo classificados os passivos emitidos com o objectivo de recompra no curto prazo, os que facam
parte de uma carteira de instrumentos financeiros identificados e para os quais exista evidéncia de um padréo
recente de tomada de lucros no curto prazo ou que se enquadrem na definicdo de derivado.

b) Passivos financeiro designados ao justo valor através de resultados ("Fair Value Option")

O Grupo pode designar irrevogavelmente um passivo financeiro ao justo valor através de resultados, no momento
do seu reconhecimento inicial, se for cumprida pelo menos uma das seguintes condic¢des:

e 0 passivo financeiro é gerido, avaliado e reportado internamente ao seu justo valor; ou
e adesignacao elimina ou reduz significativamente o "mismatch" contabilistico das transaccdes.

Os produtos estruturados emitidos pelo Grupo, por se enquadrarem sempre numa das situacfes acima descritas,
seguem o0 método de valorizagao dos passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

O justo valor dos passivos financeiros cotados é o seu valor de cotagcdo. Na auséncia de cotagdo, o Grupo estima
0 justo valor utilizando metodologias de avaliacdo considerando pressupostos baseados em informacdo de
mercado, incluindo na determinacg&o do préprio risco de crédito da entidade do Grupo emitente.

Caso o Grupo recompre divida emitida esta € anulada do balanco consolidado e a diferenca entre o valor de
balanco do passivo e o valor de compra é registada em resultados.

Reconhecimento inicial e mensuracéo subsequente

Considerando que as transaccdes efectudas pelo Grupo no decurso normal da sua actividade sdo em condicfes
de mercado, os passivos financeiros ao justo valor através de resultados séo reconhecidos inicialmente ao seu
justo valor, com os custos ou proveitos associados as transacgdes reconhecidos em resultados no momento inicial.

As variac8es subsequentes de justo valor destes passivos financeiros sao reconhecidas da seguinte forma:

e a variacdo do justo valor atribuivel a alteracdes do risco de crédito do passivo € reconhecida em outro
rendimento integral,
e 0 valor remanescente da variacdo no justo valor é reconhecido em resultados.
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A periodificacdo dos juros e do prémio/desconto (quando aplicavel) é reconhecida na rubrica de "Juros e custos
similares" com base na taxa de juro efectiva de cada transaccao.

Passivos financeiros ao custo amortizado
Classificacao
Os passivos que nédo foram classificados ao justo valor através de resultados séo mensurados ao custo amortizado.

A categoria de "Passivos financeiros ao custo amortizado" inclui Recursos de instituicdes de crédito, Recursos de
clientes e Responsabilidades representadas por titulos.

Reconhecimento inicial e mensuracao subsequente

Os passivos financeiros ao custo amortizado s@o reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor, acrescido dos
custos de transaccdo, e subsequentemente sdo mensurados ao custo amortizado. Os juros dos passivos
financeiros ao custo amortizado séo reconhecidos na rubrica de "Juros e custos similares", com base no método
da taxa de juro efectiva.

Reclassificacao entre categorias de passivos financeiros
N&o sdo permitidas reclassificagfes de passivos financeiros.
Desreconhecimento de passivos financeiros

O Grupo procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando estes sédo cancelados ou extintos.

2.4.4. Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros activos e passivos mensurados ao custo amortizado
séo reconhecidos nas rubricas de “Juros e proveitos similares” ou “Juros e custos similares” (margem financeira),
pelo método da taxa de juro efectiva. Os juros a taxa efectiva de activos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral também séo reconhecidos em margem financeira.

A taxa de juro efectiva corresponde a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros estimados
durante a vida esperada do instrumento financeiro (ou, quando apropriado, por um periodo mais curto) para o valor
liquido actual de balan¢o do activo ou passivo financeiro.

Para a determinagdo da taxa de juro efectiva, o Grupo procede a estimativa dos fluxos de caixa futuros
considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo opcfes de pagamento
antecipado), ndo considerando eventuais perdas por imparidade. O célculo inclui as comissdes pagas ou recebidas
consideradas como parte integrante da taxa de juro efectiva, custos de transaccdo e todos 0s prémios ou
descontos directamente relacionados com a transacg¢éo, excepto para activos e passivos financeiros ao justo valor
através de resultados.

Os proveitos com juros reconhecidos em resultados associados a contratos classificados no stage 1 ou stage 2
séo apurados aplicando a taxa de juro efectiva de cada contrato sobre o seu valor de balanco bruto. O valor de
balanco bruto de um contrato € o seu custo amortizado, antes da deducdo da respectiva imparidade. Para os
activos financeiros incluidos no stage 3, os juros sdo reconhecidos em resultados com base no seu valor de
balanco liquido (deduzido de imparidade). O reconhecimento de juros é realizado sempre de forma prospectiva,
i.e. para activos financeiros que entrem em stage 3 o0s juros séo reconhecidos sobre o custo amortizado (liquido
de imparidade) nos periodos subsequentes.
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Para activos financeiros originados ou adquiridos em imparidade de crédito (POCI) a taxa de juro efectiva reflete
as perdas de crédito esperadas na determinacdo dos fluxos de caixa futuros expectaveis a receber do activo
financeiro.

2.4.5. Garantias financeiras

Sao considerados como garantias financeiras os contratos que requerem que 0 seu emitente efectue pagamentos
com vista a compensar o detentor por perdas incorridas decorrentes de incumprimentos dos termos contratuais de
instrumentos de divida, nomeadamente o pagamento do respectivo capital e/ou juros.

As garantias financeiras emitidas s&o inicialmente reconhecidas pelo seu justo valor. Subsequentemente estas
garantias sdo mensuradas pelo maior (i) do justo valor reconhecido inicialmente e (ii) do montante de qualquer
obrigagdo decorrente do contrato de garantia, mensurada a data do balanco. Qualquer variagdo do valor da
obrigacao associada a garantias financeiras emitidas é reconhecida em resultados.

As garantias financeiras emitidas pelo Grupo normalmente tém maturidade definida e uma comisséo periddica
cobrada antecipadamente, a qual varia em funcéo do risco de contraparte, montante e periodo do contrato. Nessa
base, o justo valor das garantias na data do seu reconhecimento inicial € aproximadamente nulo tendo em
consideracdo que as condicdes acordadas sdo de mercado. Assim, o valor reconhecido na data da contratacéo
iguala o montante da comissao inicial recebida a qual € reconhecida em resultados durante o periodo a que diz
respeito. As comissdes subsequentes séo reconhecidas em resultados no periodo a que dizem respeito.

2.5. Activos cedidos com acordo de recompra e empréstimo de titulos

Titulos vendidos com acordo de recompra (repos) por um preco fixo ou por um preco que iguala o prego de venda
acrescido de um juro inerente ao prazo da operacdo ndo séo desreconhecidos do balanco. O correspondente
passivo é contabilizado em valores a pagar a outras instituicdes de crédito ou a clientes, conforme apropriado. A
diferenga entre o valor de venda e o valor de recompra é tratada como juro e é diferida durante a vida do acordo,
através do método da taxa efectiva.

Titulos comprados com acordo de revenda (reverse repos) por um preco fixo ou por um preco que iguala o preco
de compra acrescido de um juro inerente ao prazo da opera¢&o ndo séo reconhecidos no balan¢o, sendo o valor
de compra registado como empréstimos a outras instituicdes de crédito ou clientes, conforme apropriado. A
diferenca entre o valor de compra e o valor de revenda é tratada como juro e é diferido durante a vida do acordo,
através do método da taxa efectiva.

Os titulos cedidos através de acordos de empréstimo nao sao desreconhecidos do balanco, sendo classificados e
valorizados em conformidade com a politica contabilistica aplicavel. Os titulos recebidos através de acordos de
empréstimo ndo séo reconhecidos no balanco.

2.6. Instrumentos de capital
Um instrumento é classificado como instrumento de capital préprio:

i.  se nao existe uma obrigacéo contratual da sua liquidacao ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de
outro activo financeiro a uma outra entidade, ou de trocar activos financeiros ou passivos financeiros com outra
entidade em condi¢cdes potencialmente desfavoraveis para o emitente;

ii. se oinstrumento for ou puder ser liquidado nos instrumentos de capital proprio do préprio emitente, € um néo
derivado que néo inclui qualquer obrigagdo contratual para o emitente de entregar um ndamero variavel dos seus
proprios instrumentos de capital proprio, ou um derivado que sera liquidado apenas pelo emitente trocando uma
guantia fixa em dinheiro ou outro activo financeiro por um namero fixo dos seus préprios instrumentos de capital
proprio.
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Custos directamente atribuiveis & emissdo de instrumentos de capital sdo registados por contrapartida do capital
proprio como uma deducdo ao valor da emissdo. Valores pagos e recebidos pelas compras e vendas de
instrumentos de capital sdo registados no capital proprio, liquidos dos custos de transaccao.

As distribui¢des efectuadas por conta de instrumentos de capital séo deduzidas ao capital proprio como dividendos
guando declaradas.

2.7. Compensacéao de instrumentos financeiros

Activos e passivos financeiros sdo apresentados no balango pelo seu valor liquido quando existe a possibilidade
legal de compensar os montantes reconhecidos e exista a intencao de os liquidar pelo seu valor liquido ou realizar
0 activo e liquidar o passivo simultaneamente.

2.8. Activos nao correntes detidos para venda e activos de unidades em
descontinuacao

Activos ndo correntes ou grupos de activos ndo correntes detidos para venda (grupo de activos a alienar em
conjunto numa so transaccdo, e passivos directamente associados que incluem pelo menos um activo nao
corrente) e operacdes descontinuadas séo classificados como detidos para venda quando existe a intencao de
efectuar uma transaccdo de venda (incluindo os adquiridos exclusivamente com o objectivo da sua venda), os
activos ou grupos para alienacao estiverem disponiveis para venda imediata e a venda for altamente provavel, de
acordo com o definido na IFRS 5. Para que a venda seja altamente provavel, o0 Grupo deve dispor de um plano
aprovado pelo 6rgdo de administracdo adequado, bem como deve ser expectavel que a venda se qualifique para
reconhecimento como venda concluida até um ano apés a data da classificacao.

Imediatamente antes da classificacdo inicial do activo (ou grupo para alienacdo) como detido para venda, a
mensuracéo dos activos ndo correntes (ou de todos os activos e passivos do Grupo) é efectuada de acordo com
os IFRS aplicaveis. Subsequentemente, estes activos ou grupos para alienagdo sdo remensurados ao menor valor
entre o valor de reconhecimento inicial e o justo valor deduzido dos custos de venda.

Em 2018, em resultado da decisdo e das a¢Bes em curso com vista a alienacdo da Haitong Investment Ireland
PLC, os activos e passivos desta entidade foram reclassificados para as rubricas de “Activos e passivos de
unidades em descontinuacdo”. Ainda de acordo com os requisitos da Norma IFRS 5 — “Activos ndo correntes
detidos para venda e opera¢fes descontinuadas”, os resultados gerados por estas entidades sédo apresentados
numa Unica linha das Demonstragdes dos Resultados (“Resultados de actividades em descontinuagao”), tendo o
periodo comparativo apresentado sido reexpresso em conformidade.

2.9. Outros activos tangiveis

Os outros activos tangiveis do Grupo encontram-se valorizados ao custo deduzido das respectivas
amortizacdes acumuladas e perdas por imparidade. O custo inclui despesas que sao directamente atribuiveis
a aquisicao dos bens.

Os custos subsequentes com o0s outros activos tangiveis séo reconhecidos apenas se for provavel que deles
resultardo beneficios econdmicos futuros para o Grupo. Todas as despesas com manutencgdo e reparacdo sao

reconhecidas como custo, de acordo com o principio da especializagédo dos exercicios.

Os terrenos ndo sao amortizados. As amortizagdes dos outros activos tangiveis séo calculadas segundo o método
das quotas constantes, as seguintes taxas de amortizacéo que reflectem a vida Util esperada dos bens.
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Numero de anos

Iméweis de senvigo proprio 35 a 50
Beneficiagbes em imoweis arrendados 5a10
Equipamento informatico 3a8
Instalagdo de interiores 5a12
Mobiliario e material 3alo0
Equipamento de seguranca 4al0
Maquinas e ferramentas 4al0
Material de transporte 4ab
Outro Equipamento 5

Quando existe indicagao de que um activo possa estar em imparidade, o IAS 36 exige que o seu valor recuperavel
seja estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido de um activo exceda
0 seu valor recuperavel. As perdas por imparidade sédo reconhecidas na demonstragao dos resultados.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu preco de venda liquido e o seu valor de uso,
sendo este calculado com base no valor actual dos fluxos de caixa estimados futuros que se esperam vir a obter
do uso continuado do activo e da sua alienacdo no fim da sua vida util.

2.10.Activos intangiveis

Os custos incorridos com a aquisi¢do, producéo e desenvolvimento de software sdo capitalizados, assim como as
despesas adicionais suportadas pelo Grupo necessarias a sua implementacao. Estes custos sdo amortizados de
forma linear ao longo da vida Util esperada destes activos, a qual se situa normalmente entre 3 a 8 anos.

Os custos directamente relacionados com o desenvolvimento de aplicagfes informaticas, sobre os quais seja
expectavel que estes venham a gerar beneficios econémicos futuros para além de um exercicio, séo reconhecidos
e registados como activos intangiveis. Estes custos incluem as despesas com os empregados das empresas do
Grupo especializadas em informatica enquanto estiverem directamente afectos aos projectos em causa.

Todos os restantes encargos relacionados com os servigos informaticos sdo reconhecidos como custos
quando incorridos.

2.11.Contratos de Locacéao (IFRS 16)

Conforme descrito na nota 2.1, o Grupo adotou a norma IFRS 16 — “Locac¢des” a 1 de janeiro de 2019, substituindo
a lAS 17 — “Locacgdes”, que vigorou até 31 de dezembro de 2018. O Grupo nao adotou nenhum dos requisitos da
IFRS 16 em periodos anteriores.

No inicio de um contrato, as instituices avaliam se um contrato € ou contém uma locac¢do. Um contrato €, ou
contém, uma locacdo se transmitir o direito de controlar o uso de um ativo identificado por um periodo de tempo
em troca de uma prestagdo. Para avaliar se um contrato transmite o direito de controlar o uso de um ativo
identificado, o Grupo avalia se:

e 0 contrato envolve o uso de um ativo identificado — este ativo podera ser explicita ou implicitamente
especificado, e deve ser fisicamente distinto ou representar substancialmente toda a capacidade de um ativo
fisicamente distinto. Se o locador detiver um direito de substituicdo relevante, entdo o ativo ndo é identificado;

e 0 Banco tem o direito de obter a maioria dos beneficios econémicos do uso do ativo durante o periodo
contratado; e

100



Haitong Bank, S.A.

e 0 Banco tem o direito de direcionar o0 uso do ativo. O Banco tem esse direito quando possui os direitos de
decisdo que sdo mais relevantes para alterar como e para que finalidade o ativo é usado. Em casos raros em
gue a decisdo sobre como e para que finalidade o ativo é usado € predeterminada, o Banco tem o direito de
direcionar o uso do ativo se:

— 0 Banco tem o direito de operar o0 ativo; ou

— 0 Banco desenhou o ativo de uma maneira que predetermina como e com que finalidade o mesmo ird
ser usado.

Esta politica é aplicada aos contratos celebrados, ou alterados, em ou apés 1 de janeiro de 2019.

O Banco optou por ndo separar as componentes de locacéo e contabilizar uma sé locagéo, portanto, no que diz
respeito as componentes de ndo locacao, as mesmas séo separadas e tratadas de acordo com a respetiva norma.

Como locatario

O Banco reconhece um ativo de direito de uso e um passivo de locacao na data de inicio da locacdo. O ativo de
direito de uso é mensurado inicialmente ao custo, que compreende o valor inicial do passivo de locacdo ajustado
por quaisquer pagamentos feitos até a data de inicio, adicionado de quaisquer custos diretos iniciais incorridos e
uma estimativa de custos para desmontar e remover 0 ativo subjacente ou para restaurar o ativo subjacente ou o
local no qual esté& localizado, menos quaisquer incentivos de locacao recebidos.

O ativo de direito de uso é subsequentemente depreciado usando o0 método linear desde a data de inicio até ao
fim da vida Gtil do ativo de direito de uso ou o término do prazo da locagéo. As vidas Uteis estimadas dos ativos de
direito de uso s&o determinadas na mesma base das propriedades e equipamentos. Adicionalmente, o ativo do
direito de uso € periodicamente reduzido por perdas por imparidade, se aplicavel, e ajustado para remensuragfes
efetuadas ao passivo de locacéo.

O passivo de locacao é mensurado, na data de inicio de um contrato, ao valor presente dos pagamentos da locagéo
gue ndo sao efetuados nessa data. Os pagamentos da locac¢édo deverdo ser descontados usando a taxa de juro
implicita do contracto de locacdo ou, se essa taxa ndo puder ser imediatamente determinada, a taxa incremental
de financiamento do Banco. Geralmente, o Banco usa a taxa incremental de financiamento do Banco como taxa
de desconto.

Os pagamentos incluidos na mensuragéo do passivo de locagdo compreendem o seguinte:
e pagamentos fixos, incluindo pagamentos fixos em substancia;

e pagamentos variaveis de renda que dependam de um indice ou taxa, inicialmente mensurados usando o
indice ou taxa na data de inicio;

e valores esperados de serem pagos sob uma garantia de valor residual; e

e 0 preco de exercicio sob uma opcdo de compra de que o Banco esta razoavelmente certo de exercer,
pagamentos de locacdo num periodo de renovacdo opcional se o Banco tiver razoavel certeza de exercer
uma opcédo de extenséo e multas pela resciséo antecipada de um arrendamento a menos que o Banco esteja
razoavelmente certo de ndo terminar mais cedo.

O passivo de locagio é mensurado pelo custo amortizado usando o método de taxa de juro efetiva. E reavaliado
guando ha uma mudanca nos pagamentos futuros de rendas de locacdo decorrentes de uma alteracdo em um
indice ou taxa, se houver uma mudanca na estimativa do Banco do montante esperado a ser pago sob uma
garantia de valor residual, ou se o Banco alterar sua avaliacdo da possibilidade de exercer uma op¢édo de compra,
extensdo ou rescisao.
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Quando o passivo de locacao é reavaliado dessa forma, um ajuste correspondente é feito no valor contabilistico
do ativo de direito de uso, ou é registado no resultado se o valor contabilistico do ativo de direito de uso tiver sido
reduzido para zero.

LocacOes de ativos de curto prazo e baixo valor

O Banco optou por ndo reconhecer os ativos de direito de uso e os passivos de locacdo de maquinaria que tenha
prazo de locacdo de 12 meses ou menos e locacbes de ativos de baixo valor, incluindo equipamentos de
informatica. O Banco reconhece os pagamentos da locacéo associados a esses contratos como despesa de forma
linear durante o periodo da locagao.

Como locador

Quando o Banco atua como locador, determina, no inicio do contrato, se se trata de uma locacédo financeira ou
uma locacgédo operacional.

Para classificar cada locacdo, o Banco avalia globalmente se a locagéo transfere substancialmente todos os riscos
e beneficios inerentes a propriedade do ativo subjacente. Se esse for o caso, a locagdo é uma locagéo financeira;
se nao, trata-se de uma locacéo operacional. Como parte dessa avaliacdo, o Banco considera alguns indicadores,
tais como se a locagdo compreende a maior parte da vida econémica do ativo.

Quando o Banco é um locador intermediario, contabiliza os seus interesses na locacao principal e na sublocacéo
separadamente. Ele avalia a classificacdo de locacdo de uma sublocacdo com referéncia ao ativo de direito de
uso proveniente da locacao principal, e ndo com referéncia ao ativo subjacente. Se uma locacao principal for uma
locacdo de curto prazo a qual o Banco aplica a isengéo descrita acima, ele classificar4 a sublocagdo como uma
locacdo operacional.

Se um acordo contiver componentes de locacdo e de ndo locacdo, o Banco aplicard a IFRS 15 para alocar os
montantes contratuais.

O Banco reconhece os pagamentos de locagéo recebidos sob locagbes operacionais como receita huma base
linear durante o periodo de locagdo, como parte de "outras receitas". As politicas contabilisticas aplicaveis ao
Banco como locador no periodo comparativo ndo sao diferentes de IFRS 16. No entanto, quando o Banco se trata
de um locador intermediéario, as sublocacdes séo classificadas com referéncia ao ativo subjacente.

2.12.Locacodes (IAS 17)

O Grupo classifica as operacdes de locagdo como locacdes financeiras ou locacdes operacionais, em fungéo da
sua substancia e ndo da sua forma legal cumprindo os critérios definidos no IAS 17 — Locagdes. Sao classificadas
como locagdes financeiras as operagdes em que 0s riscos e beneficios inerentes a propriedade de um activo séo
transferidos para o locatario. Todas as restantes operagdes de locagcado sao classificadas como locacdes
operacionais.

Locacdes operacionais

Os pagamentos efectuados pelo Grupo a luz dos contratos de locacéo operacional sdo registados em custos nos
periodos a que dizem respeito.

Locac0bes financeiras

Os contratos de locagéo financeira sao registados na data do seu inicio, no activo e no passivo, pelo custo de
aquisicdo da propriedade locada, que é equivalente ao valor actual das rendas de locacao vincendas.
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As rendas sdo constituidas (i) pelo encargo financeiro que é debitado em resultados e (ii) pela amortizagdo
financeira do capital que é deduzida ao passivo. Os encargos financeiros sdo reconhecidos como custos ao longo
do periodo da locacéo, a fim de produzirem uma taxa de juro periddica constante sobre o saldo remanescente do
passivo em cada periodo.

° Como locador

Os contratos de locacéo financeira sao registados no balanco como créditos concedidos pelo valor equivalente ao
investimento liquido realizado nos bens locados.

Os juros incluidos nas rendas debitadas aos clientes sao registadas como proveitos enquanto que as amortizacées
de capital, também incluidas nas rendas, sdo deduzidas ao valor do crédito concedido a clientes. O
reconhecimento dos juros reflecte uma taxa de retorno periédica constante sobre o investimento liquido
remanescente do locador.

2.13.Beneficios aos empregados

Pensdes

Decorrente da assinatura do Acordo Coletivo de Trabalho (ACT) e subsequentes altera¢bes decorrentes dos 3
acordos tripartidos, conforme referido na nota 14, foram constituidos fundos de pensfes e outros mecanismos
tendo em vista assegurar a cobertura das responsabilidades assumidas com pensées de reforma por velhice,
invalidez, sobrevivéncia e ainda por cuidados médicos.

A cobertura das responsabilidades é assegurada, para a generalidade das empresas do Grupo, através de fundos
de pensdes geridos pela GNB - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, SA, subsidiaria do Grupo.

Os planos de pensdes existentes no Grupo correspondem a planos de beneficios definidos, uma vez que definem
os critérios de determinagdo do valor da pensdo que um empregado recebera durante a reforma, usualmente
dependente de um ou mais fatores como sejam a idade, anos de servico e retribui¢ao.

As responsabilidades do Grupo com pensdes de reforma séo calculadas semestralmente, em 31 de dezembro e
30 de junho de cada ano, individualmente para cada plano, com base no Método da Unidade de Crédito Projetada,
sendo sujeitas a uma revisdo anual por atuarios independentes. A taxa de desconto utilizada neste calculo é
determinada com base nas taxas de mercado associadas a emissGes de obrigacdes de empresas de alta
qualidade, denominadas na moeda em que os beneficios serdo pagos e com maturidade semelhante a data do
termo das obriga¢cdes do plano.

O juro liquido com o plano de pensdes foi calculado pelo Grupo multiplicando o ativo/responsabilidade liquido com
pensdes de reforma (responsabilidades deduzidas do justo valor dos ativos do fundo) pela taxa de desconto
utilizada para efeitos da determinacgédo das responsabilidades com pensdes de reforma atras referida. Nessa base,
0 juro liquido foi apurado através do custo dos juros associado as responsabilidades com pensdes de reforma
liquidas do rendimento esperado dos ativos do fundo, ambos mensurados com base na taxa de desconto utilizada
no calculo das responsabilidades.

Os ganhos e perdas de remensuracdo, nomeadamente (i) os ganhos e perdas atuariais, resultantes das diferencas
entre 0s pressupostos atuariais utilizados e os valores efetivamente verificados (ganhos e perdas de experiéncia)
e das alteracdes de pressupostos atuariais e (ii) os ganhos e perdas decorrentes da diferenca entre o rendimento
esperado dos ativos do fundo e os valores obtidos, séo reconhecidos por contrapartida de capital préprio na rubrica
de outro rendimento integral.

O Grupo reconhece na sua demonstracdo de resultados um valor total liquido que inclui (i) o custo do servigo
corrente, (ii) o juro liquido de juros com o plano de pensges, (iii) o efeito das reformas antecipadas, (iv) custos com
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servicos passados e (v) os efeitos de qualquer liquidagéo ou corte ocorridos no periodo. O juro liquido com o plano
de pensdes foi reconhecido como juros e proveitos similares ou juros e custos similares consoante a sua natureza.
Os encargos com reformas antecipadas corresponderdo ao aumento de responsabilidades decorrente da reforma
ocorrer antes do empregado atingir os 65 anos de idade (idade normal da reforma previsto no ACTV) e que serve
de base do célculo atuarial das responsabilidades do fundo de pensfes. Sempre que for invocada a possibilidade
de reformas antecipadas prevista no regulamento do fundo de pensées, as responsabilidades do mesmo tém de
ser incrementadas pelo valor do célculo atuarial das responsabilidades correspondentes ao periodo que ainda falta
ao colaborador para perfazer os 65 anos.

O Grupo efetua pagamentos aos fundos de forma a assegurar a solvéncia dos mesmos, sendo os niveis minimos
fixados pelo Banco de Portugal como segue: (i) financiamento integral no final de cada exercicio das
responsabilidades atuariais por pensdes em pagamento e (ii) financiamento a um nivel minimo de 95% do valor
atuarial das responsabilidades por servicos passados do pessoal no ativo.

O Grupo avalia a recuperabilidade do eventual excesso do fundo em relacdo as responsabilidades com pensées
de reforma, tendo por base a expectativa de reducdo em futuras contribuicdes necessérias.

Beneficios de saude

Aos trabalhadores bancarios é assegurada pelo Grupo a assisténcia médica através de um Servico de Assisténcia
Médico-Social. O Servico de Assisténcia Médico-Social — SAMS — constitui uma entidade auténoma e é gerido
pelo Sindicato respetivo.

O SAMS proporciona, aos seus beneficiarios, servicos e/ou comparticipacées em despesas no dominio de
assisténcia médica, meios auxiliares de diagnéstico, medicamentos, internamentos hospitalares e intervengfes
cirdrgicas, de acordo com as suas disponibilidades financeiras e regulamentacao interna.

Até 1 de fevereiro de 2017, constituiam contribuicdes obrigatérias para o SAMS, a cargo do Grupo, a verba
correspondente a 6,50% do total das retribuicdes efetivas dos trabalhadores no ativo, incluindo, entre outras, o
subsidio de férias e o subsidio de Natal.

Decorrente da assinatura do novo Acordo Colectivo de Trabalho (ACT) em 5 de julho de 2016, com publicagédo no
Boletim do Trabalho n.° 29 de 8 de agosto de 2016, as contribuicbes para o SAMS, a cargo do Grupo, a partir de
1 de fevereiro de 2017 passaram a corresponder a um montante fixo (conforme Anexo VI do novo ACT) por cada
colaborador, 14 vezes num ano.

O calculo e registo das obrigacdes do Grupo com beneficios de saude atribuiveis aos trabalhadores na idade da
reforma sao efetuados de forma semelhante as responsabilidades com pensdes. Estes beneficios estdo cobertos
pelo Fundo de Pensdes que passou a integrar todas as responsabilidades com pensdes e beneficios de saude.

Prémios de antiguidade / Prémio de Carreira

No ambito do Acordo Colectivo de Trabalho do Sector Bancario, o0 Grupo Haitong Bank assumiu 0 compromisso
de pagar aos seus trabalhadores, quando estes completam 15, 25 e 30 anos ao servico do Grupo, prémios de
antiguidade de valor correspondente a uma, duas ou trés vezes, respectivamente, o salario mensal recebido a
data de pagamento destes prémios.

A data da passagem a situacdo de invalidez ou invalidez presumivel, o trabalhador tem direito a um prémio de
antiguidade de valor proporcional aquele de que beneficiaria se continuasse ao servico até reunir 0s pressupostos

do escaléo seguinte.

Os prémios de antiguidade eram contabilizados pelo Grupo de acordo com a IAS 19, como outros beneficios de
longo prazo a empregados. O valor das responsabilidades do Grupo com estes prémios de antiguidade era
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estimado periodicamente pelo Grupo com base no Método da Unidade de Crédito Projetada. Os pressupostos
atuariais utilizados baseavam-se em expectativas de futuros aumentos salariais e tabuas de mortalidade. A taxa
de desconto utilizada neste céalculo era determinada com base na mesma metodologia descrita nas pensdes de
reforma. Em cada periodo, 0 aumento da responsabilidade com prémios de antiguidade, incluindo remensuracdes
e custos de servigcos passados, era reconhecido em resultados.

Decorrente da assinatura do novo ACT em 5 de julho de 2016, o prémio de antiguidade terminou, tendo o Grupo
procedido ao pagamento aos seus colaboradores dos proporcionais respeitantes ao prémio que seria devido a
data de entrada em vigor do novo ACT.

Em substituicdo do prémio de antiguidade o novo ACT prevé o pagamento por parte do Grupo de um prémio de
carreira, devido no momento imediatamente anterior ao da reforma do colaborador caso o mesmo se reforme ao
servico do Grupo, correspondente a 1,5 do seu salario no momento do pagamento.

O prémio de carreira € contabilizado pelo Grupo de acordo com a IAS 19, como outro beneficio de longo prazo a
empregados. Os efeitos das remensuracfes e custos de servigos passados deste beneficio sdo reconhecidos em
resultados do exercicio, a semelhan¢ca do modelo de contabilizacdo dos prémios de antiguidade.

O valor das responsabilidades do Grupo com este prémio de carreira € igualmente estimado periodicamente com
base no Método da Unidade de Crédito Projetada. Os pressupostos atuariais utilizados baseiam-se em
expectativas de futuros aumentos salariais e tdbuas de mortalidade. A taxa de desconto utilizada neste célculo é
determinada com base na mesma metodologia descrita nas pensdes de reforma.

Renumeracdes variaveis aos empregados

De acordo com o IAS 19 — Beneficios dos empregados, as remuneragdes variaveis (participacdo nos lucros,
prémios e outras) atribuidas aos empregados e, eventualmente, aos membros executivos dos 6rgdos de
administragcdo sao contabilizadas em resultados do exercicio a que respeitam.

2.14.Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos sobre lucros
sdo reconhecidos em resultados, excepto quando estdo relacionados com items que sdo reconhecidos
directamente nos capitais proprios, caso em que sao também registados por contrapartida dos capitais proprios.
Os impostos reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da reavaliagdo de activos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral séo posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem
reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes sdo 0s que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributavel apurado de
acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou substancialmente aprovada em
cada jurisdicao.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balanco, sobre as
diferencas temporérias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as
taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balanco em cada jurisdicao e que se espera
virem a ser aplicadas quando as diferengas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sé@o reconhecidos para todas as diferengas temporarias tributaveis com excepgéo
do goodwill ndo dedutivel para efeitos fiscais, das diferengas resultantes do reconhecimento inicial de activos e
passivos que ndo afectem quer o lucro contabilistico quer o fiscal, e de diferencas relacionadas com investimentos
em subsidiarias na medida em que ndo seja provavel que se revertam no futuro. Os impostos diferidos activos sdo
reconhecidos apenas na medida em que seja expectavel que existam lucros tributaveis no futuro, capazes de
absorver os prejuizos fiscais reportaveis e as diferencas temporarias dedutiveis.
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O Grupo procede a compensacao de activos e passivos por impostos diferidos ao nivel de cada subsidiaria, sempre
gue (i) o imposto sobre o rendimento de cada subsidiaria a pagar as Autoridades Fiscais € determinado numa base
liquida, isto €, compensando impostos correntes activos e passivos, e (ii) os impostos sao cobrados pela mesma
Autoridade Fiscal sobre a mesma entidade tributaria. Esta compensacgéo é por isso, efectuada ao nivel de cada
subsidiéria, reflectindo o saldo activo no balango consolidado a soma dos valores das subsididrias que apresentam
impostos diferidos activos e o saldo passivo no balango consolidado a soma dos valores das subsidiarias que
apresentam impostos diferidos passivos.

2.15.Provisdes

Sao reconhecidas provisfes quando (i) o Grupo tem uma obrigacéo presente, legal ou construtiva, (ii) seja provavel
gue o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa fiavel do valor dessa
obrigacao.

Nos casos em que o efeito do desconto é material, a provisao corresponde ao valor actual dos pagamentos futuros
esperados, descontados a uma taxa que considera o risco associado a obrigagéo.

Caso nédo seja provavel que o pagamento venha a ser exigido, trata-se de um passivo contingente. Os passivos
contingentes sdo apenas objeto de divulgacdo, a menos que a probabilidade da sua concretizacdo seja remota.
Sao reconhecidas provisdes para reestruturacdo quando o Grupo tenha aprovado um plano de reestruturacéo
formal e detalhado e tal reestruturacéo tenha sido iniciada ou anunciada publicamente na data de referéncia das
demonstracgdes financeiras.

Uma provisédo para contratos onerosos é reconhecida quando os beneficios esperados de um contrato
formalizado sejam inferiores aos custos que inevitavelmente o Grupo tera de incorrer de forma a cumprir as
obrigacdes dele decorrentes. Esta provisdo é mensurada com base no valor actual do menor de entre os custos
de terminar o contrato ou os custos liquidos estimados resultantes da sua continuacao.

2.16.Reconhecimento de rendimentos de servicos e comissdes
Os rendimentos de servigos e comissdes séo reconhecidos da seguinte forma:

e Os rendimentos de servicos e comissfes obtidos na execucdo de um acto significativo, como por exemplo
comissdes na sindicacdo de empréstimos, séo reconhecidos em resultados quando o acto significativo tiver
sido concluido;

e Os rendimentos de servigos e comissdes obtidos a medida que os servigos sédo prestados séo reconhecidos
em resultados no periodo a que se referem;

Os rendimentos de servicos e comissdes que sdo uma parte integrante da taxa de juro efectiva de um instrumento
financeiro séo registados em resultados pelo método da taxa de juro efectiva.

2.17.Reporte por segmentos

O Grupo adoptou o IFRS 8 — Segmentos Operacionais para efeitos de divulgacdo da informacao financeira por
segmentos operacionais (ver Nota 4).

Um segmento operacional € uma componente do Grupo: (i) que desenvolve actividades de negdcio de que pode
obter rédito e pode incorrer em gastos; (ii) cujos resultados operacionais sao regularmente revistos pelos principais
responsaveis pela tomada de decisGes operacionais do Grupo para efeitos de tomada de decisdo sobre a
imputacao de recursos ao segmento e de avaliacdo do seu desempenho; e (iii) relativamente a qual esteja
disponivel informacéo financeira distinta.
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2.18.Resultados por accao

Os resultados por accao basicos sao calculados dividindo o resultado liquido atribuivel aos accionistas da
empresa-mae pelo nimero médio ponderado de acgBes ordinarias em circulagao, excluindo o nimero médio de
accOes proprias detidas pelo Grupo.

Para o célculo dos resultados por acgédo diluidos, o niimero médio ponderado de acg8es ordinarias em circulagédo
€ ajustado de forma a reflectir o efeito de todas as potenciais ac¢des ordinarias diluidoras, como as resultantes de
divida convertivel e de opcbes sobre accbes prdprias concedidas aos trabalhadores. O efeito da diluicao traduz-
se numa reducéo nos resultados por accdo, resultante do pressuposto de que os instrumentos convertiveis sdo
convertidos ou de que as opc¢des concedidas sdo exercidas.

2.19.Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados no
balanco com maturidade inferior a trés meses a contar da data de aquisicao/contratacédo, onde se incluem a caixa,
disponibilidades em Bancos Centrais e em outras instituicdes de crédito. A caixa e equivalentes de caixa excluem
os depdsitos de natureza obrigatéria realizados junto de Bancos Centrais.

NOTA 3 - PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS UTILIZADOS NA ELABORACAO
DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Os IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de Administracao
efectue julgamentos e faca as estimativas necessarias para decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado.
As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagdo dos principios contabilisticos pelo
Grupo séo discutidos nesta Nota com o objectivo de melhorar o entendimento de como a sua aplicacdo afecta os
resultados reportados do Grupo e a sua divulgacao.

Uma descricdo alargada das principais politicas contabilisticas utilizadas pelo Grupo é apresentada na Nota 2 as
demonstracdes financeiras consolidadas.

Considerando que, em muitas situacdes, existem alternativas ao tratamento contabilistico adoptado pelo Conselho
de Administracao, os resultados reportados pelo Grupo poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse
escolhido. O Conselho de Administracdo considera que as escolhas efectuadas sédo apropriadas e que as
demonstracdes financeiras apresentam de forma adequada a posi¢éo financeira do Grupo e o resultado das suas
operacBes em todos os aspectos materialmente relevantes.

3.1. Perdas por imparidade em activos financeiros ao custo amortizado e divida ao justo
valor por outro rendimento integral

O Grupo efetua uma revisao periodica dos activos financeiros ao custo amortizado e divida ao justo valor por outro
rendimento integral de forma a avaliar a existéncia de imparidade conforme referido na Nota 2.4.1.
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Andlise Individual

Atendendo as caracteristicas especificas do portfolio de crédito, o Grupo decidiu que a abordagem principal para
o célculo de imparidade é a analise individual, tendo em conta fatores relevantes e particulares que podem justificar
um eventual ajustamento a taxa de imparidade.

O Departamento de Risco identifica todas as posicdes sujeita a andlise individual - exposicdes em que se verificou
um aumento significativo do risco de crédito (Estagio 2) e exposi¢cdes em imparidade (Estagio 3), sendo as mesmas
objeto de discussdo em sede de Comité de Imparidade.

A documentagao de suporte a analise individual das operag8es que constam da lista de casos a discutir em Comité
de Imparidade inclui: a) informacéo histérica (exposicdo por contrato e tipo, taxas de imparidade em vigor,
colaterais e respetiva valorizagéo); e b) cenarios com cash flows-esperados descontados a data atual, utilizando
a taxa de custo de divida aplicavel em cada periodo, para obtencdo das perdas esperadas para cada cenario
desenvolvido. Para cada um dos cenérios apresentados sdo descritos os moldes em que os mesmos foram
preparados os respetivos pressupostos de evolugdo assumidos e a sua justificacéo, tendo por base a atividade da
empresa (baseado em demonstracdes financeiras historica, eventos subsequentes e proje¢des financeiras quando
disponiveis), o valor de colaterais (apresentado as respetivas metodologias de avaliagdo), considerando a
possibilidade de venda ou execu¢do dos mesmos.

O processo de analise individual é assim sujeito a diversas estimativas e julgamentos, incluindo sobre as
estimativas de recuperacdes e a valorizacao dos colaterais existentes.

A utilizagdo de cenarios ou metodologias alternativos e de outros pressupostos e estimativas poderia resultar em
niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados do Grupo.

Andlise Colectiva

O Grupo identifica a ocorréncia de um aumento significativo de risco de crédito de uma exposi¢cao através de duas
abordagens: (i) comparacao entre o rating atual e o rating no momento de reconhecimento inicial do contrato e (ii)
identificacao de sinais de alerta definidos internamente (em cima elencados).

A probabilidade de Incumprimento (Probability of Default — PD) reflete a probabilidade de incumprimento num dado
momento. O Haitong Bank toma em consideragdo as PD’s da S&P, em que o processo de atribuicdo de rating é
realizado pelo Haitong Bank com base na metodologia da S&P, o que garante o alinhamento entre a gestdo interna
de risco e o processo de calculo de imparidade.

Relativamente a Perda dado o Incumprimento (Loss Given Default — LGD): magnitude da perda no momento de
um incumprimento, o Banco aplica a LGD com base nos benchmarks da Moody's que cobrem um amplo periodo
historico.

A utilizacdo de metodologias alternativas e de outros pressupostos e estimativas poderia resultar em niveis
diferentes das perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados do Grupo.

3.2. Impostos sobre os lucros

O Grupo encontra-se sujeito ao pagamento de impostos sobre lucros em diversas jurisdi¢cdes. A determinacéo do
montante global de impostos sobre os lucros requer determinadas interpretacdes e estimativas. Existem diversas
transaccdes e calculos para os quais a determinacéo do valor final de imposto a pagar é incerto durante o ciclo
normal de negécios.

Outras interpretacfes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros, correntes
e diferidos, reconhecidos no periodo.
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Por outro lado, o Banco regista impostos diferidos de acordo com a politica descrita na Nota 2.14, sendo os ativos
por impostos diferidos registados apenas na medida em que seja expectavel que existam lucros tributaveis no
futuro, capazes de absorver os prejuizos fiscais reportaveis e as diferencas temporarias dedutiveis.

O histérico apuramento de prejuizos nos Ultimos anos justifica o exercicio de uma avaliacdo da recuperabilidade
dos ativos por impostos diferidos, tendo presente, porém, que, tais resultados encontram-se significativamente
afectados por situacdes extraordinarias (p.e. custos de reestruturagdo) que ndo se espera que venham a ocorrer
em exercicios futuros.

A avaliacdo da recuperabilidade dos ativos por impostos diferidos (incluindo a taxa a que seréo realizados) foi
efetuada pelo Grupo com base em proje¢Oes dos seus lucros tributaveis futuros determinadas a partir de um plano
de negécios.

A estimativa dos lucros tributaveis futuros envolve um nivel de julgamento significativo, no que respeita a evolugéo
futura da actividade do Grupo e ao timing de realizacdo das diferencas temporéarias. Para este efeito, foram
assumidos diversos pressupostos, homeadamente, a analise de diversos cenarios atendendo a incerteza do
regime fiscal aplicavel em anos futuros, tendo considerado a aplicacdo de um regime baseado na aceitacéo fiscal
das imparidades para risco especifico de crédito.

Relativamente a actividade em Portugal, foi publicado em 4 de Setembro de 2019, a lei n°98/2019, que estabelece
as regras especificas relativamente ao regime fiscal aplicavel a imparidades do crédito e provisGes para garantias
para os periodos de tributacdo iniciados em ou apés 1 de Janeiro de 2019. Este regime é facultativo e Banco
encontra-se a analisar uma possivel adesao. Neste contexto, o Banco considerou, para efeitos de apuramento do
lucro tributavel e do registo e analise da recuperabilidade dos impostos diferidos activos por referéncia a 30 de
junho de 2019, que o valor da imparidade do crédito e provisdes para garantias registada que € dedutivel para
efeitos de IRC corresponde ao valor das provisdes dedutiveis que seria apurado caso se mantivesse em vigor a
remissdo para o Aviso do Banco de Portugal n.° 3/95.

Em 2018, o Banco procedeu a adopcao da IFRS 9 - Instrumentos Financeiros, sendo que relativamente a esta
matéria ndo existe um regime transitorio que estabeleca o tratamento fiscal a conferir aos ajustamentos de
transicéo para a IFRS 9, pelo que o tratamento conferido resultou da interpretacdo do Banco da aplicagéo das
regras do Cdédigo do IRC. O Banco procedeu a analise de recuperabilidade dos impostos diferidos ativos com
referéncia a 1 de Janeiro de 2019, considerando os impactos relacionados com a adopgao da IFRS 9 e a actual
interpretacdo das implicacdes fiscais aplicaveis aos ajustamentos de transi¢édo para a IFRS 9.

Decorre da andlise efectuada que se revela possivel a utilizacdo dos prejuizos fiscais gerados, incluindo os
relativos aos gerados no exercicio de 2017. Porém, atendendo aos factores de incerteza existentes e numa
abordagem prudente, ndo foram registados impostos diferidos activos sobre o montante de prejuizos fiscais
reportaveis apurados em 2017 pelo Grupo.

Os pressupostos assumidos foram considerados os mais adequados pelo Conselho de Administracdo do Banco
face a informacéo disponivel na data de aprovacao das demonstracdes financeiras. Nao obstante, a utilizacdo de
pressupostos diferentes ao nivel das variaveis anteriormente referidas poderia originar conclusdes diferentes das
gue estiveram na base da preparacéo destas demonstracdes financeiras.

As Autoridades Fiscais tém a atribuicdo de rever o calculo da matéria colectavel efectuado pelo Banco e pelas
suas subsidiarias residentes em Portugal, durante um periodo de quatro anos, excepto no caso de ter sido efetuada
qualquer dedugéo ou utilizado crédito de imposto, em que o prazo de caducidade é o exercicio desse direito. Desta
forma, é possivel que hajam correcgBes a matéria colectavel, resultantes principalmente de diferencas na
interpretacao da legislacao fiscal. No entanto, é convic¢édo do Conselho de Administracdo do Banco e das suas
subsidiarias, de que ndo havera correc¢des significativas aos impostos sobre lucros registados nas demonstracdes
financeiras.
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3.3. Imparidade do goodwill

O valor recuperavel do goodwill registado no activo do Grupo é revisto anualmente e quando existem sinais de
imparidade.

Para o efeito, o valor de balanco das unidades do Grupo para as quais se encontra reconhecido no activo o
respectivo goodwill, é comparado com o seu justo valor. E reconhecida uma perda por imparidade associada ao
goodwill quando o justo valor da unidade a ser testada é inferior ao seu valor de balanco.

Na auséncia de um valor de mercado disponivel, 0 mesmo é calculado com base em técnicas de valores
descontados usando uma taxa de desconto que considera o risco associado a unidade a ser testada. A
determinagéo dos fluxos de caixa futuros a descontar e da taxa de desconto a utilizar envolve julgamento.

Variag¢des nos fluxos de caixa esperados e nas taxas de desconto a utilizar poderiam originar conclusdes diferentes
daquelas que estiveram na base da preparacdo destas demonstracées financeiras.

3.4. PensOes e outros beneficios a empregados

A determinagéo das responsabilidades por pensdes de reforma requer a utilizagdo de pressupostos e estimativas,
incluindo a utilizacdo de projeccbes actuariais, taxa de desconto das responsabilidades e outros factores que
podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensdes.

AlteragBes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.

3.5. Justo valor dos instrumentos financeiros derivados e activos e passivos ao justo
valor através de resultados

O justo valor dos instrumentos cotados € o seu prego de compra corrente (bid-price). Na auséncia de cotacao, o
Banco estima o justo valor utilizando: (i) metodologias de avaliacéo, tais como a utilizacdo de precgos de
transacgdes recentes, semelhantes e realizadas em condi¢des de mercado, técnicas de fluxos de caixa futuros
descontados e modelos de avaliacdo de opgdes customizados de modo a reflectir as particularidades e
circunstancias do instrumento, e (ii) pressupostos de avaliagdo baseados em informacdes de mercado. Estas
metodologias incorporam igualmente o risco de crédito préprio e da contraparte, e podem requerer a utilizacdo
de pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

No caso concreto das flutuacdes de justo valor de passivos financeiros resultantes da varia¢éo do risco de
crédito préprio, o Grupo considera a curva de taxas de juro disponivel para uma entidade financeira cujo rating é
compativel com o do Grupo.

Consequentemente, a utilizacdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos na
aplicacdo de determinado modelo, poderia originar resultados financeiros diferentes daqueles reportados.

3.6. Classificacéao e mensuracao

A classificagdo e mensuracao de activos financeiros depende dos resultados do teste SPPI (andlise das
caracteristicas dos fluxos contratuais, para concluir se o0s mesmos correspondem unicamente a pagamentos de
capital e juros sobre o capital em divida) e do teste do modelo de negécio.

O Grupo determina o modelo de negdcio tendo em consideragcdo a forma como os grupos de activos financeiros
sdo geridos em conjunto para atingir um objectivo de negécio especifico. Esta avaliagcdo requer julgamento, na
medida em que tém que ser considerados, entre outros, 0s seguintes aspectos: a forma como o desempenho
dos activos € avaliada; os riscos que afectam o desempenho dos activos e a forma como esses riscos séo
geridos; e a forma de retribuicdo dos gestores dos activos.
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O Grupo monitoriza os activos financeiros mensurados ao custo amortizado e ao justo valor através de outro
rendimento integral que sejam desreconhecidos antes da sua maturidade, para perceber os motivos subjacentes
a sua alienagdo e determinar se sdo consistentes com o objectivo do modelo de negécio definidos para esses
activos. Esta monitorizacéo insere-se no processo de avaliagdo continua do Grupo do modelo de negécios dos
activos financeiros que permanecem em carteira, para determinar se 0 mesmo € adequado e, caso nao seja, se
houve uma alteracdo do modelo de negécio e consequentemente uma alteracdo prospectiva da classificacdo
desses activos financeiros.

3.7. Contratos de Locacéao (IFRS 16)

Taxa incremental implicita

De acordo com o IFRS 16, os pagamentos do lease serdao descontados utilizando a taxa de juro implicita do lease.
Se essa taxa ndo puder ser facilmente determinada, o arrendatario deve usar a taxa de financiamento incremental
do arrendatario. A metodologia de célculo da taxa de desconto requer julgamentos de valor e estimativas
significativas, e as entidades devem considerar fatores internos e externos no momento em que a taxa de desconto
é calculada.

e Taxa implicita de lease - definida como a taxa de juros igual ao valor presente dos pagamentos do lease e do
valor residual ndo garantido, com a soma do valor justo do ativo subjacente e do custo direto inicial de qualquer
locador, geralmente é afetada pela estimativa do locador do valor residual do ativo subjacente ao final do
arrendamento e outros fatores (custos diretos, por exemplo) ou impostos;

e Taxa de financiamento incremental - pode ser definida como a taxa que um arrendatario teria que pagar para
um empréstimo por um periodo semelhante a duracdo do contrato de arrendamento e essa garantia (natureza
e qualidade da garantia fornecida), os fundos necessarios para obter um ativo de valor semelhante ao do ativo
de direito de uso, em um ambiente econdmico semelhante. Essa taxa € composta por varios componentes-
chave, como: (i) a taxa sem risco do pais por um periodo semelhante ao prazo do arrendamento (dependendo
da moeda e do ambiente econdémico), (ii) um ajuste para o risco de crédito do arrendatéario (spread) e (iii) um
ajuste para o prémio de risco de empréstimos garantidos versus empréstimos nao garantidos.

NOTA 4 - REPORTE POR SEGMENTOS

4.1. Descricao dos segmentos operacionais
Cada um dos segmentos operacionais inclui as seguintes actividades, produtos, clientes e estruturas do Grupo:
FusBes e Aquisicdes

A Direcao de Fusdes e Aquisicbes tem como objetivo prestar assessoria financeira a clientes em operacdes de
compra, venda ou fusbes entre empresas, gerando negocio e consequentemente valor para o Banco.

Adicionalmente, esta Direcao tem também como objetivo realizar projetos de cariz mais especifico, tais como

avaliacOes, reestruturacdes e estudos de viabilidade que fortalecam a relagcdo com seus os clientes, permitindo a
continuidade de negdcio.

Mercado de Capitais
A Direcéo de Mercado de Capitais tem como objetivo angariar mandatos para colocacéo de produtos de divida e

equity, direcionados para o0 mercado e proceder a organizacdo, estruturacdo e montagem das respetivas
operacoes.
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Adicionalmente, esta Direcdo promove potenciais sinergias com as restantes areas de negdcio e geografias do
Banco, especialmente nas oportunidades emergentes de cross-border deals.

Renda Fixa, Moeda e Commodities

A Direccdo de Fixed Income, Currency and Commodities tem como objetivo, fornecer um produto e servigco
profissional, diferenciado e de alta qualidade para clientes institucionais e corporativos. Além disso, fornece ao
Haitong Bank uma forte plataforma de distribui¢éo internacional disponivel para produtos de Investment Banking.

A Direcdo de FICC oferece ainda servicos de criagdo de mercado para titulos de divida corporate e soberana.

Encontra-se ligada a capacidade de distribuicdo, permitindo captar o fluxo de clientes, identificar novas
oportunidades de neg6cio e promover atividades transfronteiricas.

Além disso, também é responséavel por oferecer instrumentos de cobertura de risco taylor made dirigido a clientes
Corporate (multi-ativos e multi-moedas), oferecendo uma ampla gama de produtos com payoffs plain vanilla e
estruturados.

Accoes

A Direcdo de Equities tem como objetivo disponibilizar um servico de execucdo de ordens, focado na oferta de
acOes de emitentes europeus, americanos e de mercados emergentes, destinados a investidores europeus.

Esta direcdo suporta a sua atividade comercial no research produzido pela Dire¢cdo de Research.

Disponibilizam ainda uma plataforma de suporte ao Investment Banking do Grupo, através da distribuicdo de novas
emissdes de capital ou de operac¢des follow—on.

Financiamentos Estruturados

A Direcao de Structured Finance tem como objetivo originar, estruturar e concretizar novas operacdes de
financiamento, nomeadamente nas areas de acquisition / leverage finance, asset based e project finance, bem
como a prestacdo de servicos de assessoria financeira na estruturacdo de operacdes, incluindo processos de
concursos publicos relacionados com concessdes de infraestruturas e/ou a prestacéo de servigos como arranger
e agente de operacdes de financiamento através de empréstimos bancarios ou de empréstimos obrigacionistas
em regime de project finance (“Project Bonds”).

Tesouraria
A Direcdo de Tesouraria tem como objetivo garantir o nivel de financiamento adequado para fazer face as
necessidades de funding atuais e futuras do Banco e do Grupo, bem como o nivel de liquidez adequado para

cumprir com as responsabilidades financeiras.

Adicionalmente, a Diregéo de Tesouraria tem também como objetivo gerir a carteira propria de tesouraria do Banco
de forma eficaz e eficiente.

Clientes
A Direcao de Clientes tem como objetivo estabelecer relagdo com clientes dos diferentes sectores de atividade,
com vista a identificacédo de oportunidades e consequente captacdo de negdcio para as areas de produto do Banco,

bem como ao refor¢o do posicionamento estratégico do Banco no mercado.

Complementarmente, tem também como objetivo acompanhar oportunidades cross border, com vista em garantir
a articulacdo comercial entre geografias.
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Mercados Globais
A Direcédo de Global Markets tem como missao a gestao de riscos de mercado a que o Banco esteja exposto.
Private Equity

Este segmento tem por objeto apoiar a iniciativa empresarial privada, promovendo o investimento produtivo
financiado privilegiadamente por capitais proprios.

Centro Corporativo

Esta area ndo corresponde propriamente a um segmento operacional. Trata-se de uma agregacao de estruturas
corporativas transversais que asseguram as funcdes basicas de gestédo global do Grupo, como sejam as ligadas
aos orgéaos de Administracdo e Fiscalizagao, funcdo Compliance, CEO Office, Departamento Financeiro, Clientes,
entre outras.

Outros

Inclui todos os outros segmentos existentes no modelo de Informacao de Gestdo do Grupo que, de acordo com o
preconizado no IFRS 8, ndo é obrigatério individualizar (Direc¢do de Research, Direccdo de Asset Management,
Direccao Special Portfolio Management, e outros centros de proveitos).

4.2. Critérios de imputacao da actividade e resultados aos segmentos

A informagcéo financeira apresentada para cada segmento foi preparada tendo por referéncia os critérios usados
para a producao de informacdao interna com base na qual séo tomadas as decis@es do Grupo, tal como preconizado
pelo IFRS 8.

As politicas contabilisticas seguidas na preparacao da informacéo relativa aos segmentos operacionais sao as mesmas
gue as utilizadas na preparacao destas demonstracdes financeiras e que se encontram descritas na Nota 2.

Mensuracao dos lucros ou prejuizos dos segmentos

O Grupo utiliza o resultado antes de impostos como medida de mensuracéo dos lucros e prejuizos para a avaliacao
do desempenho de cada um dos segmentos operacionais.

Estruturas do Haitong Bank dedicadas ao Segmento

A actividade do Haitong Bank abrange a generalidade dos segmentos operacionais pelo que é objecto de
desagregacdo em conformidade.

Na alocacédo da informacéo financeira séo utilizados os seguintes principios: (i) da originacdo das operacdes, ou
seja, é imputado a cada segmento o negdcio originado pelas estruturas comerciais dedicadas ao segmento,
mesmo que, numa fase posterior o Grupo, estrategicamente, decida titularizar alguns dos activos neles originados;
(ii) da imputacédo dos custos directos das estruturas comerciais e centrais dedicadas ao segmento (iii) da imputagéo
dos custos indirectos (servicos centrais de apoio e informaticos) determinados com base em 7 parametros
especificos e no modelo interno de Informacéo de Gestéo; (iv) da imputagdo do risco de crédito determinado de

acordo com o modelo da imparidade.
As operagdes entre as unidades juridicamente autdnomas do Grupo séo realizadas a precos de mercado; o preco

das prestacfes entre as estruturas de cada unidade, designadamente os precos estabelecidos para o fornecimento
ou cedéncia interna de fundos, € determinado pelo processo de margens acima referido (que variam em funcéo
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da relevancia estratégica do produto e do equilibrio das estruturas entre a fungdo de captagdo de recursos e da
concesséo de crédito); aos segmentos com base no modelo interno de Informacgé&o de Gestéo.

Os servicos prestados pelas diversas unidades do Centro Corporativo estao regulados em SLA’s (Service Level
Agreements).

Juros activos e passivos

Sendo a actividade do Grupo exercida exclusivamente na area financeira, significa que parte substancial das
receitas geradas decorre da diferenca entre os juros auferidos dos seus activos e 0s juros suportados pelos
recursos financeiros que capta. Esta circunstancia e o facto de a actividade dos segmentos ser avaliada pela gestdo
através das margens negociadas ou determinadas previamente para cada produto, significa que os proveitos da
actividade de intermediacao sao apresentados, tal como permitido pelo paragrafo 23 do IFRS 8, pelo valor liquido
dos juros sob a designacédo de Resultado Financeiro.

Resultados de servicos e comissOes

De acordo com a politica definida pelo Grupo, o resultado com a prestacao de servigos e comissdes é reconhecido
no momento da entrega do servico aos seus clientes.

Investimentos consolidados pelo método de equivaléncia patrimonial

Os investimentos em associadas consolidadas pelo método de equivaléncia patrimonial estdo incluidos no
segmento designado por Outros para o caso das associadas do Haitong Bank. Para o caso dos investimentos em
associadas de outras entidades do Grupo as mesmas encontram-se afectas aos segmentos em que essas
unidades se incluem.

Activos nao correntes

O segmento Centro corporativo inclui os activos ndo correntes, na Optica preconizada no IFRS 8, incluindo os
Outros activos tangiveis, os Activos intangiveis e os imdveis recebidos em dacao ainda ndo enquadraveis como
Activos nao correntes detidos para venda.

Activos por impostos diferidos

A componente de impostos sobre lucros € um elemento para a formacao dos resultados do Grupo que néo afecta
a avaliacdo da generalidade dos Segmentos Operacionais. Os activos por impostos diferidos estdo afectos ao
segmento Centro corporativo.

Areas Doméstica e Internacional

Na apresentagdo da informago financeira por areas geograficas, as unidades operacionais que integram a Area

Internacional sdo as Sucursais de Londres, Espanha e Varsévia e as subsidiarias que constam no perimetro de
consolidacdo, sendo a alocacéo efectuada pelo pais da Sede (ver Nota 1).
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Os elementos patrimoniais e econémicos relativos a area internacional sdo os constantes das demonstraces
financeiras daquelas unidades com o0s respectivos ajustamentos e eliminacbes de consolidacao.

milhares de euros

Periodo de seis meses findo em

30.06.2019
Str_uctu red  Special Portfolio Fus_é_es~e Me rca.do. de FIce Equities Global Privgte TR Centrq Outros Total
Finance Management Aquisicdes Capitais Markets  Equity corporativo
Resultado Financeiro 3803 ( 459) 2620 375 (33 6 500 ( 570) 11 2999 15246
Senico a Clientes 4841 445 5637 30179 3360 487 (142 468 (1935) (840) 676 43176
PRODUTO BANCARIO COMERCIAL 8644 ((14) 5637 32799 3735 454 6 358 468 (2505) ( 829) 3675 58422
Resultados Op Financeiras ( 15) 41 54 - 782 (9 582 2217 ( 29) (982 514 3155
Custos Deduzindo Produto Bancério ( 168) - ( 69) (2 ( 151) ( 13) ( 365) ( 10) 125 (3735) (155) (4543
Proweitos Operacionais Intersegmentos 27 (27 - - (499 - (4 468 (18) 53 -
PRODUTO BANCARIO TOTAL 8 488 - 5622 32797 3867 432 6571 2675 (1941) (5564) 4087 57 034
Custos Operativos 1425 601 2509 1609 3362 1084 989 706 826 23813 1723 38 647
Custos com Pessoal 1193 401 1872 1054 1907 421 484 541 416 14 256 1159 23704
Gastos gerais administrativos 202 190 555 530 1178 629 413 163 355 6028 519 10 762
Depreciacdes e Amortizacdes 30 10 82 25 277 34 92 2 55 3529 45 4181
RESULTADO BRUTO 7063 ( 601) 3113 31188 505 (652) 5582 1969 (2767) (29 377) 2364 18387
Imparidade e Provisdes 809 132 ( 138) (113) ( 163) (1 142 ( 986) (1 (1101) 99 (1321)
Imparidade de crédito 484 - - - 8 - (2 ( 785) - 35 99 ( 161)
Imparidade de titulos 17 - - (38) (4 - 144 - - - - 119
Provisdes liquidas e outras imparidades 308 132 ( 138) (_75) (167) (1 - (201) (1 (1136) - (1279
Resultado antes de impostos 7872 (469) 2975 31075 342 ( 653 5724 983 (2768) (30478) 2463 17 066

Structured
Finance

Special Portfolio
Management

Fusdes e
Aquisicdes

Mercado de
Capitais

Equities

Global
Markets

Private Equity

Tesouraria

Centro
corporativo

milhares de euros

Total

Resultado Financeiro 2158 (1059) 155 5925 (62 8608 (6777) 4160 13114
Senico a Clientes 9 680 490 6 985 11818 566 3319 269 1818 (963) 947 34 929
PRODUTO BANCARIO COMERCIAL 11838 (569) 6 985 11973 6 491 3257 8877 1818 (7740) 5107 48 043
Resultados Op Financeiras 462 ( 107) - 47 298 - ( 635) 2555 (15 388) - 1438 1617
Custos Deduzindo Produto Bancario ( 254) - ( 170 ( 68) (70 (17) ( 593) (13 ( 552) (3779) (193)  (5709)
Proweitos Operacionais Intersegmentos (867) 867 (17) - 1963 (_146) 23 13 196 - (15018) -
PRODUTO BANCARIO TOTAL 11179 191 6798 11952 8682 3094 7672 4 360 (10 484) (3779) 4281 43 951
Custos Operativos 899 619 3094 1117 2751 1316 1684 1205 1682 23021 1475 38 862
Custos com Pessoal 693 368 2290 797 1427 540 692 497 298 13303 1011 21916
Gastos gerais administrativos 178 239 699 294 1042 730 782 705 1324 7327 414 13734
Depreciacdes e Amortizacdes 28 12 105 26 282 46 210 3 60 2391 50 3212
RESULTADO BRUTO 10 280 ( 428) 3704 10 835 5931 1778 5988 3155 (12 166) (26 800) 2 806 5089
Imparidade e Provisdes (11343) (22 937) (111) 34 72 - (584 17 ( 81) 12 043 (110) (22900)
Imparidade de crédito (6 280) (12 126) - - - (89 - - (79 (10) (18584)
Imparidade de titulos (3711) - - - ( 75) ( 295) ( 63) - - (4144)
Provisdes liquidas e outras imparidades (1352) (10811) (111) 34 147 - (200) 17 (18 12122 - (172)
Resultado antes de impostos (1063) (23 365) 3593 10 869 6 003 1778 5404 3172 (12 247) (14 757) 2796 (17811

A 30 de Junho de 2018 a coluna “Outros” inclui a reclassificagcao dos resultados das Actividades descontinuadas.

O reporte de segmentos secundarios é feito de acordo com a localizacdo geogréfica das diferentes unidades de

negdécio do Grupo:

(milhares de euros)

30.06.2019
Portugal Resto Europa América

Resultado liquido 5 097 4 195 1357 10 649
Activo liquido 1640 715 346 138 959 156 2 946 009
Investimentos em associadas 435 - - 435
Investimentos em activos

tangiveis 199 72 26 297

intangiveis 595 - 98 693

milhares de euros

31.12.2018

América

Portugal

Resto Europa

Resultado liquido (13 943) 4 107 10 995 1159
Activo liquido 1 485 455 533 436 875 872 2 894 763
Investimentos em associadas 487 - - 487
Investimentos em activos
tangiveis 85 238 318 641
intangiveis 515 70 31 616
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NOTA 5 - MARGEM FINANCEIRA

O valor desta rubrica é composto por:

milhares de euros
30.06.2019 30.06.2018
De activos/

De activos/ passivos ao custo De activos/
passivos ao justo amortizado e de passivos ao justo
valor através de activos financeiros  valor através de

resultados disponiveis para resultados

venda

De activos/ passivos
ao custo amortizado

e ao justo valor
através de outro
rendimento integral

Juros e proveitos similares

Juros de crédito a clientes 10 781 - 10781 7327 - 7327
Juros de disponibilidades e aplicagdes em instituicdes de crédito 4577 - 4577 14 597 - 14 597
Juros de activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integra 2018 - 2018 717 - 717
Juros de activos financeiros ao justo valor através de resultados - 20 266 20 266 - 22171 22171
Juros de titulos de divida ao custo amortizado 2193 - 2193 - - -
Qutros juros e proveitos similares 111 - 111 63 - 63

19 680 20 266 39 946 22704 22171 44 875

Juros e custos similares

Juros de recursos de bancos centrais e instituicdes de crédito 8029 - 8029 15 158 - 15 158
Juros de derivados para gestéo de risco - - - - 2521 2521
Juros de responsabilidades representadas por titulos 7563 - 7563 4 407 - 4407
Juros de recursos de clientes 8529 - 8529 8938 - 8938
Juros de locagbes 163 - 163 - - -
Qutros juros e custos similares 416 - 416 737 - 737

24 700 - 24 700 29 240 2521 31761

(5020) 20 266 15 246 (6536) 19 650 13114

Em 30 de Junho de 2019, a rubrica de juros e proveitos similares inclui 2 319 milhares de euros e 1 048 milhares
de euros relativos a contratos marcados como stage 2 e como stage 3, respetivamente.

NOTA 6 - RESULTADOS DE SERVICOS E COMISSOES

O valor desta rubrica € composto por:

milhares de euros
Exercicio de um ano findo em

30.06.2019 30.06.2018

Rendimentos de servigos e comissoes

Por senigos bancérios prestados 14 257 30 351
Por garantias prestadas 1719 1991
Por operagdes realizadas com titulos 29 488 6 400
45 464 38 742
Encargos com servigos e comissdes

Por senigos bancérios prestados por terceiros 655 220
Por operagdes realizadas com titulos 662 682
Por garantias recebidas 226 227
QOutros custos com senicos e comissdes 834 3322
2377 4 451

43 087 34 291
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NOTA 7 - RESULTADOS DE INSTRUMENTOS DE TRADING

O valor desta rubrica é composto por:

milhares de euros
Periodo de seis meses findo em

30.06.2019 30.06.2018

Proveitos Custos 30.06.2019 Proveitos Custos 30.06.2018

Activos e passivos de negociagdo
Titulos de negociagédo
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo

De emissores publicos 113 036 107 902 5134 126 727 138 723 (11 996)

De outros emissores 1370 884 486 5032 3432 1 600
Accdes 862 160 702 4 229 9 758 (5529)
115 268 108 946 6 322 135 988 151 913 (15 925)

Instrumentos financeiros derivados de negociagédo

Contratos sobre taxas de cambio 299 584 292 451 7 133 480 003 461 515 18 488
Contratos sobre taxas de juro 181 407 191 089 (9682) 241 408 256 975 (15 567)
Contratos sobre acgdes/indices 165 985 168 145 (2 160) 55 197 47 932 7 265
Contratos sobre créditos 1294 1294 - 1 1 -
Outros ( 691) 691 - 481 ( 481)
648 270 652 288 (4 018) 776 609 766 904 9 705

763 538 761 234 2 304 912 597 918 817 (6 220)

NOTA 8 - RESULTADOS DE OUTROS INSTRUMENTOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR
COM RECONHECIMENTO EM RESULTADQOS

O valor desta rubrica € composto por:

milhares de euros
Periodo de seis meses findo em

30.06.2019 30.06.2018

Proveitos Custos Proveitos Custos

Activos e passivos ao justo valor com reconhecimento
em resultados

Instrumentos de capital

Accdes 728 22 706 7 - 7
Outros titulos de rendimento variavel 2 553 ( 418) 2971 3401 417 2984
3281 ( 396) 3677 3408 417 2 991

Passivos financeiros ao justo valor através
de resultados

Responsabilidades representadas por titulos ( 233) (_235) 2 (2 229) (2 229) -
( 233) ( 235) 2 (2229) (2229) -
3048 ( 631) 3679 1179 (1812) 2991
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NOTA 9 - RESULTADOS DE DESRECONHECIMENTO DE ACTIVOS FINANCEIROS AO
JUSTO VALOR ATRAVES DE OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL

O valor desta rubrica é composto por:

milhares de euros
Periodo de seis meses findo em

30.06.2019 30.06.2018

Proveitos Custos Total Proveitos Custos

Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 1756 - 1756 3302 - 3302
De outros emissores - - - - 215 ( 215)

1756 - 1756 3302 215 3087

NOTA 10 - RESULTADOS DE REAVALIACAO CAMBIAL

O valor desta rubrica € composto por:

milhares de euros
Periodo de seis meses findo em

30.06.2019 30.06.2018
Reavaliagcao Cambial (4 674) 775
(4 674) 775

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavaliagdo cambial de activos e passivos monetarios expressos
em moeda estrangeira, de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.3.

NOTA 11 - RESULTADOS DE DESRECONHECIMENTO DE ACTIVOS FINANCEIROS
MENSURADOS AO CUSTO AMORTIZADO

A 30 de Junho de 2019 e 2018, o valor desta rubrica € composto por:
milhares de euros

Periodo de seis meses findo em

30.06.2019 30.06.2018

Alienacao de crédito a clientes 62 150

62 150
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NOTA 12 — OUTROS RESULTADOS OPERACIONAIS

O valor desta rubrica € composto por:

(milhares de euros)
Periodo de seis meses findo em

30.06.2019 30.06.2018

Outros senicos de clientes 89 635
Impostos directos e indirectos (2522) (3 069)
Outros resultados de exploragao (1723) (1689
Activos nao financeiros ( 51) ( 33)
Sub leasing ( 161) -
(4 368) (4 156)

Os impostos directos e indirectos incluem 1 750 milhares de euros relativos ao custo relacionado com a
Contribuicao sobre o Sector Bancario (30 de Junho de 2018: 1 751 milhares de euros), criado através da Lei N°
55-A/2010, de 31 de Dezembro (ver Nota 32).

NOTA 13 - CUSTOS COM PESSOAL

O valor dos custos com pessoal é composto por:

Periodo de seis meses findos em

30.06.2019 30.06.2018

Vencimentos e salarios

Remuneragodes 17 645 15 083
Prémios de carreira (ver Nota 14) 65 20
Custos com pensdes de reforma (ver Nota 14) 359 392
Outros encargos sociais obrigatorios 3745 4 351
Outros custos 1 890 2 070
23 704 21 916

NOTA 14 - BENEFICIOS A EMPREGADOS

Pensdes de reforma e beneficios de salude

Em conformidade com o Acordo Coletivo de Trabalho (ACT) celebrado com os sindicatos e vigente para o setor
bancario, o Grupo assumiu o compromisso de conceder aos seus empregados, ou as suas familias, prestacfes
pecuniarias a titulo de reforma por velhice, invalidez e pensdes de sobrevivéncia. Estas prestacdes consistem numa
percentagem, crescente em fungdo do ndmero de anos de servico do empregado, aplicada a tabela salarial
negociada anualmente para o pessoal no ativo.

Aos trabalhadores bancéarios é ainda assegurada a assisténcia médica através de um Servico de Assisténcia
Médico-Social (SAMS), gerido pelo Sindicato respetivo, tendo o Grupo, até 1 de fevereiro de 2017, de efetuar
contribuicBes obrigatdrias correspondentes a 6,50% do total das retribuicdes efetivas dos trabalhadores no ativo,
incluindo, entre outras, o subsidio de férias e o subsidio de Natal.

Decorrente da assinatura do novo Acordo Colectivo de Trabalho (ACT) em 5 de julho de 2016, com publicacéo no
Boletim do Trabalho n.° 29 de 8 de agosto de 2016, as contribuiges para 0 SAMS, a cargo do Grupo, a partir de 1
de fevereiro de 2017 passaram a corresponder a um montante fixo (conforme Anexo VI do novo ACT) por cada
colaborador, 14 vezes num ano.
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O célculo e registo das obrigacdes do Grupo com beneficios de salde atribuiveis aos trabalhadores na idade da
reforma sao efetuados de forma semelhante as responsabilidades com pensées. Estes beneficios estdo cobertos
pelo Fundo de Pens8es que integra todas as responsabilidades com pensdes e beneficios de saude.

Para os empregados admitidos até 31 de dezembro de 2008, as prestacGes pecuniarias a titulo de reforma por
invalidez e pensfes de invalidez, sobrevivéncia e morte relativas as obrigagdes consagradas no ambito do ACT,
assim como as responsabilidades para com beneficios de salide (SAMS), sdo cobertas por um fundo de pensdes
fechado, gerido pela GNB — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

A protecdo dos colaboradores na eventualidade de maternidade, paternidade e adogédo, e ainda de velhice, é
assegurada pelo regime geral da Seguranca Social, pois com a publicacdo do Decreto-lei n.° 1-A/2011, de 3 de
janeiro, todos os trabalhadores bancarios beneficiarios da CAFEB — Caixa de Abono de Familia dos Empregados
Bancarios, foram integrados no regime Geral da Seguranca Social a partir de 1 de janeiro de 2011.

Os colaboradores admitidos ap6s 31 de dezembro de 2008 beneficiam do regime geral da Seguranca Social.

As pens0es de reforma dos bancarios integrados na Segurancga Social no ambito do 2.° acordo tripartido continuam
a ser calculadas conforme o disposto no ACT e restantes convencdes, havendo contudo lugar a uma penséo a
receber do Regime Geral, cujo montante tem em considerag&o os anos de descontos para este regime. Aos Bancos
compete assegurar a diferenca entre a pensédo determinada de acordo com o disposto no ACT e aquela que o
empregado vier a receber da Seguranca Social.

A taxa contributiva é de 26,6%, cabendo 23,6% a entidade empregadora e 3% aos trabalhadores, em substituigéo
da Caixa de Abono de Familia dos Empregados Bancarios (CAFEB) que foi extinta por aquele mesmo diploma. Em
consequéncia desta alteracéo o direito a pensdo dos empregados no ativo passa a ser coberto nos termos definidos
pelo Regime Geral da Seguranca Social, tendo em conta o tempo de servigo prestado de 1 de janeiro de 2011 até
a idade da reforma, passando os Bancos a suportar o diferencial necessario para a pensao garantida nos termos
do Acordo Coletivo de Trabalho.

No final do exercicio de 2011 e na sequéncia do 3° acordo tripartido, foi decidida a transmissdo definitiva e
irreversivel para a esfera da Seguranca Social, das responsabilidades com pensées em pagamento dos reformados
e pensionistas que se encontravam nessa condi¢do a data de 31 de dezembro de 2011 a valores constantes (taxa
de atualizacdo 0%), na componente prevista no Instrumento de Regulacdo Coletiva de Trabalho (IRCT) dos
trabalhadores bancarios, incluindo as eventualidades de morte, invalidez e sobrevivéncia. As responsabilidades
relativas as atualiza¢des das pensdes, beneficios complementares, contribuigfes para 0 SAMS, subsidio de morte
e pensobes de sobrevivéncia diferida, permaneceram na esfera da responsabilidade das instituicdes financeiras com
o financiamento a ser assegurado através dos respetivos fundos de pensdes.

O acordo estabeleceu ainda que os ativos dos fundos de pensfes das respetivas instituicdes financeiras, na parte
afeta a satisfacéo das responsabilidades pelas pensdes referidas, fossem transmitidos para o Estado.

Os custos do periodo com pensdes de reforma e com beneficios de salde podem ser analisados como segue:

milhares de euros

30.06.2019 30.06.2018

Custo do senvico corrente (ver Nota 14) 359 392
Custo / (Proweitos) de juros 9 ( 19)
Custos do exercicio 368 373

Os custos / proveitos dos juros séo reconhecidos pelo valor liquido na linha de juros (proveitos ou custos) similares.
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Prémios de carreira

Em 30 de Junho de 2019, 31 de Dezembro de 2018 e 30 de Junho de 2018, as responsabilidades assumidas pelo
Grupo e os custos reconhecidos nos periodos com o prémio de carreira S8o como segue:

(milhares de euros)

30.06.2019  31.12.2018 30.06.2018

Responsabilidades iniciais 485 518 498
Custo do periodo (Ver Nota 15) 65 (33 20
Responsabilidades finais (ver Nota 33) 550 485 518

Os pressupostos actuariais utilizados no calculo das responsabilidades sédo apresentados para o célculo das
pensdes de reforma (quando aplicaveis).

A responsabilidade com prémios de carreira encontra-se registada em outros passivos (Ver Nota 33).

NOTA 15 - GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

O valor desta rubrica € composto por:

(milhares de euros)
Periodo de seis meses findo em

30.06.2019 30.06.2018
Comunicacdes e expedicao 2413 2 612
Leasing de valor reduzido e a curto prazo 48 2 245
Deslocacdes e representacéo 583 540
Conservacao e reparacao 423 495
Seguros 120 125
Publicidade e publicacdes 40 91
Judiciais e contencioso 130 47
Senigos especializados
Informatica 1971 1882
Mao de obra eventual 4 11
Trabalho independente 194 635
Outros senigcos especializados 2 931 2878
Outros custos 1905 2173
10 762 13734

A rubrica Outros servicos especializados inclui, entre outros, custos com consultores e auditores externos. A rubrica
de Outros custos inclui, entre outros, custos com seguranca e vigilancia, informacé&o, custos com formagéo e custos
com fornecimentos externos.
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NOTA 16 - RESULTADOS POR ACCAO

Resultados por accao basicos

Os resultados basicos por accao sao calculados efectuando a divisdo do resultado atribuivel aos accionistas do
Banco pelo numero médio de ac¢bes ordinarias emitidas durante o ano, excluindo o numero médio de acgdes
compradas pelo Banco e detidas na carteira como acgdes proprias.

milhares de euros
Periodo de seis meses findo em

30.06.2019 30.06.2018
Resultado liquido consolidado atribuivel aos accionistas do Banco @ 10 649 (2133)
Numero médio ponderado de accbes ordinarias em circulagdo (milhares) 168 954 168 954
Resultado por acgio béasico atribuivel aos accionistas do Banco (em euros) 0,06 -0,01

@ Corresponde ao resultado liquido do periodo ajustado das remuneragfes das obrigages perpétuas subordinadas atribuiveis ao exercicio
(os quais sao registados como um movimento de reservas)

Resultados por acc¢éao diluidos

Os resultados por accédo diluidos sé@o calculados ajustando o efeito de todas as potenciais ac¢cfes ordinarias
diluidoras ao nimero médio ponderado de acc¢des ordinarias em circulagcédo e ao resultado liquido atribuivel aos
accionistas do banco.

Em 30 de Junho de 2019 e 2018, o Banco detém instrumentos emitidos sem efeito diluidor, pelo que o resultado
por accao diluido € igual ao resultado por ac¢éo basico.

NOTA 17 — CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Esta rubrica, em 30 de Junho de 2019 e 31 de Dezembro de 2018 é analisada como segue:
milhares de euros

30.06.2019 31.12.2018
Caixa 6 5
Depo6sitos a ordem em bancos centrais
Banco de Portugal 247 822 308 246
Outros bancos centrais 86 936
247 908 309 182
Disponibilidades em outras instituicdes de
crédito no pais
Depoésitos a ordem 23 405 20 299
23 405 20 299
Disponibilidades em outras instituicbes de
crédito no estrangeiro
Depdsitos a ordem 5873 11 770
5873 11 770
277 192 341 256
Perdas por imparidade (Nota 31) (1 (1
277 191 341 255
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A rubrica Depositos a ordem em bancos centrais - Banco de Portugal inclui um depdésito de caracter obrigatério,
gue tem por objectivo satisfazer os requisitos legais quanto a constituicdo de disponibilidades minimas de caixa.
De acordo com o Regulamento (UE) n.° 1358/2011 do Banco Central Europeu, de 14 de Dezembro de 2011, as
disponibilidades minimas obrigatérias em depésitos a ordem no Banco de Portugal, sdo remuneradas e
correspondem a 1% dos depésitos e titulos de divida com prazo inferior a 2 anos, excluindo destes os depdsitos
e os titulos de divida de instituicdes sujeitas ao regime de reservas minimas do Sistema Europeu de Bancos
Centrais. Em 30 de Junho de 2019 a taxa de remuneracdo média destes depdsitos ascende a 0,00% (31 de

Dezembro de 2018: 0,00%).

O cumprimento das disponibilidades minimas obrigatdrias, para um dado periodo de observagéo, é concretizado
tendo em consideracao o valor médio dos saldos dos depésitos junto do Banco de Portugal durante o referido
periodo. O saldo da conta junto do Banco de Portugal em 30 de Junho de 2019 foi incluido no periodo de
manutencéo de 12 de Junho de 2019 a 30 de Julho de 2019, ao qual correspondeu uma reserva minima obrigatoria
de 6 609 milhares de euros (31 de Dezembro de 2018: 5 311 milhares de euros).

NOTA 18 — ACTIVOS E PASSIVOS DETIDOS PARA NEGOCIACAO - TITULOS

A 30 de Junho de 2019 e 31 de Dezembro de 2018, estas rubricas apresentam os seguintes valores:
(milhares de euros)

30.06.2019 31.12.2018
Activos de negociacao
Obrigag8es e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 379 362 423 793
De outros emissores 31176 42 707
Accoes 213 457
410 751 466 957
Passivos de negociacédo
Vendas a descoberto 5338 119 907
5 338 119 907

A 30 de Junho de 2019 e 31 de Dezembro de 2018, o escalonamento dos titulos detidos para negociagéo por prazos
de vencimento é como segue:

milhares de euros

30.06.2019 31.12.2018
Até 3 meses 848 18 459
De 3 meses a um ano 7737 1 029
De um a cinco anos 169 496 241 066
Mais de cinco anos 232 457 205 946
Duragao indeterminada 213 457
410 751 466 957

Conforme a politica contabilistica descrita na Nota 2.4.1, os titulos detidos para negociagao sao aqueles adquiridos
com o objectivo de serem transaccionados no curto prazo independentemente da sua maturidade.
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A 30 de Junho de 2019 e Dezembro de 2018, a rubrica dos activos detidos para negociacdo, no que se refere a
titulos cotados e ndo cotados, é repartida da seguinte forma:

milhares de euros
30.06.2019 31.12.2018

Cotados Nao cotados Total Cotados Nao cotados Total

Obrigacgdes e outros titulos de rendimento fixo

De emissores publicos 11 909 367 453 379 362 18 325 405 468 423 793
De outros emissores 13143 18 033 31176 5781 36 926 42 707
Accles 213 - 213 457 - 457
Total valor de balancgo 25 265 385 486 410 751 24 563 442 394 466 957

Os titulos ndo cotados de emissores publicos dizem respeito essencialmente a instrumentos de divida publica
brasileira, que ndo obstante serem cotados sao valorizados de acordo com modelo interno, sendo por esse motivo
apresentados como titulos ndo cotados.

Em 30 de Junho de 2019 e 31 de Dezembro de 2018, a exposicao a divida publica de paises “periféricos” da Zona
Euro é apresentada na Nota 41.

As vendas a descoberto representam titulos vendidos pelo Grupo, os quais tinham sido adquiridos no ambito de
uma operagdo de compra com acordo de revenda. De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.6,
titulos comprados com acordo de revenda nédo sao reconhecidos no balango. Caso os mesmos sejam vendidos, o
Grupo reconhece um passivo financeiro equivalente ao justo valor dos activos que deverdo ser devolvidos no
ambito do acordo de revenda.

NOTA 19 — INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

Em 30 de Junho de 2019 e 31 de Dezembro de 2018, os instrumentos financeiros derivados em balanco analisam-
se como segue:

milhares de euros

30.06.2019 31.12.2018
Derivados de negociagao
Instrumentos financeiros derivados (activos)
Contratos sobre taxas de cambio 1273 3423
Contratos sobre taxas de juro 110 114 105 278
Outros contratos 7523 21 446
118 910 130 147
Instrumentos financeiros derivados (passivos)
Contratos sobre taxas de juro 2542 9917
Outros contratos 151 692 150 699
10 384 24 350
164 618 184 966
(45 708) (54 819)
Derivados de Cobertura
Instrumentos financeiros derivados (passivos)
Contratos sobre taxas de cambio 1047 -
1047 -
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Os derivados de negociacéo a 30 de junho de 2019 e 31 de Dezembro de 2018 apresentam o seguinte detalhe:

milhares de euros
30.06.2019 31.12.2018
Justo valor Justo valor

Nocional = Nocional — =
Positivo Negativo Positivo Negativo

Contratos sobre taxas de cambio

Forward ( 58) 176 179 935
- compras 133 911 138 356
- vendas 133 998 139 482
Currency Swaps 425 68 340 3179
- compras 117 644 195 259
- vendas 117 535 198 576
Currency Futures - - - -
- compras 610 219 861 160
- vendas 51 382 596 419
Currency Interest Rate Swaps 88 1269 35 2 865
- compras 18 717 13 450
- vendas 21 300 15 400
Currency Options 818 1029 2 869 2 938
- compras 200 450 216 592
- vendas 235 051 250 395

1 640 207 1273 2542 2 625 089 3423 9917

Contratos sobre taxas de juro

Interest Rate Swaps 106 388 148 218 101 556 146 982
- compras 2 524 452 3 505 912
- vendas 2 524 452 3 505 912
Interest Rate Caps & Floors 3726 3474 3722 3717
- compras 94 306 97 442
- vendas 52 700 59 460
Interest Rate Futures - - - -
- compras 1 091 301 1019 418
- vendas 1 066 200 1 063 404

7 353 411 110 114 151 692 9 251 548 105 278 150 699

Contratos sobre acc¢des/indices

Equity / Index Swaps 6 248 7 597 19 535 22 465
- compras 104 467 153 968
- vendas 104 467 153 968
Equity / Index Options - - 545 461
- compras - 7 503
- vendas - 7 523
Equity / Index Futures - - - -
- compras 5 602 -
- vendas 7 313 6 602

221 849 6 248 7 597 329 564 20 080 22 926

Contratos sobre crédito

Credit Default Swaps 1275 2787 1 366 1424
- compras - -
- vendas 67 503 105 423
67 503 1275 2787 105 423 1 366 1424
Total 9 282 970 118 910 164 618 12 311 624 130 147 184 966

A 30 de Junho de 2019 e 31 de Dezembro de 2018, o escalonamento dos derivados de negociagéo por prazos de
vencimento é como segue:

milhares de euros

30.06.2019 31.12.2018
Nocional Justo Valor Nocional Justo Valor

Venda Compra (Iiquido) Venda Compra (liquido)
Até 3 meses 510 003 552 557 ( 128) 1 543 831 1 284 254 (2 758)
De 3 meses a um ano 1 013 487 1131 435 3761 1 086 406 968 061 3551
De um a cinco anos 1 660 145 2108 618 (35 016) 2 123 635 2 660 677 (37 963)
Mais de cinco anos 1198 265 1 108 460 (14 325) 1 348 691 1 296 069 (17 649)

4 381 900 4 901 070 (45 708) 6 102 563 6 209 061 (54 819)

125



Relatério e Contas - 1° Semestre 2019

a) Contabilidade de cobertura

As operagbes com contabilidade de cobertura em 30 de Junho de 2019, por maturidades, podem ser analisadas
como segue:

milhares de euros

30.06.2019
Venda = Compra Justovalon
Até 3 meses 107 950 106 321 (1047)
107 950 106 321 (1047

A 30 de Junho de 2019 e 31 de Dezembro de 2018, os instrumentos derivados activos e passivos incluem operacdes
colateralizadas pela constituicdo de contas caugdo com o propoésito de assegurar a cobertura de justo valor das
exposicOes activas e passivas contratadas entre o Grupo e diversas institui¢des financeiras. Os saldos relativos a
estes colaterais encontram-se registados em “Outros activos — colaterais depositados ao abrigo de contractos de
compensacdo” (Nota 27) e “Outros passivos — colaterais depositados ao abrigo de contractos de compensacao”
(Nota 33).

A 30 de Junho de 2019, a eficacia da contabilidade cobertura reconhecida na demonstracao de resultados foi de 6
milhares de euros.

A 30 de Junho de 2019, a rubrica de contabilidade de cobertura pode ser analisada na Nota 41.

NOTA 20 - TITULOS

Esta rubrica, a 30 de Junho de 2019 e 31 de Dezembro de 2018 é analisada como segue:
milhares de euros

30.06.2019 31.12.2018

Activos financeiros obrigatoriamente contabilizados pelo justo valor através dos resultados
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo

De outros emissores 746 708
Accdes 3 048 11 964
Outros titulos de rendimento variavel 37 233 25 799

41 027 38 471

Activos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo

De emissores publicos 172 832 377 829
De outros emissores 131 421 137 984
304 253 515 813

Activos financeiros pelo custo amortizado
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo

De emissores publicos 281 178 -
De outros emissores 121 528 87 085
402 706 87 085
747 986 641 369

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.4, o Grupo avalia regularmente se existe evidéncia
objectiva de imparidade nas suas carteiras de titulos, seguindo os critérios de julgamento descritos na Nota 3.1.
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Em 30 de Junho de 2019 e 31 de Dezembro de 2018, os saldos referentes a Activos financeiros pelo justo valor
através de outro rendimento integral apresentam o seguinte detalhe:

milhares de euros

Reserva de justo valor Imparidade Valor de

Custo (1) (Nota 32) balanco

Positiva Negativa

Obrigag6es e outros titulos de rendimento fixo

De emissores publicos 171 629 2 062 ( 434) ( 425) 172 832

De outros emissores 130 813 1608 ( 213) ( 787) 131 421
Saldo a 30 de Junho de 2019 302 442 3670 ( 647) (1212 304 253
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo

De emissores publicos 378 043 2 404 (1858) ( 760) 377 829

De outros emissores 139 587 414 ( 935) (1082) 137 984
Saldo a 31 de Dezembro de 2018 517 630 2 818 (2793 (1842 515 813

(1) Custo amortizado

A 30 de Junho de 2019, a rubrica de Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral, inclui
381 021 milhares de euros (31 de Dezembro de 2018: 280 618 milhares de euros) de titulos dados em garantia
pelo Grupo (ver Nota 37).

Em 30 de Junho de 2019 e 31 de Dezembro de 2018, os saldos referentes a Activos financeiros pelo custo
amortizado apresentam o seguinte detalhe:

(milhares de euros)

Imparidade Valor de
Custo (1) (Nota 32) balanco
Obrigacgfes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 281 388 ( 210) 281178
De outros emissores 122 097 ( 569) 121 528
Saldo a 30 de Junho de 2019 403 485 (779) 402 706
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo
De outros emissores 87 533 ( 448) 87 085
Saldo a 31 de Dezembro de 2018 87 533 ( 448) 87 085

(1) Custo amortizado

A 30 de Junho de 2019 e 31 de Dezembro de 2018, o escalonamento das carteiras de titulos por prazos de vencimento
€ como segue:

(milhares de euros)

30.06.2019 31.12.2018

Até 3 meses 69 360 13 493
De 3 meses aum ano 166 773 76 797
De um a cinco anos 450 246 491 033
Mais de cinco anos 21 325 22 281
Duracéao indeterminada 40 282 37 765
747 986 641 369
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A 30 de Junho de 2019 e 31 de Dezembro de 2018, as carteiras de investimento em titulos, no que se refere a
titulos cotados e néo cotados, sdo repartidas da seguinte forma:

30.06.2019 31.12.2018
Cotados Nao cotados Total Cotados N&o cotados Total
Titulos
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 100 249 353 761 454 010 280 978 96 851 377 829
De outros emissores 30 490 223 205 253 695 29 535 196 242 225 777
Accdes 17 3031 3048 - 11 964 11 964
Qutros titulos de rendimento variavel - 37 233 37 233 - 25 799 25 799
Total valor de balanco 130 756 617 230 747 986 310 513 330 856 641 369

Os titulos ndo cotados de emissores publicos dizem respeito essencialmente a instrumentos de divida publica
brasileira, que n&o obstante serem cotados so valorizados de acordo com modelo interno, sendo por esse motivo
apresentados como titulos ndo cotados.

Em 30 de Junho de 2019 e 31 de Dezembro de 2018, a exposicao a divida publica de paises “periféricos” da Zona
Euro é apresentada na Nota 41.

NOTA 21 - APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica a 30 de junho de 2019 e 31 de Dezembro de 2018 é analisada como segue:

milhares de euros

30.06.2019 31.12.2018

Aplicacdes em instituicbes de crédito no pais

Depositos 56 56
Aplicacdes de muito curto prazo 1318 -
1374 56

Aplicacdes em instituicdes de crédito no estrangeiro

Operacdes com acordo de revenda 275 751 122 873
Aplicagdes de muito curto prazo 2 328 1048
Outras aplicagbes 26 002 18 435
304 081 142 356

305 455 142 412

Perdas por imparidade (Nota 31) (15 588) (15 584)
289 867 126 828
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O escalonamento das aplicacdes em instituicdes de crédito por prazos de vencimento, a 30 de Junho de 2019 e

31 de Dezembro de 2018, é como segue:

milhares de euros

30.06.2019 31.12.2018

Até 3 meses 244 218 127 279
De 3 meses a um ano 46 160 56
Indeterminado 15 077 15 077
305 455 142 412

NOTA 22 - CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica a 30 de Junho de 2019 e 31 de Dezembro de 2018 é analisada como segue:

Ao justo valor através de resultados

Crédito ao exterior
A empresas
Empréstimos

Crédito e juros vencidos
Até 90 dias
Ha mais de 90 dias

Reavaliagdo de créditos ao justo valor

Ao custo amortizado

Crédito interno
A empresas
Créditos em conta corrente
Empréstimos
A particulares
Habitacao

Crédito ao exterior
A empresas
Empréstimos
Operagdes com acordo de revenda
Outros créditos
A particulares
Habitacao

Crédito e juros vencidos
Até 90 dias
H&a mais de 90 dias

Perdas por imparidade (Nota 31)

(milhares de euros)

30.06.2019 31.12.2018
- 5 499

- 5 499

- 285

241 _
241 285
241 5 784
(@0 (1

240 5783

- 150

185 512 206 386
497 526
186 009 207 062
189 933 191 043
95 951 116 618
1152 1422

9 14

287 045 309 097
- 845

12 801 13 039
12 801 13 884
485 855 530 043
(18 235) (21 585)
467 620 508 458
467 860 514 241
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O escalonamento do Crédito a clientes por prazos de vencimento, a 30 de Junho de 2019 e 31 de Dezembro de 2018,
€ como segue:

milhares de euros
30.06.2019 31.12.2018

Até 3 meses 998 2482
De 3 meses a um ano 97 586 139 772
De um a cinco anos 141 474 133 090
Mais de cinco anos 232 996 246 314
Duracéo indeterminada 13 042 14 169

486 096 535 827

NOTA 23 — ACTIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Esta rubrica em 30 de Junho de 2019 e 31 de Dezembro de 2018 é analisada como segue:

milhares de euros

30.06.2019 31.12.2018
Subsidiarias adquiridas para revenda 2 533 2 533
2 533 2 533

Os activos nédo correntes detidos para venda incluem apenas a participacdo na Polish Hotel Company. O Grupo tem
implementado um plano com vista a venda imediata desta participada. No entanto, face as condi¢cbes de mercado
nao foi possivel concretizar a alienagdo no prazo inicialmente previsto.

Em Maio de 2017, o Haitong Bank atribuiu um mandato de venda a JLL . No &mbito deste contrato, no dia 6 de
Novembro de 2017, o Banco assinou uma carta de intencdo de venda da Polish Hotel Company com um potencial
investidor. No entanto, os accionistas e o referido investidor ndo chegaram a acordo.

O Grupo continua, activamente, a desenvolver esfor¢cos no sentido de alienar a totalidade do capital da empresa.

Estima-se que a venda esteja concluida até ao final de 2019.
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NOTA 24 - OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

Esta rubrica a 30 de Junho de 2019 e 31 de Dezembro de 2018 é analisada como segue:

milhares de euros

30.06.2019 31.12.2018
Imoéveis
De senvico proprio 990 970
Beneficiagbes em edificios arrendados 8 992 9 053
9 982 10 023
Equipamento
Equipamento informéatico 11 152 10 945
Instalagdes interiores 2 940 2 940
Mobiliario e material 2 536 2523
Maquinas e ferramentas 1 065 1 055
Material de transporte 421 414
Equipamento de seguranca 266 258
Outros 163 155
18 543 18 290
28 525 28 313
Imobilizado em curso
Beneficiacdes em edificios arrendados - -
Equipamento 63 23
63 23
28 588 28 336
Direito de uso
Equipamento informéatico 87 -
Viaturas 1394 -
Edificios 10 207 -
11 688 -
40 276 28 336
Depreciacdo acumulada (25 341) (22 972)
14 935 5 364

O movimento nesta rubrica foi o seguinte:
milhares de euros
Direito de Uso

Imobilizado
em curso

Imoéveis Equipamento Iméveis Equipamento Viaturas

Custo de aquisigéo

Saldo a 31 de Dezembro de 2017 10 314 21 302 - - - - 31616
Adicbes 133 485 - - - 23 641
Abates / vendas (3 ( 3313) - - - - ( 3316)
Transferéncias - ( 50) - - - - ( 50)
Transferéncias de actividades em descontinuagé@o - 24 - - - - 24
Variagéo cambial e outros movimentos (421) (_158) - - - - (_579)

Saldo a 31 de Dezembro de 2018 10 023 18 290 - - - 23 28 336
Adigdes - 257 - - - 40 297
Abates / vendas ( 117) ( 29 - - - - ( 146)
Impacto transi¢éo IFRS 16 - - 10 231 85 1 266 - 11 582
Variagéo cambial e outros movimentos 75 25 ( 23) 2 128 - 207

Saldo a 30 de Junho de 2019 9981 18 543 10 208 87 1394 63 40 276

Depreciacdes

Saldo a 31 de Dezembro de 2017 5798 18 179 - - - - 23977
Depreciagdes do periodo 1076 1312 - - - - 2388
Abates / vendas (3 ( 3153) - - - - ( 3156)
Transferéncias de actividades em descontinuagao - ( 43) - - - - ( 43)
Variagéo cambial e outros movimentos ( 123) ( 71) - - - - ( 194)

Saldo a 31 de Dezembro de 2018 6748 16 224 - - - - 22972
Depreciagdes do periodo 379 449 1314 24 300 - 2 466
Abates / vendas ( 111) ( 28) - - - - ( 139)
Variagéo cambial e outros movimentos 26 16 - - - - 42

Saldo a 30 de Junho de 2019 7042 16 661 1314 24 300 - 25 341

Saldo liquido a 30 de Junho de 2019 2939 1882 8894 63 1094 63 14 935

Saldo liquido a 31 de Dezembro de 2018 3275 2 066 - - - 23 5 364
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NOTA 25 - ACTIVOS INTANGIVEIS

Esta rubrica a 30 de Junho de 2019 e 31 de Dezembro de 2018 é analisada como segue:

milhares de euros

30.06.2019 31.12.2018

Goodwill 9 859 9 859
Adquiridos a terceiros

Sistema de tratamento automatico de dados 33 577 32 932

Outras 916 916

34 493 33 848

Imobilizacdes em curso 670 572

45 022 44 279

Amortizacdo acumulada (27 660) (26 036)

(27 660) (26 036)

17 362 18 243

O movimento nesta rubrica foi o seguinte:

(milhares de euros)

Sistema de
tratamento Outras Imobilizado em

Goodwill o - " ~
automatico de imobilizacdes curso

dados

Custo de aquisicdo

Saldo a 31 de Dezembro de 2017 9 859 32 954 916 466 44 195
Adicoes:

Adquiridas a terceiros - 467 - 149 616
Abates / vendas - (264) - (17) (281)
Transferéncias de actividades em descontinuagéo - - - (29 (29
Variagéo cambial - (225) - (2) (227)

Saldo a 31 de Dezembro de 2018 9 859 32932 916 572 44 279
Adicdes:

Adquiridas a terceiros - 595 - 98 693

Variagdo cambial - 50 - - 50
Saldo a 30 de Junho de 2019 9 859 33577 916 670 45 022

Amortizacdes

Saldo a 31 de Dezembro de 2017 - 21 952 916 - 22 868
Amortizagdes do periodo - 3 456 - - 3 456
Abates / vendas - (229) - - (229)
Variagcdo cambial e outros movimentos - (59) - - (59)

Saldo a 31 de Dezembro de 2018 - 25120 916 - 26 036
Amortizagdes do periodo - 1715 - - 1715
Abates / vendas - (92) - - (92)
Variagdo cambial e outros movimentos - 1 - - 1

Saldo a 30 de Junho de 2019 - 26 744 916 - 27 660

Saldo a 30 de Junho de 2019 9 859 6 833 - 670 17 362

Saldo a 31 de Dezembro de 2018 9 859 7812 - 572 18 243
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NOTA 26 - INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS

Os dados financeiros relativos as empresas associadas sao apresentados no quadro seguinte:

(milhares de euros)

Activo Passivo Capital Préprio Proveitos Resultado liquido

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018

Fundo Espirito Santo IBERIA | 955 1076 7 15 948 1061 - 1059 ( 113) 38

milhares de euros

Resultado da associada

o o
Custo da participagao % detida Valor de balanco atribuivel a0 Grupo

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018

Fundo Espirito Santo IBERIA | 4579 2 766 46% 46% 775 827 ( 52) 17
Outras - - - - - - - (5
4579 2 766 775 827 (52 12
Imparidade (ver Nota 31) ( 340) ( 340)
435 487

O movimento verificado nesta rubrica € como segue:

(milhares de euros)

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Saldo inicial 487 2530 2 849
Alienac6es e outros reembolsos - (1814) ( 37)
Resultado de associadas ( 52) 97 ( 85)
Outro rendimento integral de associadas - ( 326) ( 184)
Imparidade do periodo - - ( 13)
Saldo final 435 487 2530
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NOTA 27 - OUTROS ACTIVOS

A rubrica Outros Activos a 30 de Junho de 2019 e 31 de Dezembro de 2018 é analisada como segue:

milhares de euros

30.06.2019 31.12.2018

Devedores e outras aplicacdes

Colaterais depositados ao abrigo de contratos de compensacao (Nota 19) 130 173 148 113
Suprimentos, prestagdes suplementares e activos subordinados 21 21
Sector publico administrativo 39 896 38 097
Devedores por operagdes sobre Futuros 4 554 6 795
Outros devedores diversos 29 446 17 456

204 090 210 482
Perdas por imparidade para devedores e outras aplicagdes (Nota 31) (9 251 (8 781)

194 839 201 701

Outros activos
Ouro, outros metais preciosos, numismatica, medalhistica

e outras disponibilidades 2673 4 631
Outros activos 5 488 5 480

8 161 10 111
Despesas com custo diferido 1295 807

Outras contas de regularizacao

Operagdes cambiais a liquidar 1 628 4 444
Operagdes sobre valores mobiliarios a regularizar 27 068 38 228
Outras operagdes a regularizar 8 183 5 769
36 879 48 441

241 174 261 060

A rubrica de operag@es sobre valores mobiliarios a regularizar, reflecte operagdes realizadas com titulos registadas
na trade date, a aguardar liquidacé&o.

NOTA 28 — RECURSOS DE INSTITUICOES DE CREDITO

A rubrica de Recursos de instituic6es de crédito é apresentada como segue:

(milhares de euros)

30.06.2019 31.12.2018
Recursos de bancos centrais
Banco de Portugal 60 000 60 000
60 000 60 000
Recursos de outras instituicdes de crédito
No pais
Operacdes com acordo de recompra 406 292
406 292
No estrangeiro
Depésitos 2 354 2 251
Operacdes com acordo de recompra 461 363 251 043
Outros recursos 46 191 45 371
509 908 298 665
570 314 358 957
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O escalonamento dos Recursos de instituicdes de crédito por prazos de vencimento, a 30 de Junho de 2019 e 31
de Dezembro de 2018, é como segue:

milhares de euros

30.06.2019 31.12.2018

Até 3 meses 449 040 237 412
De 3 meses a um ano 60 000 20
De um a cinco anos 16 929 78 530
Mais de cinco anos 44 345 42 995
570 314 358 957

NOTA 29 - RECURSOS DE CLIENTES

O saldo da rubrica Recursos de clientes é composto, quanto a sua natureza, como segue:
(milhares de euros)

30.06.2019 31.12.2018

Depositos a vista
Depoésitos a ordem 16 509 11 357

Depésitos a prazo

Depoésitos a prazo 301 497 263 149
Outros recursos

Operacdes de venda com acordo de recompra 113 945 124 910

Outros Depdésitos 546 756

Outros 7 34

114 498 125 700

432 504 400 206

O escalonamento dos Recursos de clientes por prazos de vencimento, 30 de Junho de 2019 e 31 de Dezembro
de 2018, é como segue:

(milhares de euros)

30.06.2019 31.12.2018

Exigivel a vista 16 509 11 357
Exigivel a prazo

Até 3 meses 188 497 217 151

De 3 meses a um ano 189 467 150 398

De um a cinco anos 38 031 21 300

415 995 388 849

432 504 400 206
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NOTA 30 - RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TITULOS

A rubrica Responsabilidades representadas por titulos decomp&e-se como segue:

(milhares de euros)

30.06.2019

31.12.2018

Responsabilidades representados por titulos
Outras Obrigagdes

179 596

162 612

179 596

162 612

O justo valor da carteira de Responsabilidades Representadas por Titulos encontra-se apresentado na Nota 39.

Durante o primeiro semestre de 2019 o Grupo Haitong Bank procedeu a emissao de 11 550 milhares de euros (31
de Dezembro de 2018: 154 889 milhares de euros) de titulos, tendo sido reembolsados 353 milhares de euros
(31 de Dezembro de 2018: 93 090 milhares de euros).

A duracéo residual das Responsabilidades representadas por titulos, a 30 de Junho de 2019 e 31 de Dezembro de
2018, é como segue:

(milhares de euros)

30.06.2019 31.12.2018

Até 3 meses 6 169 1312
De 3 meses a um ano 78 943 8194
De um a cinco anos 94 484 153 106
179 596 162 612
As caracteristicas essenciais destes recursos decompdem-se como segue:
milhares de euros
30.06.2019
. o Valor . .
Entidade Descricdo Maturidade Taxa de juro
Balanco
HT_BR LF LETRA FINANCEIRA HAITONG BRINTLLFI4V6 BRL 2019 46 2021 CDI 110%
HT_BR LF LETRA FINANCEIRA HAITONG BRINTLLFI4W4 BRL 2019 6 904 2021 CDI 110,5%
HT_BR LF LETRA FINANCEIRA HAITONG BRINTLLFI4X2 BRL 2019 1 840 2021 CDI 110,5%
HT_BR LF LETRA FINANCEIRA HAITONG BRINTLLFI4YO BRL 2019 460 2021 CDI 110,5%
HT_BR LF LETRA FINANCEIRA HAITONG BRINTLLFI4Z7 BRL 2019 2 254 2021 CDI 110,5%
HT BR LF LETRA FINANCEIRA HAITONG BRINTLLFI500 BRL 2019 46 2021 CDI 110,5%
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NOTA 31 - PROVISOES E IMPARIDADE

Em 30 de junho de 2019 e 31 de Dezembro de 2018, a rubrica Provisdes apresenta os seguintes movimentos:

milhares de euros
Provisbes para
garantias e

Provisbes para
outros riscos e
encargos

outros
COMpPromissos

Saldo a 31 de Dezembro de 2017 11 805 1854 13 659
Impacto transi¢cdo IFRS 9 - 27 27
Dotacdes liquidas ( 38) ( 68) ( 106)
Utilizagbes (1191) - (1191)
Transferéncias - - -
Diferencas de cambio e outras 387 ( 126) 261

Saldo a 30 de Junho de 2018 10 963 1687 12 650
Dotacgdes liquidas 2 785 126 2911
Utilizagoes (1198) - (1198)
Diferencas de cambio e outras 827 12 839

Saldo a 31 de Dezembro de 2018 13 377 1825 15 202
Dotagdes Liquidas 1291 ( 431) 860
Utilizagbes ( 364) - ( 364)
Transferéncias - - -
Diferencas de cambio e outras 630 19 649

Saldo a 30 de Junho de 2019 14 934 1413 16 347

No periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2019, o Grupo reconheceu provisées para outros riscos e
encargos no montante de 84 milhares de euros referentes ao Plano Social em curso naquela data. No exercicio
de 2018 foram utilizados 1 251 milhares de euros relativos a pagamentos efectuados neste ambito.

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade sdo apresentados como se segue:

31.12.2018

Dotacoes/

= UtilizacBes
Reversoes ¢

Diferencas
Stage 3 de cambio e 30.06.2019

outras

Caixa e Equivalentes de Caixa (ver Nota 17) 1 - - - - 1
Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral (ver Nota 20 1842 ( 451) - ( 205) 26 1212

Activos financeiros pelo custo amortizado -
Aplicagdes em instituicdes de crédito (ver Nota 21) 15 584 1 - - 3 15 588
Crédito a clientes (ver Nota 22) 21585 163 (3662) ( 28) 177 18 235
Titulos (ver Nota 20) 448 331 - - - 779
Investimentos em associadas (ver Nota 26) 340 - - - - 340
Outros activos (ver Nota 27) 8781 417 - - 53 9251
48 581 461 (3662) ( 233) 259 45406

(milhares de euros)

Dotacdes/ . Transfve_réncia Difehren(%as
30.06.2018 . Utilizagcbes Stage 3 para actividades de cambio e 31.12.2018
Reversbes .
a descontinuar outras
Caixa e Equivalentes de Caixa (ver Nota 17) 26 (23) - - (2 - 1
Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral (ver Nota20 10 105 (145) (8843 340 ( 46) 431 1842
Activos financeiros pelo custo amortizado
Aplicagdes em instituicdes de crédito (ver Nota 21) 15849 ( 302) - - 2 35 15584
Crédito a clientes (ver Nota 22) 114779 506 (42369) ( 130) (52 440) 1239 21585
Titulos (ver Nota 20) - 435 13 - - - 448
Investimentos em associadas (ver Nota 26) 340 13 (13) - - - 340
Outros activos (ver Nota 27) 12831 100 ( 54) - (4152) 56 8781
153 930 584 (51 266) 210 (56 638) 1761 48581
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(milhares de euros)
Transferéncia  Diferengas
Utilizagdes Stage 3 para actividades de cambio e 30.06.2018

Impacto Dotagdes/

LA transicéo IFRS 9 Reversdes

a descontinuar outras
Caixa e Equivalentes de Caixa (ver Nota 17) - 8 19 - - - (1) 26
Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral (ver Nota 20 - 27 470 4145 (18155) 84 (39 (3400) 10105
Activos financeiros disponiveis para venda 41454 (41 454) - - - - - -
Activos financeiros pelo custo amortizado
Aplicacdes em instituicdes de crédito (ver Nota 21) 15388 448 38 - - (2 (23) 15849
Crédito a clientes (ver Nota 22) 120 217 185 18582 (23868) 500 529 (1366) 114779
Titulos (ver Nota 20) - - 13 (13 - - - -
Investimentos em associadas (ver Nota 26) 340 - - - - - - 340
Outros activos (ver Nota 27) 12 675 274 209 (79 - - (248) 12831
190 074 (13069) 23006 (42115) 584 488 (5038) 153930

NOTA 32 — IMPOSTOS

O Banco e as subsidiarias com sede em Portugal, estdo sujeitos a tributagdo em sede de Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC) e correspondentes Derramas.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sao reflectidos nos resultados do periodo, excepto nos
casos em que as transacc¢des que os originaram tenham sido reflectidas noutras rubricas de capital préprio. Nestas
situacdes o correspondente imposto € igualmente reflectido por contrapartida de capital préprio, ndo afectando o
resultado do periodo.

O calculo do imposto corrente no primeiro semestre de 2019 e no exercicio de 2018 foi apurado com base numa
taxa nominal de IRC e Derrama Municipal de 22,5% de acordo com a Lei n.° 82-B/2014, de 31 de Dezembro, e a
Lei n° 2/2007, de 15 de Janeiro acrescida de uma taxa adicional de 2,5% referente a uma taxa média que resulta
da aplicacdo dos escaldes de Derrama Estadual prevista na Lei n°® 2/2014, de 10 de Janeiro.

Adicionalmente, para efeitos do céalculo do imposto corrente do periodo que termina a 30 de Junho de 2019 e de
2018, foi tomado em consideracéo o Decreto-Lei n® 127/2012, de 31 de Dezembro, que regula a transferéncia de
responsabilidades pelos encargos com as pensdes de reforma e sobrevivéncia dos reformados e pensionistas
para a Seguranga Social e que, conjugado com o artigo 183° da Lei n® 64-B/2011, de 30 de Dezembro (Lei do
Orcamento de Estado para 2012), consagrou um regime especial de dedutibilidade fiscal dos gastos e outras
variacdes patrimoniais decorrentes dessa transferéncia:

e O impacto decorrente da variacdo patrimonial negativa associada a alteracdo da politica contabilistica de
reconhecimento dos ganhos e perdas actuariais anteriormente diferidos, sera integralmente dedutivel, em
partes iguais, durante 10 anos, a partir do exercicio que se inicia em 1 de Janeiro de 2012. Este impacto &
registado em rubricas de capital proprio;

e O impacto decorrente da liquidacdo (determinado pela diferenca entre a responsabilidade mensurada de
acordo com os critérios da IAS 19 e os critérios definidos no acordo) seréa integralmente dedutivel para efeitos
do apuramento do lucro tributavel, em partes iguais, em funcdo da média do nimero de anos de esperanca
de vida dos pensionistas cujas responsabilidades foram transferidas (17 anos), a partir do exercicio que se
inicia em 1 de Janeiro de 2012. Este impacto é registado em rubricas de resultados.

Os impostos diferidos activos resultantes da transferéncia das responsabilidades e da alteragdo da politica
contabilistica do reconhecimento dos desvios actuariais sdo recuperaveis nos prazos de 10 e 17 anos, via rubricas
de capital proprio e via rubricas de resultados, respectivamente.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor a data da
reversdo das diferencas temporarias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas
na data de balanco. Assim, para o primeiro semestre de 2019, o imposto diferido foi apurado a taxa de 26%.
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As declaracdes de autoliquidacdo, do Grupo, relativas aos exercicios de 2019 e anteriores ficam sujeitas a
inspeccao e eventual ajustamento pelas Autoridades Fiscais durante um periodo de quatro anos, excepto no caso
de ter sido efectuada qualquer dedugédo ou utilizado crédito de imposto, em que o prazo de caducidade é o do
exercicio desse direito. Assim, poderdo vir a ter lugar eventuais liquidacdes adicionais de impostos devido
essencialmente a diferentes interpretacfes da legislacao fiscal. No entanto, € conviccdo da Administracdo do
Banco que néo ocorrerdo liquidag8es adicionais de valor significativo no contexto das demonstrac8es financeiras
individuais.

Regime Especial aplicavel aos Activos por Impostos Diferidos

Em 2014 o Haitong Bank aderiu ao regime especial aplicavel aos activos por impostos diferidos (REAID) relativos
a perdas por imparidade em créditos e beneficios pés-emprego ou a longo prazo de empregados, estabelecido
na Lei n.° 61/2014, de 26 de Agosto. No ambito do regime em apreco é prevista a conversao dos activos referidos
em créditos tributarios nas seguintes situacoes:

e Apuramento de resultado liquido negativo;
e Liquidacao por dissolucéo voluntaria, insolvéncia decretada por sentenca judicial ou, quando aplicavel, com a
revogacao da respectiva autorizacao por autoridade de supervisdo competente.

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2015, o Haitong Bank apurou um crédito tributario de 5 869 milhares de
euros, a que corresponde uma reserva especial no valor de 6 456 milhares de euros que foi objecto de registo no
decurso do ano de 2016.

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2016, o Haitong Bank apurou um crédito tributario de 22 856 milhares de
euros, a que corresponde uma reserva especial no valor de 25 141 milhares de euros que foi objecto de registo
no decurso do ano de 2017.

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2017, o Haitong Bank apurou um crédito tributario de 10 057 milhares de
euros, a que corresponde uma reserva especial no valor de 11 063 milhares de euros que foi objecto de registo
no decurso do ano de 2018.

Tendo o Haitong Bank apurado, nas suas contas individuais, um resultado liquido negativo com referéncia a 31 de
Dezembro de 2018, esta neste momento a converter em crédito tributario parte dos impostos diferidos abrangidos
pelo regime em causa, na proporgdo entre o resultado liquido e os capitais proprios, bem como, proceder a
constituicdo de uma reserva especial e da emissdo de direitos de conversdo em acc¢des representativas do capital
social atribuiveis ao Estado Portugués.

No ambito do regime acima referido, tais direitos de conversao correspondem a valores mobiliarios que conferem
ao Estado o direito a exigir ao Haitong Bank a emissao e entrega gratuita de ac¢@es ordinarias, na sequéncia do
aumento de capital social através da incorporacao do montante da reserva. Porém, é conferido aos accionistas do
Haitong Bank o direito potestativo de aquisicdo dos direitos de conversdo ao Estado, nos termos definidos na
Portaria n.° 293-A/2016, de 18 de Novembro.

Caso os accionistas ndo exercam o direito potestativo de aquisi¢cao dos direitos de conversao emitidos e atribuidos
ao Estado Portugués no prazo estabelecido para esse efeito, no exercicio em que o Estado exerca esses direitos,
ird exigir ao Banco o respectivo aumento de capital através da incorporacdo do montante da reserva especial e
consequente emisséao e entrega gratuita de acgdes ordinarias representativas do capital social do Banco, podendo
ser necessario ajustar o valor da reserva inicialmente constituida.

Com efeito, nesse exercicio importara recalcular o valor de referéncia dos direitos e caso se mostre diferente do
valor nominal das accdes, sera necessério ajustar o valor da reserva especial. Caso tal viesse a suceder no
exercicio de 2019, e tendo por referéncia os valores das demonstracdes financeiras a 31 de Dezembro de 2018,
bem como o montante dos créditos tributarios convertidos por referéncia aos exercicios de 2015, 2016 e 2017,
seria necessario refor¢ar a reserva especial num valor estimado de 21 728 milhares de euros.
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O montante dos activos por impostos diferidos convertidos em crédito tributario, a constituicdo da reserva especial
e a emissdo e atribuicdo ao Estado dos direitos de conversdo devem ser certificados por revisor oficial de contas.

De notar que, nos termos da Lei n.° 23/2016, de 19 de Agosto, o REAID deixou de ser aplicado aos gastos e
variagfes patrimoniais negativas contabilizadas nos periodos de tributacao que se iniciem em ou apos 1 de Janeiro
de 2016.

Em Julho de 2019, o Banco foi notificado ddo Relatério da Inspecc¢éo Tributaria emitido pela Autoridade Tributaria
e Aduaneira relativamente a uma inspecc¢do externa, de ambito geral, ao exercicio de 2015. Nesse relatério sédo
guestionados alguns procedimentos adoptados em sede de IRC, nomeadamente, ao nivel do REIAD. Nesta data,
0 Banco esté a trabalhar naquilo que acredita ser a melhor estratégia quanto a contestacao das correccdes e 0s
impactos que tais eventuais correc¢des podem ter no exercicio de 2015, bem como possiveis repercussdes em
exercicios seguintes. O Conselho de Administragdo entende que as eventuais correcgdes, a confirmarem-se, ndo
terdo impactos materiais nos capitais proprios e no resultado liquido do Banco a 30 de junho de 2019.

A actividade gerada pelas sucursais no estrangeiro do Banco é integrada nas contas da sede para efeitos de
determinacao da matéria colectavel sujeita a IRC. Além desta sujei¢do, os resultados dessas sucursais sdo ainda
sujeitos a impostos locais nos paises onde se encontram estabelecidas. Os impostos locais sdo dedutiveis a
colecta de IRC da sede, de acordo com o estabelecido no artigo 91.° do Cddigo do IRC, nas situagfes aplicaveis.
Os resultados das sucursais encontram-se sujeitos a tributacdo local as taxas hominais de seguida indicadas:

Sucursal Taxa nominal de imposto

Londres 19%
Madrid 25%
Varsévia 19%

A As subsidiarias no estrangeiro, nomeadamente as localizadas no Brasil e Irlanda, encontram-se sujeitas a
tributag@o sobre os respectivos lucros nos termos estabelecidos nas normas fiscais em vigor nos respectivos
paises. No caso da Irlanda, os lucros ai obtidos sdo sujeitos a uma taxa nominal de 12,5%, sendo que nas
empresas localizadas no Brasil 0s lucros séo sujeitos a taxas nominais situadas entre os 34% e 45%.

Os activos e passivos por impostos correntes reconhecidos em balanco a 30 de Junho de 2019 e 31 de Dezembro
de 2018 podem ser analisados como segue:

milhares de euros

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018

Imposto sobre o rendimento 5 807 5578 (2638) (2817)
Crédito de imposto (Regime Especial Aplicavel aos Impostos Diferidos 38 782 38 782 - -
Imposto corrente activo/(passivo) 44 589 44 360 (2 638) (2817)
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Os activos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balanco a 30 de Junho de 2019 e 31 de Dezembro
de 2018 podem ser analisados como segue:

milhares de euros

Activo Passivo

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018

Instrumentos financeiros derivados 4 546 8624 ( 646) - 3900 8624
Investimento em titulos - 90 (1174) ( 855) (1174) ( 765)
Crédito a clientes 54 022 50 666 - - 54 022 50 666
Provisdes 20 968 21327 (5392) - 15576 21 327
Pensdes 3909 3909 - (1 3909 3908
Outros 48 18 ( 101) ( 21) ( 53) (3
Prejuizos fiscais reportaveis 44 159 43 365 - - 44 159 43 365
Imposto diferido activo/(passivo) 127 652 127 999 (7313) ( 877) 120 339 127 122
Compensacdao de activos/passivos por impostos diferidos (6284) - 6284 - - -
Imposto diferido activo/(passivo) liquido 121 368 127 999 (1029) ( 877) 120 339 127 122

O Grupo apenas reconhece imposto diferido activo em relagédo a prejuizos fiscais reportaveis quando considera
ser expectavel que os mesmos venham a ser recuperados num futuro préximo.

Os movimentos ocorridos na rubrica de impostos diferidos de balanco tiveram as seguintes contrapartidas:

milhares de euros
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

Saldo inicial 127 122 150 083 135 953
Impacto transicéo IFRS 9 - - 194
Reconhecido em resultados (6 499) (8 843) 13 401
Reconhecido em resultados de actividades a descontinuar - - -
Reconhecido em reservas de justo valor ( 928) (2 575) 5 045
Reconhecido em outras reservas - 388 -
Variagdo cambial e outros 644 (11 931) (4 510)

Saldo final (Activo/(Passivo)) 120 339 127 122 150 083

O imposto reconhecido em resultados e reservas durante o 1° semestre de 2019 e 2018 tiveram 0 seguinte
desdobramento:

milhares de euros

Periodo de seis meses findo em
30.06.2019 30.06.2018

Reconhecido Reconhecido Reconhecido Reconhecido em
em resultados em reservas em resultados reservas

Impostos Diferidos

Instrumentos financeiros derivados 4724 - ( 11 123) -
Investimento em titulos - 930 ( 247) ( 5045)
Crédito a clientes ( 3357) - - -
Provisdes 5751 - 9 229 -
Pensdes - (2 (37 -
Outros 175 - ( 6 258) -
Prejuizos fiscais reportaveis (794 - (4 965) -

6 499 928 (13 401) (. 5045)
Impostos Correntes 1971 - 14 746 -
Total do imposto reconhecido 8 470 928 1 345 ( 5045
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A reconciliacdo da taxa de imposto, na parte respeitante ao montante reconhecido em resultados, pode ser

analisada como segue:

milhares de euros

30.06.2019 30.06.2018
Valor

Resultado antes de impostos e Interesses que nao controlam 17 066 (13 751)
Taxa de imposto do Haitong Bank 21,0 21,0
Imposto apurado com base na taxa de imposto do Haitong Bank 3583 - (2847)
Diferenca na taxa de imposto das subsidiarias 7,3 1240 (13,2) 1815
Dividendos excluidos de tributag&o (0,8) ( 142) 0,0 -
Beneficios fiscais 0,3) ( 56) - -
Lucros em unidades com regime de tributag&o mais favoravel 3,8 641 3,4 ( 463)
Mais-valias néo tributadas 0,0 - (14,4) 1980
Utilizag&o de prejuizos fiscais 22,0 3747 -
Diferencas resultantes de consolidagédo 14,7 2 505 - -
Custos nédo dedutiveis 1,8) ( 311) (17,6) 2 416
Outros (16,0) (2737) 7,6 (1556)

49,9 8 470 (13,2) 1345

No seguimento da Lei n°55-A/2010, de 31 de Dezembro, foi criada a Contribuicdo sobre o Sector Bancario, a qual
nao é elegivel como custo fiscal, e cujo regime foi sucessivamente prorrogado. A 30 de junho de 2019 o Grupo
reconheceu como custo do exercicio o valor de 1 750 milhares de euros (30 de Junho de 2018: 1 751 milhares de
euros), o qual foi incluido nos Outros resultados operacionais — Impostos directos e indirectos (ver Nota 12).

NOTA 33 - OUTROS PASSIVOS

A rubrica Outros Passivos a 30 de Junho de 2019 e 31 de Dezembro de 2018 é analisada como segue:

30.06.2019

milhares de euros

31.12.2018

Credores e outros recursos

Sector publico administrativo 11 421 12 817
Colaterais depositados ao abrigo de contratos de compensacao (Nota 20) 5973 -
Credores diversos
Passivo de locacgéo 9 894 -
Credores por operagdes sobre valores mobiliarios 20 580 16 683
Credores por fornecimento de bens 2215 1459
Outros credores 4 923 6 252
55 006 37 211
Custos a pagar
Prémios de final de carreira (Nota 14) 550 485
Outros custos a pagar 9 939 9 847
10 489 10 332
Receitas com proveito diferido 192 340
Outras contas de regularizacdo
Operag0Oes sobre valores mobiliarios a regularizar 29 933 35 589
Operagbes cambiais a liquidar 1233 4 462
Outras operag0des a regularizar 10 469 39 592
41 635 79 643
Pensdes de reforma (Nota 14) 9 225 3018
116 547 130 544
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As rubricas de Operacdes sobre valores mobiliarios a regularizar, em 30 de Junho de 2019 e 31 de
Dezembro de 2018, evidenciam o saldo das ordens de venda e compra de titulos que aguardam a respectiva
liguidacdo financeira.

NOTA 34 — ACTIVIDADES EM DESCONTINUACAO

Em 15 de Dezembro de 2017, o Haitong Bank celebrou um contrato de compra e venda da totalidade do capital social
das subsidiarias Haitong UK Limited e Haitong Securities USA LLC, com a sociedade Haitong International BVI.

De acordo com o IFRS 5 — Ativos ndo correntes detidos para venda e operacBes descontinuadas, estas
subsidiarias deixaram de ser consolidadas pelo método integral, passando a ser apresentadas nas demonstracées
financeiras como actividade em descontinuacdo. Esta operacdo ndo gerou qualquer impacto ao nivel dos
resultados do exercicio de 2017 do Grupo, tendo como referéncia as demonstracdes financeiras das subsidiarias
de 31 de Dezembro de 2017 e os respectivos precos de venda. O prec¢o de venda da Haitong Securities USA LLC.
foi de 16 778 milhares de ddlares. O preco de venda da Haitong UK Limited e Haitong Securities (UK) Limited foi
de 12 536 milhares de dolares.

A conclusado da transacao ocorreu a 23 de Fevereiro de 2018, apés a obtencdo das necessarias aprovacdes,
nomeadamente das autoridades que exercem supervisdo sobre estas unidades internacionais do Haitong Bank.

De acordo com a decisdo da Gestao, o Grupo encontra-se a preparar o processo de venda da sua subsidiaria na
Irlanda Haitong Investment Ireland plc.

Esta venda devera ser realizada no seio do Grupo Haitong, permitindo ao Banco a consecucdo de importantes
objetivos estratégicos:

Aprofundar a simplificagéo da estrutura societaria e de negécio do Grupo Haitong Bank;
Melhorar a qualidade dos ativos do Haitong Bank, uma vez que uma parte significativa da carteira de crédito
historica se encontra nesta subsidiaria;

e Aumentar os RWA e a posicao de capital.

Esta venda esta sujeita a conclusdo dos acordos contratuais e verificagdo das condig8es precedentes habituais.
Estima-se que a venda esteja concluida até ao final de 2019.

Em resultado desta decisdo, os activos e passivos desta entidade foram reclassificados para as rubricas de
“Activos e passivos de unidades em descontinuacdo”. Ainda de acordo com 0s requisitos da Norma IFRS 5 —
“Activos ndo correntes detidos para venda e operacfes descontinuadas”, os resultados gerados por estas
entidades sdo apresentados numa Unica linha das Demonstracdes dos Resultados (“Resultados de actividades
em descontinuacdo”), tendo o periodo comparativo apresentado sido reexpresso em conformidade.
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O Grupo mensura estas unidades em descontinuagdo ao menor de dois valores: valor contabilistico ou o justo
valor deduzido de custos de venda. Como tal, e como apresentado de seguida, o resultado de actividades em
descontinuagdo no primeiro semestre de 2019 e 2018 é decomposto da seguinte forma:

milhares de euros

30.06.2019 30.06.2018
Preco de venda * - 10 167
Situagéo liquida do Haitong UK Limited a 23 de Fevereiro de 2018 - 7 803
Mais-valia consolidada - 2 364
(+) Reclassificagéo da reserva cambial para resultados - 593
(+) Resultado liquido do Haitong UK Limited do periodo - ( 56)
Resultado de actividades descontinuadas do Haitong UK Limited - 2 901
Preco de venda * - 13 642
Situacéao liquida do Haitong Securities USA LLC a 23 de Fevereiro de 2018 - 1268
Mais-valia consolidada - 12 374
(+) Reclassificacdo da reserva cambial para resultados - ( 308)
(+) Resultado liquido do Haitong Securities USA LLC do periodo - (1736)
Resultado de actividades descontinuadas do Haitong Securities USA LLC - 10 330
(+) Resultado liquido do Haitong Investment Ireland PLC do periodo 2 465 3557
(+) Ajustamentos de consolidagcéao 108 -
Resultado de actividades em descontinuacdo do Haitong Investment Ireland PLC 2573 3 557
Resultado de actividades em descontinuacdo 2573 16 788

* Valores em délares convertidos em euros ao cambio da data de transacao, 23 de Fewereiro de 2018
Para efeitos de consolidagdo dos activos e passivos de actividades em descontinuacdo, sdo eliminadas as
respectivas operactes de balan¢co com entidades do Grupo, sendo o valor apurado como segue:

(milhares de euros)

30.06.2019 31.12.2018

Total do Activo do Haitong Investment Ireland PLC 1278 523 1297 954
Operacdes intragrupo (1087 475) (1084 034)

191 048 213 920
Activos de unidades em descontinuacao 191 048 213 920
Total do Passivo do Haitong Investment Ireland PLC 1116 103 1 141 687
Operacgdes intragrupo ( 279 411) ( 238 518)

836 692 903 169
Passivos de unidades em descontinuacao 836 692 903 169
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HAITONG INVESTMENT IRELAND PLC

BALANCO INDIVIDUAL DOS PERIODOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2019 E 31 DE DEZEMBRO 2018
(Nao auditadas)
milhares de euros

30.06.2019 31.12.2018

Activo
Caixa e Equivalentes de Caixa 1219 2120
Activos financeiros ao justo valor através de resultados 47 610 50 888
Activos financeiros detidos para negociacéo 44 010 47 585
Titulos 426 418
Instrumentos Financeiros Derivados 43 584 47 167
Activos financeiros ndo detidos para negociagéo obrigatoriamente ao justo valor 3 600 3 303
Titulos 3 600 3303
Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 262 003 256 534
Activos financeiros pelo custo amortizado 959 895 977 660
Aplicagdes em Instituicdes de Crédito 749 773 749 563
Crédito a clientes 210 122 228 097
Outros Activos tangiveis 1 3
Activos por impostos correntes 5 5
Activos por impostos diferidos 1564 2 091
Outros activos 6 226 8 653
Total de Activo 1278 523 1297 954
Passivo
Passivos financeiros detidos para negociagéo 47 008 50 427
Instrumentos Financeiros Derivados 47 008 50 427
Passivos Financeiros ao custo amortizado 986 949 939 215
Recursos de Instituicdes de Crédito 986 949 939 215
Passivos ao justo valor através de resultados 79 918 150 294
Responsabilidades representadas por titulos 79 918 150 294
Passivos por impostos correntes 12 12
Outros passivos 2 216 1739
Total de Passivo 1116 103 1 141 687

Capital Préprio

Capital 825 825
Prémios de emissao 0 0
Outros instrumentos de capital 150 000 150 000
Resenvas de justo valor 4 165 903
Outras reservas e resultados transitados 4 965 3416
Resultado liquido do periodo atribuivel aos accionistas do Banco 2 465 1123
Total de Capital Proprio atribuivel aos accionistas do Banco 162 420 156 267
Total de Passivo e Capital Proprio 1278 523 1297 954
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HAITONG INVESTMENT IRELAND PLC

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS INDIVIDUAIS
DOS PERIODOS DE SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2019 E 2018

(N&o auditadas)

Juros e proweitos similares
Juros e custos similares

Margem financeira

Rendimentos de senicos e comissdes

Encargos com senigos e comissdes

Resultados de instrumentos de trading

Resultados de reavaliagdo cambial

Outros resultados de exploragdo

Resultados de outros instrumentos financeiros ao justo valor com reconhecimento em

Proveitos operacionais

Custos com pessoal

Gastos gerais administrativos
Depreciagdes e amortizagoes
Imparidade em activos financeiros

Custos operacionais

Resultado antes de impostos

Impostos
Correntes

Resultado liquido do exercicio

resultados

milhares de euros

30.06.2019  30.06.2018
11 040 16 534
10 608 13 501

432 3033
1703 1333
(2319) (2 026)
1529 2103
117 193

( 24) ( 39)
447 225
1885 4822
166 137
153 130

1 3
(1252) 488
( 932) 758
2817 4064

( 352) ( 507)
( 352) ( 507)
2 465 3557
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O resultado de actividades em descontinuacao, referentes ao Haitong Investment Ireland PLC de 30 de Junho de
2019 e decomposto da seguinte forma:
(milhares de euros)

Individual Ajustamentos  Liquido
Juros e proweitos similares 11 040 3 11 043
Juros e custos similares 10 608 48 10 656
Margem financeira 432 ( 45 387
Rendimentos de senicos e comissdes 1703 - 1703
Encargos com senigos e comissdes (2319 - (2319)
Resultados de instrumentos de trading 1529 (9 1520
Resultados de desreconhecimento de activos financeiros ao justo valor através outro rendimento integral - 72 72
Resultados de reavaliagéo cambial 117 - 117
Outros resultados de exploragao ( 24) - ( 24)
Resultados de outros instrumentos financeiros ao justo valor com reconhecimento em resultados 447 - 447
Proveitos operacionais 1885 18 1903
Custos com pessoal 166 - 166
Gastos gerais administrativos 153 - 153
Depreciacfes e amortizacdes 1 - 1
Imparidade em activos financeiros (1252 ( 90) (1342
Custos operacionais ( 932) ( 90) (1022)
Resultado antes de impostos 2817 108 2925
Impostos
Correntes ( 352) - ( 352)
( 352) - ( 352)
Resultado liquido do exercicio 2 465 108 2573

Os activos e passivos de actividades em descontinuacdo do Haitong Investment Ireland PLC apresentam os

seguintes valores:
milhares de euros

Individual Ajustamentos Liquido
Activo

Caixa e Equivalentes de Caixa 1219 ( 912) 307
Activos financeiros ao justo valor através de resultados 47 610 (15 862) 31 748
Activos financeiros detidos para negociagao 44 010 (12 262) 31 748
Titulos 426 - 426
Instrumentos Financeiros Derivados 43 584 (12 262) 31 322
Activos financeiros ndo detidos para negociagdo obrigatoriamente ao justo valor 3 600 ( 3 600) -
Titulos 3 600 (3 600) -
Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 262 003 (257 521) 4 482
Activos financeiros pelo custo amortizado 959 895 (813 324) 146 571
Aplicagdes em Instituicdes de Crédito 749 773 (749 773) -
Crédito a clientes 210 122 (63 551) 146 571
Outros Activos tangiveis 1 - 1
Activos por impostos correntes 5 - 5
Activos por impostos diferidos 1564 573 2137
Outros activos 6 226 ( 429) 5797
Total de Activo 1278 523 (1 087 475) 191 048

Passivo
Passiwos financeiros detidos para negociagéo 47 008 (35 160) 11 848
Instrumentos Financeiros Derivados 47 008 (35 160) 11 848
Passivos Financeiros ao custo amortizado 986 949 (237 174) 749 775
Recursos de Instituicdes de Crédito 986 949 (237 174) 749 775
Passivos ao justo valor através de resultados 79 918 (5 446) 74 472
Responsabilidades representadas por titulos 79 918 (5 446) 74 472
Passivos por impostos correntes 12 - 12
Outros passivos 2216 (1631) 585
Total de Passivo 1116 103 (279 411) 836 692
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7

No quadro abaixo € apresentada a exposi¢cdo bruta por instrumento financeiro, rating interno, estagio de
imparidade e dias de atraso no que respeita aos activos ndo correntes detidos para venda correspondentes ao
portefélio da Irlanda, a data de 30 de Junho de 2019.

Activos Nao Correntes disponiveis para Comércio e Prestacao Construcéao e Energia Infra-estrutura de
Venda' (Irlanda) ao abrigo da IFRS 5 de Servicos Engenharia Transportes

Eheen (s Ae B eI ch R D Imparidade Exg(:[sﬂlgao Imparidade Exgc:j;gao Imparidade Exg(:jtlgao Imparidade Exg?jgao Imparidade Exg&:jtlgao Imparidade ST Imparidade
Caixa e Equivalentes de Caixa 307 - - - - - - - - - - - 307 0
Estagio 1 307 - - - - - - - - - - - 307 9
[aaa+;a-] 307 - - - - - - - - - - - 307 0
Crédito a Clientes B - 8021 6191 22 953 8918 17 535 118 46 074 346 78 900 14 939 173 483 30512
Estagio 1 - - - - 9126 a4 44 818 301 3448 3 57 392 308
[bbb+;bbb-] - - - - - - 9126 4 - 3448 3 12574 7
[bb+:;bb-] - - 22471 83 - 22471 83
[b+;b-] - - - - - - 22 347 218 - - 22 347 218
Estagio 2 - - - - - - 8409 114 1256 45 14972 187 24637 346
[b+;b-] - - - - 8409 114 1256 45 14972 187 24637 346
Estéagio 3 - - 8021 6191 22953 8918 - - - 60 480 14749 91 454 29 858
[d] - - 8021 6191 22953 8918 - - N - 60 480 14749 91 454 29 858
Instrumentos de divida da carteira bancaria - - - 4475 44 - - - - - 4475 44
Estagio 1 - - - - 4 475 44 - - - - - - 4 475 44
[b+:b-] - - - - 4475 44 - - - - - - 4 475 44
Total 307 = 8021 6191 27 428 8962 17 535 118 46 074 346 78 900 14 939 178 265 30 556

Activos Nao Correntes disponiveis para Comeércio e Prestagao Construcéo e Infra-estrutura de
Venda' (Irlanda) ao abrigo da IFRS 5 de Servigos Engenharia

Energia
9 Transportes

Exposigcédo Exposigcéao Exposicao Exposicao Exposicao Exposicao Exposicao

Classe de Ativo / Estagio / Classe de Rating Bruta B Bruta DS Bruta e cace Bruta DpEEEeS Bruta i Bruta (i SEVEEED Bruta B

Caixa e equivalentes de Caixa 307 - - - - - - - - - - - 307

Estagio 1 307 - - - - - - - - - - - 307
Sem dias de atraso 307 - - - - - - - - - - - 307 -
Crédito a clientes - - 8021 6191 22953 8918 17535 118 46 074 346 78 900 14 939 173 483 30512
Estagio 1 - - - - 9126 4 44818 301 3448 3 57 392 308
Sem dias de atraso - - - - - - 9126 4 44 818 301 3448 3 57 392 307
Estagio 2 - - - - - - 8409 114 1256 45 14972 187 24637 346
Sem dias de atraso - - - - - - 8409 114 1256 45 14 972 187 24637 347
Estagio 3 - - 8021 6191 22953 8918 - - - 60 480 14749 91 454 29 858
Sem dias de atraso - - 2379 549 22953 8918 - - 25332 9467
Mais de 181 dias - - 5642 5642 N N 60 480 14749 66 122 45732
Instrumentos de divida da carteira bancaria - - - 4475 44 - - - - - 4475 44
Estagio 1 - - - - 4 475 44 - - - - - - 4475 44
Sem dias de atraso - - - 4475 44 - = - N - 4475 44
Total 307 - 8021 6191 27 428 8962 17 535 118 46 074 346 78 900 14 939 178 265 30 556

Em 30 de junho de 2019 e 31 de Dezembro de 2018, os recursos de instituicdes de crédito referem-se a um
empréstimo celebrado com um sindicato bancério no valor de 750 000 milhares de euros, dos quais 375 000
milhares de euros vencem em Junho de 2021 e 375 000 milhares de euros vencem em Marc¢o de 2022. O sindicato
bancério beneficia de uma garantia prestada pelo acionista final Haitong Securities Co., Lta.

NOTA 35 — CAPITAL, PREMIOS DE EMISSAO E OUTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Accodes ordinarias
Até 3 de Agosto de 2014, o Banco fez parte do Grupo Banco Espirito Santo, S.A..

Em 3 de Agosto de 2014, o Banco de Portugal tomou a decisdo de aplicar uma medida de resolugdo ao Banco
Espirito Santo, S.A., accionista Ginico do Banco, e a constituicdo do Novo Banco, S.A., com capital social de 4,9 mil
milhdes de euros, no qual foram integrados os activos do Banco Espirito Santo, S.A. seleccionados pelo Banco de
Portugal. Neste contexto, o Banco e as suas sucursais e filiais foram transferidos para o Novo Banco, S.A..

Em 7 de Setembro de 2015, o capital do Banco foi integralmente adquirido pelo Haitong International Holdings
Limited.

Em 17 de Dezembro de 2015, o Banco realizou um aumento de capital de 100 000 milhares de euros, através da

emisséo de 20 000 000 de accdes de valor nominal de 5 euros cada, o qual foi subscrito e realizado pelo Haitong
International Holdings Limited.
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Em 22 de Maio de 2017, o Banco realizou um aumento de capital de 40 000 milhares de euros, através da emissdo
de 8 000 000 de acc¢Bes de valor nominal de 5 euros cada, o qual foi subscrito e realizado pelo Haitong International
Holdings Limited.

Em 25 de Maio de 2017, o Banco realizou um aumento de capital de 20 000 milhares de euros, através da emissao
de 4 000 000 de acgBes de valor nominal de 5 euros cada, pela conversdao de um empréstimo concedido pelo
accionista, o Haitong International Holdings Limited.

Em 13 de Junho de 2017, o Banco realizou um aumento de capital de 160 000 milhares de euros, através da
emissao de 32 000 000 de accdes de valor nominal de 5 euros cada, o qual foi subscrito e realizado pelo Haitong
International Holdings Limited.

Em 26 de Junho de 2017, o Banco realizou um aumento de capital de 160 000 milhares de euros, através da
emissédo de 32 000 000 de accdes de valor nominal de 5 euros cada, por conversdo de um empréstimo concedido
pelo accionista, nho montante de 80 000 milhares de euros e pela conversdo dos Instrumentos designados “Fixed
Rate Perpetual Deeply Subordinated Additional Tier 1 Resettable Instruments”, no montante de 80 000 milhares
de euros, aumento esse que foi subscrito e realizado pelo Haitong International Holdings Limited.

Em 31 de Agosto de 2017, o Banco realizou um aumento de capital de 38 500 milhares de euros, através da
emissao de 7 700 000 de ac¢des de valor nominal de 5 euros cada, pela conversdo de um empréstimo concedido
pelo accionista, o Haitong International Holdings Limited.

Em 30 de Junho de 2019 o capital social do Haitong Bank ascende a 844 769 milhares de euros e encontra-se
representado por 168 953 800 ac¢des de valor nominal de 5 euros cada, sendo totalmente detidas pela Haitong
International Holdings Limited.

Prémios de emissao

Em 30 de Junho de 2019 e 31 de Dezembro de 2018, os prémios de emissdo séo representados por 8 796 milhares
de euros, referentes ao prémio pago pelos accionistas no aumento de capital ocorrido em anos anteriores.

Outros instrumentos de capital

O Grupo emitiu durante o0 més de Outubro de 2010, obrigac8es perpétuas subordinadas com juro condicionado no
montante global de 50 milhdes de euros. Estas obrigagdes tém um juro condicionado ndo cumulativo, pagavel
apenas se e quando declarado pelo Conselho de Administracdo.

Este juro condicionado, correspondente a aplicacdo de uma taxa anual de 8,5% sobre o valor nominal, € pago
semestralmente. O reembolso destes titulos podera ser efectuado na sua totalidade, mas ndo parcialmente, apés
15 de Setembro de 2015, dependendo apenas da opgéo do Haitong Bank, mediante aprovagao prévia do Banco
de Portugal. Face as suas caracteristicas estas obrigacdes sédo consideradas como instrumentos de capital, de
acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.6.

Durante o exercicio de 2011, foi efectuada a extingéo de 46 269 milhares de euros de outros instrumentos de capital
por via de uma operacéo de aquisi¢ao de titulos préprios.

Estas obrigacdes sdo subordinadas em relagéo a qualquer passivo do Haitong Bank e pari passu relativamente a
quaisquer obrigag8es subordinadas de caracteristicas idénticas que venham a ser emitidas pelo Banco.

Em 30 de Junho de 2019 e 31 de Dezembro de 2018 encontram-se em circulagcdo 3 731 milhares de euros destas
obrigacbes. No exercicio de 2019 o Grupo ndo efectuou pagamento de juros (317 milhares de euros em 31 de
Dezembro de 2018 os quais foram registados com uma dedugéo a reservas).

Em Maio de 2016, o Banco emitiu instrumentos perpétuos elegiveis como fundos préprios adicionais de nivel 1
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(“Additional Tier 1”), no montante global de 80 000 milhares de euros, designados “Fixed Rate Perpetual Deeply
Subordinated Additional Tier 1 Resettable Instruments”. Estas obrigacdes tém um juro condicionado n&o
cumulativo, pagavel apenas se e quando declarado pelo Conselho de Administracdo. Face as suas caracteristicas
estas obrigac6es séo consideradas como instrumentos de capital, de acordo com a politica contabilistica descrita
na Nota 2.6.

Em Junho de 2017, os instrumentos perpétuos designados “Fixed Rate Perpetual Deeply Subordinated Additional
Tier 1 Resettable Instruments” foram convertidos em capital.

Em Marco de 2018, o Banco emitiu instrumentos perpétuos elegiveis como fundos proprios adicionais de nivel 1
(“Additional Tier 1"), no montante global de 130 000 milhares de dolares americanos, a que corresponderam 105
042 milhares de euros, designados “Fixed Rate Perpetual Deeply Subordinated Additional Tier 1 Resettable
Instruments”. Estas obriga¢c@es tém um juro condicionado ndo cumulativo, pagavel apenas se e quando declarado
pelo Conselho de Administracdo. Face as suas caracteristicas estas obrigacBes sdo consideradas como
instrumentos de capital, de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.6.

NOTA 36 - RESERVAS DE JUSTO VALOR, OUTRAS RESERVAS, RESULTADOS
TRANSITADOS E INTERESSES QUE NAO CONTROLAM

Reserva legal, reservas de justo valor e outras reservas

A reserva legal s6 pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital. A legislacéo
portuguesa aplicavel ao sector bancario (Artigo 97° do RGICSF) exige que a reserva legal seja anualmente
creditada com pelo menos 10% do lucro liquido anual, até a concorréncia do capital social.

As reservas de justo valor representam as mais e menos valias potenciais relativas a carteira de activos financeiros

ao justo valor através do rendimento integral, liquidas da imparidade reconhecida em resultados no exercicio e/ou
em exercicios anteriores. O valor desta reserva é apresentado liquido de imposto diferido.
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Os movimentos ocorridos nestas rubricas foram os seguintes:

Reservas de justo valor Outras Reservas e Resultados Transitados
Desvios Outras Total Outras
Reservas de Reservaspor Total Reserva Reserva actuariais Diferencas reservas e Reservas e
[CEVEUETET impostos de justo valor Legal (liquidos de cambiais Resultados Resultados
imposto) Transitados Transitados
Saldo em 31 de Dezembro de 2017 (Reexpresso) 7314 (2527) 4787 39878 (26 176) (150 719) (92 195) (229 212)
Impacto da adopgéo da IFRS 9 (Nota 41) ( 250) 16 ( 234) - - - (1152) (1152)
Saldo em 01 de Janeiro de 2018 7064 (2511) 4553 39 878 (26 176) (150 719) (93 347) (230 364)
Desvios actuariais liquidos de impostos - - - - 568 - 568
Efeito do risco préprio na valorizagé&o de passivos - - - - 1832 1832
Alteracdes de justo valor (14 463) 5045 (9418) - - -
Diferengas cambiais - - - (2218) - (2219)
Reciclar reserva cambial das actividades descontinuadas - - - - - ( 285) - ( 285)
Constituigdo de resenvas - (130 187) (130 187)
Outro rendimento integral apropriado de associadas - - - - - - (_184) (_184)
Saldo em 30 de Junho de 2018 (7399 2534 (4865) 39 878 (25 608) (153 222) (221 886) (360 838)
Desvios actuariais liquidos de impostos - - - - (2672) - (2672)
Efeito do risco préprio na valorizagéo de passivos - - - - - 1490 1490
Transferéncia de rendimento integral de actividades a descontinuar (99 13 (85 - - 86 - 86
Alteragdes de justo valor 7 365 (2588) 4777 - -
Diferengas cambiais - - - (11587) - (11 587)
Outro rendimento integral apropriado de associadas - - - - - - (326) (326)
Saldo em 31 de Dezembro de 2018 (132 (41 (173) 39 878 (28 280) (164 723) (220 722) (373 847)
Desvios actuariais liquidos de impostos - - - - (8123) - - (8123)
Efeito do risco préprio na valorizagéo de passivos - - - - 356 356
Alteragdes de justo valor 2539 ( 928) 1611 - - -
Diferengas cambiais - - - (1956) - (1956)
Transferéncia de rendimento integral de actividades a descontinuar - ( 42) (42
Constituicao de reservas - - - - - - 1159 1159
Saldo em 30 de Junho de 2019 2407 ( 969) 1438 39878 (136 403) (166 679) (219 249) (382 453)

O movimento da reserva de justo valor, liquida de impostos diferidos e interesses que nédo controlam pode ser assim
analisado:

milhares de euros

30.06.2019 31.12.2018
Saldo inicial ( 173) 4787
Impacto da adopg¢éo da IFRS 9 - ( 234)
Variacédo de justo valor 4 746 (14 424)
Alienac6es do periodo (1756) 3325
Imparidade reconhecida no periodo ( 451) 4 001
Transferéncia de rendimento integral de actividades a descontinuar - ( 98)
Impostos diferidos reconhecidos no periodo em reservas ( 928) 2 470
Saldo final 1438 ( 173)

Interesses que n&o controlam

O detalhe da rubrica de Interesses que ndo controlam por subsidiaria € como segue:

milhares de euros

30.06.2019 31.12.2018
Balanco Resultados Balanco Resultados

Haitong Banco de Investimento do Brasil S.A. 12 519 367 11 633 ( 253)
Haitong Securities do Brasil S.A. 4 531 136 4 336 157
Haitong Negécios S.A. 4 393 91 4213 116
Haitong do Brasil Participagdes Ltda 3076 39 2973 74
FI Multimercado Treasury 925 ( 24) 905 291
WindPart, Lda - - - -
Outras 1923 (_89) 1969 (97

27 367 520 26 029 288
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O movimento de Interesses que n&o controlam nos anos findos em 30 de Junho de 2019 e 31 de Dezembro de
2018 pode ser assim analisado:

milhares de euros

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Interesses que ndo controlam no inicio do periodo 26 029 26 338 31 082
Impacto transigéo IFRS 9 - - (19
Dividendos distribuidos - (1393) -
Variagcado da resena de justo valor 276 ( 39 ( 409)
Variagao cambial e outros 542 596 (4077)
Resultado liquido do periodo 520 527 ( 239)
Interesses que n&o controlam no fim do periodo 27 367 26 029 26 338

NOTA 37 - PASSIVOS CONTINGENTES E COMPROMISSOS

Em 30 de Junho de 2019 e 31 de Dezembro de 2018, existiam os seguintes saldos relativos a contas
extrapatrimoniais:

milhares de euros

30.06.2019 31.12.2018

Passivos e avales prestados
Garantias e avales prestados 127 592 149 466
Activos financeiros dados em garantia 860 349 694 359
987 941 843 825

Compromissos

Compromissos irrevogaveis 18 093 16 462
18 093 16 462

As garantias e avales prestados séo operag8es bancarias que ndo se traduzem por mobilizagcdo de fundos por
parte do Grupo no momento inicial.

Em 30 de Junho de 2019, a rubrica de activos financeiros dados em garantia inclui:

e Titulos dados em garantia ao Banco de Portugal (i) no ambito do Sistema de Pagamento de Grandes
Transacg8es no montante de 10 000 milhares de euros em 30 de Junho de 2019 (31 de Dezembro de 2018:
120 000 milhares de euros), (ii) no &mbito das operacdes de refinanciamento de prazo alargado no montante
de 60 milhares de euros (31 de Dezembro de 2018: 60 milhares de euros) e (iii) 306 792 milhares de euros de
colateral livre ndo utilizado, sendo que o valor total dos titulos elegiveis para redesconto junto do Banco de
Portugal ascendia a 381 021 milhares de euros em 30 de Junho de 2019 (31 de Dezembro de 2018: 280 618);

e Titulos dados em garantia & Comissao de Valores Mobilidrios no ambito do Sistema de Indemnizacéo aos
Investidores no montante de 109 milhares de euros (31 de Dezembro de 2018: 109 milhares de euros).

e Titulos dados em garantia ao Fundo de Garantia de Depésitos no montante de 100 milhares de euros (31 de
Dezembro de 2018: 100 milhares de euros);

e Titulos dados em garantia no &mbito de operacdes com acordo de recompra: 304 759 milhares de euros (31

de Dezembro de 2018: 281 254 milhares de euros) de titulos proprios e 293 471 milhares de euros reutilizados

(31 de Dezembro de 2018: 104 145 milhares de euros) de operacfes com acordos de revenda;

Titulos dados em garantia ao abrigo de contractos de compensacéao de derivados 110 631 milhares de euros.
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Adicionalmente, as responsabilidades evidenciadas em contas extrapatrimoniais relacionadas com a prestacéo de
servigos bancarios sdo como segue:

(milhares de euros)

30.06.2019 31.12.2018

Responsabilidades por prestagéo de servigos

Agenciamento de papel comercial 158 250 176 750
Outras responsabilidades por prestacédo de servicos 723126 848 637
881 376 1025 387

O Banco Espirito Santo (BES), o Novo Banco e o Haitong Bank (e em alguns casos também autoridades de
supervisao, auditores e ex-administradores do BES), foram demandados em processos judiciais de natureza civel
relacionados com factos do antigo Grupo Espirito Santo (GES).

Neste enquadramento, o Haitong Bank é réu em dois processos relacionados com o aumento de capital do BES
ocorrido em Junho de 2014. Em ambos os processos foi decidido pelo Tribunal extinguir a instancia por “desercéo”.
Os Autores recorreram para os Tribunais superiores de ambas as decisfes e num desses processos 0 Supremo
Tribunal de Justica vem dizer é que existe dupla conforme em relagdo a decisdo de 12 instancia e do Tribunal da
Relacao de Lisboa. No entanto, o Autor neste processo (DECO) interpds recurso extraordinario para fixacdo de
jurisprudéncia, tendo sido admitido tal recurso, pelo que se aguarda pela notificacdo para apresentacdo das
alegac0es e subsequentes contra-alegac¢des de recurso. No que respeita ao outro processo (ac¢do instaurada por
véarios fundos), depois de proferida decisédo de 12 instancia a declarar a desercdo da instancia, o Tribunal da
Relacdo de Lisboa veio revogar essa decisdo e ordenou o prosseguimento dos autos. Dois dos Réus neste
processo interpuseram recurso para o Supremo Tribunal de Justica, encontrando-se a aguardar deciséo.

O Haitong Bank é ainda réu em 24 processos quase todos relacionados com emissdes de papel comercial de
entidades do GES (Rioforte e ESI — Espirito Santo International) (3 deles diz respeito a uma emisséo de notes pela
filial do Haitong Bank na Irlanda (a HIIP) que tinha como activo subjacente obrigacdes emitidas pela Espirito Santo
Financial Portugal (ESFP)) e a Ol, que deram entrada nos tribunais em 2015, 2016 e 2017.

Na nota 38 relativa as contas do primeiro semestre de 2018, consta que é opinido do Departamento Juridico do
Haitong Bank e dos advogados externos a quem o0s processos foram confiados, que os mesmos ndo tém
sustentabilidade juridica, pelo que se considera improvavel e remota qualquer condenacgao do Haitong Bank em tais
processos. Opinido que se reafirma e em condi¢des reforcadas, como se passa a expor.

Quanto as accdes relacionadas com emissdes de papel comercial do GES, é verdade que o Haitong Bank (entéo
denominado BESI - Banco Espirito Santo de Investimento) desempenhou o papel de agente administrativo em
diversas emissdes, tendo tratado da integracdo das mesmas na Central de Valores Mobiliarios, e de agente
pagador, cabendo-lhe tratar dos pagamentos de juros e de capital a favor dos titulares destes valores mobiliarios
(naturalmente, no pressuposto de receber, da entidade emitente, os fundos necessarios para o efeito). Porém,
estas emissfes foram objecto de oferta particular, ndo tendo o BESI participado na colacdo das mesmas nem
estabelecido quaisquer contactos com os investidores. Sendo as respectivas notas informativas inequivocas no
sentido de que a responsabilidade pela informacéo nelas contidas cabe exclusivamente as respectivas sociedades
emitentes. Quanto aos 3 mencionados processos relacionados com emissfes da HIIP, estas correspondem a i)
credit linked notes, cuja remuneracdo e reembolso se encontravam dependentes de factos (nomeadamente a
insolvéncia) associados a entidade emitente do activo subjacente, no caso a ESFP que, como se sabe, foi
declarada insolvente, caso em que os investidores devem receber o proprio activo subjacente ou o produto da sua
venda e ii) credit linked notes, cuja remuneracdo e reembolso se encontravam dependentes de factos
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(nomeadamente a insolvéncia) associados a entidade emitente do activo subjacente, a Ol, que foi declarada
insolvente. O Autor subscreveu CLNs emitidas pela HIIP. As condi¢cGes destas emiss@es constam claramente dos
seus documentos informativos, além de que o BESI, ao tempo, ndo procedeu a colocagéo destas emissdes junto
dos investidores.

Esta opinido foi entretanto corroborada por diversas decisfes judiciais.

Assim, transitaram em julgado 30 processos relativos ao papel comercial do GES com a absolvi¢céo total do
Haitong Bank.

Em 16 de julho de 2019, o Haitong Bank foi notificado de uma nova acéo legal relativa ao papel comercial emitido
pela Espirito Santo International e Rioforte em 2013, apresentada por um fundo de recuperagdo de crédito
formado por varios desses papéis comerciais, dirigidos contra o Haitong Bank e varios membros de entidades
GES. O pedido eleva-se a 517,5 milh&es de euros. O Haitong Bank esta analisar os argumentos apresentados
pelo reclamante e contratara advogados externos para representar o Banco.

No Brasil, encontra-se em discussao judicial a constitucionalidade da lei aplicidvel & incidéncia das contribui¢cdes
para o Programa de Integracdo Social (“PIS”) e para o Financiamento da Seguridade Social (“Cofins”) sobre outras
receitas que ndo sejam aquelas decorrentes da venda de bens e da prestagdo de servicos. Suportados em decisédo
judicial, as entidades do Grupo no Brasil, depositam mensalmente, os valores objeto de discusséo judicial e
entregam ao Fisco diretamente apenas aqueles valores que incidem sobre as receitas de servi¢os, 0s quais nao
séo objeto desta discussao. Os valores objeto de depdsito judicial estédo contabilizados em balanco, nos outros
activos. E entendimento do Grupo no Brasil, com base em pareceres dos seus consultores legais, que a
possibilidade de vir a sofrer uma decisao judicial € inferior a 50%, razdo pela qual o Haitong Bank nédo regista
qualquer proviséo para esta contingéncia. Em 30 de junho de 2019, o valor acumulado das referidas contribuicées
néo liguidado, mas depositado pelo Grupo ascendia a 26 004 milhares de euros.

Assim, ndo foi constituida qualquer provisao relativa ao referido processo judicial.

Fundo de Resolucao

Medidas de resolucdo aplicadas ao Banco Espirito Santo, S.A. e Banif — Banco Internacional do
Funchal, S.A.

O Conselho de Administracdo do Banco de Portugal deliberou, no dia 3 de Agosto de 2014, aplicar ao Banco
Espirito Santo, S.A. (“BES”) uma medida de resolucao, tendo a generalidade da actividade e do patriménio do BES
sido transferida para o Novo Banco S.A.. Em consonancia com o normativo comunitario, a capitalizacao do Novo
Banco foi assegurada pelo Fundo de Resolu¢éo (FR), criado pelo Decreto-Lei n.° 31-A/2012, de 10 de Fevereiro.
Conforme previsto no referido Decreto-Lei, os recursos do Fundo de Resolucdo sdo provenientes do pagamento
das contribuic6es devidas pelas instituicbes participantes no Fundo e da contribuicdo sobre o sector bancario.
Adicionalmente, estd também previsto que sempre que esses recursos se mostrem insuficientes para o
cumprimento das suas obrigacfes podem ser utilizados outros meios de financiamento, nomeadamente: (i)
contribuicdes especiais das instituicdes de crédito; e (ii) importancias provenientes de empréstimos.

Na sequéncia da medida de resolucao, foram determinadas necessidades de capital do Novo Banco, S.A. de 4
900 milhdes de Euros, tendo a subscricdo de capital realizada pelo FR sido financiada essencialmente mediante
a obtencéo de financiamentos do Estado Portugués e de oito instituicdes participantes no Fundo (ndo incluindo
0 Banco).

Subsequentemente, ainda no ambito do processo de resolugéo do Banco Espirito Santo, S.A., o Banco de Portugal
deliberou, conforme comunicado de 29 de Dezembro de 2015, a transferéncia para a esfera da responsabilidade
do FR de “...eventuais efeitos negativos de decisdes futuras, decorrentes do processo de resolu¢do [do Banco
Espirito Santo, S.A.], de que resultem responsabilidades ou contingéncias.”.
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Em Julho de 2016, o FR declarou que iria analisar e avaliar os passos necessarios na sequéncia da publicagcao dos
resultados do exercicio de avaliagdo independente, realizado para estimar o nivel de recuperacgédo de crédito para
cada classe de credores no cenario hipotético de um processo de insolvéncia normal do BES a 3 de agosto de
2014. Nos termos da lei aplicavel, caso se venha a verificar, no encerramento da liquidagdo do BES, que os credores
cujos créditos ndo tenham sido transferidos para o Novo Banco, assumem um prejuizo superior ao que
hipoteticamente assumiriam caso o BES tivesse entrado em processo de liquidacdo em momento imediatamente
anterior ao da aplicacao da medida de resolucédo, esses credores tém direito a receber a diferenca do FR.

De acordo com a informacéo publica disponivel, o volume de litigancia associado a este processo é elevado.

Em 31 de Marc¢o de 2017, o Banco de Portugal emitiu um comunicado referindo ter seleccionado a Lone Star para
concluir a operacgéo de venda do Novo Banco. O referido comunicado refere o seguinte:

“Nos termos do acordo, a Lone Star ira realizar injec¢ges de capital no Novo Banco no montante total de 1 000
milhdes de euros, dos quais 750 milhdes de euros no momento da conclusdo da operacdo e 250 milhGes de euros
no prazo de até 3 anos. Por via da injeccao de capital a realizar, a Lone Star passara a deter 75% do capital social
do Novo Banco e o Fundo de Resolugdo mantera 25% do capital. As condi¢cbes acordadas incluem ainda a
existéncia de um mecanismo de capitalizacdo contingente, nos termos do qual o Fundo de Resolugéo, enquanto
accionista, se compromete a realizar injeccbes de capital no caso de se materializarem certas condi¢des
cumulativas, relacionadas com: i) o desempenho de um conjunto delimitado de activos do Novo Banco e ii) com a
evolucdo dos niveis de capitalizacdo do Banco. As eventuais injeccbes de capital a realizar nos termos deste
mecanismo contingente beneficiam de uma almofada de capital resultante da injeccdo a realizar nos termos da
operacao e estéo sujeitas a um limite maximo absoluto.”

Em 18 Outubro de 2017, o Banco de Portugal e o FR anunciaram a conclusao da venda do Novo Banco a
Lone Star.

Por outro lado, o Banco de Portugal determinou, em 19 e 20 de Dezembro de 2015, uma medida de resolu¢éo sobre
0 BANIF — Banco Internacional do Funchal, S.A. (‘BANIF’). A operagdo envolveu um apoio publico, incluindo 489
milhdes de euros assumidos pelo FR, os quais foram financiados através de um contrato mutuo concedido pelo
Estado. Adicionalmente, o FR prestou uma garantia relativa a obrigacfes emitidas pelo veiculo constituido no &mbito
da resolucéo do Banif, no montante de 746 milhdes de Euros, contragarantida pelo Estado Portugués.

Aspectos gerais

Para reembolsar os empréstimos obtidos e outras responsabilidades que possa vir assumir relativamente as
medidas de resolugéo acima referidas, o FR dispde essencialmente das contribui¢cdes periddicas e especiais das
instituicBes participantes (incluindo o Banco) e da contribuig&o sobre o sector bancario. Nos termos do artigo 153°-
| do Decreto-Lei n® 345/98, de 9 de Novembro, se os recursos do FR se mostrarem insuficientes para o cumprimento
das suas obrigacdes, pode ser determinado por diploma proprio que as instituicbes participantes efectuem
contribuicBes especiais, e definir os montantes, prestacdes, prazos e demais termos dessas contribuicdes.

Nos termos do disposto no Decreto-Lei n° 24/2013 que estabelece o funcionamento do FR, o Banco tem vindo
desde 2013 a proceder as contribuigdes obrigatérias, conforme disposto no referido diploma.

No dia 3 de Novembro de 2015, o Banco de Portugal emitiu uma Carta-Circular nos termos da qual se esclarece
gue a contribuicdo periédica para o FR deve ser reconhecida como custo no momento da ocorréncia do
acontecimento que cria a obrigacdo de pagamento da contribuicdo, isto € no Ultimo dia do més de Abril de cada
ano, conforme estipula o artigo 9.° do Decreto-Lei n.° 24/2013, de 19 de Fevereiro, encontrando-se assim o Banco
a reconhecer como gasto a contribuicdo no ano em que a mesma se torna devida. Em 2018, o Banco efectuou
contribuicBes periddicas para o Fundo de Resolugéo e sobre o sector bancario nos montantes de 590 milhares de
euros e 1 782 milhares de euros, respectivamente.

155



Relatdrio e Contas - 1° Semestre 2019

A partir de 2015, o Banco passou igualmente a efectuar contribuicdes no &mbito da constituicdo do Fundo de
Resolucéo Europeu, tendo as contribuicdes efectuadas em 2018 ascendido a 1 272 milhares de euros. O Fundo de
Resolucdo Europeu ndo cobre as situacdes em curso, a 31 de Dezembro de 2015, junto do Fundo de Resolucéo
Nacional.

O FR emitiu em 15 de Novembro de 2015 um comunicado afirmando: “esclarece-se ainda que néo é previsivel que
o Fundo de Resolucéo venha a propor a criacdo de uma contribuicdo especial para financiamento da medida de
resolucdo aplicada ao BES. A eventual cobranca de uma contribuicdo especial afigura-se, desta forma, remota.”

Em 28 de Setembro de 2016 o Fundo de Resolugcédo emitiu um comunicado no qual é indicado que a maturidade do
empréstimo que se vencia em 31 de Dezembro de 2017 seria ajustada de forma a garantir a capacidade do Fundo
para cumprir integralmente as suas obrigacdes com base nas suas receitas regulares, e independentemente das
contingéncias a que se encontra exposto, nem necessidade de proceder a cobranca de contribuicbes
extraordinérias.

De acordo com o comunicado do FR de 21 de Mar¢o de 2017:

e ‘“Foram alteradas as condicBes dos empréstimos obtidos pelo Fundo para o financiamento das medidas de
resolugdo aplicadas ao Banco Espirito Santo, S.A. e ao Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A..” Estes
empréstimos ascendem a 4 953 milhdes de euros, dos quais 4 253 milhdes de euros concedidos pelo Estado
e 700 milhdes de euros concedidos por um sindicato bancario.

e Agueles empréstimos tém agora vencimento em Dezembro de 2046, sem prejuizo da possibilidade de
reembolso antecipado com base na utilizacdo das receitas do Fundo de Resolucdo. O prazo de vencimento
sera ajustado em termos que garantam a capacidade do Fundo de Resolucdo para cumprir integralmente as
suas obrigacdes com base em receitas regulares e sem necessidade de recurso a contribuicdes especiais ou
qualquer outro tipo de contribuicées extraordindrias.

e Arevisdo das condi¢cdes dos empréstimos visou assegurar a sustentabilidade e o equilibrio financeiro do Fundo
de Resolucdo, com base num encargo estavel, previsivel e comportavel para o sector bancario.

e As novas condi¢des permitem que seja assegurado o pagamento integral das responsabilidades do Fundo de
Resolucdo, bem como a respectiva remuneragdo, sem necessidade de recurso a contribuicdes especiais ou
qualquer outro tipo de contribuicdes extraordinarias por parte do sector bancario”.

Por outro lado, e no contexto do processo de venda do Novo Banco, S.A., o Conselho de Ministros aprovou em 2
de outubro de 2017 uma resolucdo na qual autorizou a celebracdo, pelo Estado Portugués, enquanto garantidor
final da estabilidade financeira, de um acordo com o Fundo de Resolucéo, com vista a disponibilizacdo de meios
financeiros ao Fundo de Resolucao, se e quando se afigurar necessario, para a satisfacdo de obriga¢des contratuais
gue venham eventualmente a decorrer da operacéo de venda da participacdo de 75% do capital social do Novo
Banco, S.A.

Em 18 de outubro de 2017, o Fundo de Resolucdo anunciou a concluséo do processo de venda de 75% do capital
social do Novo Banco, S.A. a Lone Star, cuja sele¢do havia sido comunicada pelo Banco de Portugal em 31 de
Marco de 2017. As condi¢Bes acordadas incluem a existéncia de um mecanismo de capitalizagdo contingente, nos
termos do qual o Fundo de Resolucao se compromete a realizar injecdes de capital até ao montante total maximo
de 3 890 000 milhares de euros no caso de se materializarem certas condigbes cumulativas.

Em 24 de maio de 2018, o Fundo de Resolu¢do comunicou a realizacdo nessa mesma data do pagamento ao Novo
Banco, S.A. do montante de cerca de 791 695 milhares de euros, resultante da aplicagdo do mecanismo de
capitalizacdo contingente acima referido, tendo para o efeito utilizado recursos préprios, complementados por um
empréstimo adicional do Estado no montante de 430 000 milhares de euros.

Para o ano de 2019 encontra-se previsto no orgamento do Estado um valor maximo de 850 000 milhares de euros
para a realizagdo de empréstimos ao Fundo de Resolucao.
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De acordo com o comunicado do FR de 1 de Mar¢o de 2019, na sequéncia dos resultados divulgados pelo Novo
Banco, o montante a pagar em 2019 pelo Fundo de Resolugdo resultante da aplicacdo do mecanismo de
capitalizacdo contingente acima referido ascendera a 1 149 milh&es de euros. O pagamento devido em 2019 pelo
Fundo de Resolucao sera realizado apés a certificacdo legal de contas do Novo Banco e apés um procedimento de
verificacdo, a realizar por entidade independente, que visa confirmar se o montante a pagar pelo Fundo foi
corretamente apurado. Para a realizagdo do pagamento, o Fundo de Resolugdo ira utilizar, em primeiro lugar, os
recursos financeiros disponiveis, resultantes das contribuicdes pagas, direta ou indiretamente pelo setor bancério.
Esses recursos serdo complementados pela utilizacdo de um empréstimo acordado com o Estado em outubro de
2017, com o limite maximo anual, entdo definido, de 850 milh&es de euros.

Neste contexto, a data de 30 de Junho de 2019, ndo existe qualquer estimativa relativamente ao valor global das
perdas resultantes do processo de alienacdo do Novo Banco, das referidas litigancias e outras contingéncias
associadas ao processo de resolucéo do Banco Espirito Santo e das eventuais perdas a incorrer pelo FR na
sequéncia da resolucao do BANIF.

N&o obstante a possibilidade prevista na legislacédo aplicavel de cobranca de contribuicdes especiais, atendendo a
renegociagdo das condi¢cdes dos empréstimos concedidos ao FR pelo Estado e por um sindicato bancario, e aos
comunicados publicos efetuados pelo FR e pelo Gabinete do Ministro das Financas que referem que essa
possibilidade ndo sera utilizada, as demonstracdes financeiras em 30 de junho de 2019 refletem a expetativa do
Conselho de Administracdo do Banco de que ndo serdo exigidas as instituicbes participantes no Fundo de
Resolucao contribuicdes especiais ou qualquer outro tipo de contribui¢cdes extraordinérias para financiar as medidas
de resolucdo aplicadas ao BES e ao Banif ou qualquer outro passivo ou passivo contingente assumido pelo Fundo
de Resolucéo.

NOTA 38 —- TRANSACCOES COM PARTES RELACIONADAS

O valor das transacc¢des do Grupo realizadas com entidades relacionadas do Grupo Haitong nos periodos findos
em 30 de Junho de 2019 e 31 de Dezembro de 2018, assim como 0s respectivos custos e proveitos reconhecidos
no exercicio, resume-se como segue:

milhares de euros
30.06.2019

Activos

Garantias Passivos Proveitos Custos

Outros Total

Accionistas
HAITONG INTERNATIONAL HOLDINGS LIMITED - - 14 324 - - -

Subsidiarias e associadas de accionistas

HAITONG INTERNATIONAL STRATEGIC INVESTMENT 4743 4743 - - 5 000 -
HAITONG SECURITIES 4116 4116 - - 2 850 -
HAITONG INTERNATIONAL SECURITIES GROUP LIMITED - - - - 2 202 -
HAITONG INTERNATIONAL (UK) LIMITED - - - 740 - 236
TOTAL 8 859 8 859 14 324 740 10 052 236
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milhares de euros
31.12.2018
Activos

Garantias Passivos Proveitos

Outros Total

Accionistas
HAITONG INTERNATIONAL HOLDINGS LIMITED - - 15 972 - - -

Subsidiarias e associadas de accionistas

HAITONG INTERNATIONAL STRATEGIC INVESTMENT - - - - 10 870
HAITONG SECURITIES 2776 2776 - - 20 685 -
HAITONG INTERNATIONAL SECURITIES CO LTD - - - - 5 -
HAITONG INTERNATIONAL CREDIT COMPANY LTD - - - - 5 366 -
HAITONG UNITRUST HOLDING LIMITED - - - - 2 600 -
HAITONG INTERNATIONAL SECURITIES GROUP LIMITED - - - - 2016 264
HAITONG INTERNATIONAL SECURITIES USA INC - - - - 20 -
HAITONG INTERNATIONAL SECURITIES (UK) LIMITED - - - - 5 -
HAITONG SECURITIES USA LLC - - - - 31 3
HAITONG SECURITIES (UK) LIMITED - - - 191 - 181
HAITONG INTERNATIONAL SECURITIES CO LTD - - - - 15 023 -
HAITONG INNOVATION SECURITIES INVESTMENT - - - - 2 800 -
UNICAM LIMITED - - - - 1 000 -
HAITONG INTERNATIONAL (UK) LIMITED - - - - - 162
TOTAL 2776 2776 15972 191 60 421 610

A rubrica de proveitos a 30 de Junho de 2019 inclui o montante de 10 052 milhares de euros referentes a rubrica de
rendimentos de servigos e comissdes por servigos bancarios prestados (31 de Dezembro de 2018: 44 692 milhares
de euros).

NOTA 39 — JUSTO VALOR DE ACTIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS

Justo valor de activos e passivos financeiros

O Haitong Bank estima o justo valor dos seus instrumentos financeiros com base em precos observados em
mercados activos ou, ha sua auséncia, recorrendo a técnicas de avaliagdo baseados em modelos financeiros
standard de mercado tais como desconto de cash flows e modelos de valorizacdo de opcbes. Sempre que
disponiveis, os parametros de mercado utilizados sdo os observaveis no mercado. Caso estes ndo sejam
observaveis directamente no mercado, séo derivados de instrumentos transaccionados activamente no mercado
ou obtidos através de precos indicativos de terceiros.

O Grupo realiza ajustamentos ao justo valor de instrumentos derivados ndo colateralizados de forma a reflectir o
risco de crédito da contraparte (CVA) destes derivados considerando o valor actual em exposigdo, a perda
esperada em caso de incumprimento e a probabilidade de incumprimento. A probabilidade de incumprimento é
estimada com base no modelo de avaliacao de risco de crédito do Banco ou com base em informacéo de mercado
quando aplicavel.

O justo valor do passivo emitido pelo Grupo na forma de produtos estruturados incorpora um ajustamento que
reflecte o risco de crédito préprio (DVA) do Haitong Bank. Este ajustamento (DVA) é estimado descontando os
cash flows futuros a uma curva de juros sem risco adicionando um spread. Dado ndo ser possivel observar um
spread de um credit default swap com referéncia ao Haitong Bank no mercado, este spread é estimado com base
em comparaveis.
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O justo valor dos activos e passivos financeiros para o Grupo, € analisado como segue:
milhares de euros
Valorizados ao Justo Valor

Total de
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Valor de Justo Valor
Balanco

Custo
amortizado

30 de Junho de 2019

Caixa e Equivalentes de Caixa 277 191 - - - 277 191 277 191
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Activos financeiros detidos para negociacao
Titulos - 25 265 385 486 - 410 751 410 751
Instrumentos financeiros derivados - - 114 198 4712 118 910 118 910

Ativos financeiros néo detidos para negociagéo obrigatoriamente
ao justo valor através de resultados

Titulos - 762 9 687 30 578 41 027 41 027
Crédito a clientes - - - 240 240 240
:122/:); financeiros ao justo valor através de outro rendimento R 120 994 73 759 100 500 304 253 304 253
Activos financeiros pelo custo amortizado
Titulos 402 706 - - - 402 706 -
Aplicagdes em instituices de crédito 289 867 - - - 289 867 289 867
Crédito a clientes 467 620 - - - 467 620 462 095
Activos financeiros 1437 384 156 021 583 130 136 030 2 312 565 1904 334
Passivos financeiros detidos para negociagcéo
Titulos - 5338 - - 5338 5338
Instrumentos financeiros derivados - 82 156 037 8 499 164 618 164 618
Passiwvos financeiros ao custo amortizado
Recursos de instituigdes de crédito 570 314 - - - 570 314 570 314
Recursos de clientes 432 504 - - - 432 504 432 504
Responsabilidades representadas por titulos 179 596 - - - 179 596 179 596
Derivados - Contabilidade de Cobertura - - 1047 - 1047 1047
Passivos financeiros 1182 414 5 420 157 084 8 499 1353 417 1353 417

31 de Dezembro de 2018
Caixa e Equivalentes de Caixa 341 255 - - - 341 255 341 255
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Activos financeiros detidos para negociagéo
Titulos - 24 563 424 671 17 723 466 957 466 957
Instrumentos financeiros derivados - - 104 011 26 136 130 147 130 147
Ativos financeiros néo detidos para negociagdo obrigatoriamente
ao justo valor através de resultados

Titulos - 707 8 851 28 913 38471 38471
Crédito a clientes - - - 5783 5783 5783
ﬁ](t:;g/:); financeiros ao justo valor através de outro rendimento R 309 806 111 113 04 894 515 813 515 813
Activos financeiros pelo custo amortizado
Titulos - - - 87 085 -
Aplicagcbes em instituicdes de crédito 126 828 - - - 126 828 126 828
Crédito a clientes 508 458 - - - 508 458 491 852
Activos financeiros 976 541 335 076 648 646 173 449 2220 797 2117 106
Passivos financeiros detidos para negociagéo
Titulos - 15 924 103 788 195 119 907 119 907
Instrumentos financeiros derivados - - 151 333 33633 184 966 184 966
Passiwvos financeiros ao custo amortizado
Recursos de instituicdes de crédito 358 957 - - - 358 957 358 957
Recursos de clientes 400 206 - - - 400 206 400 206
Responsabilidades representadas por titulos 162 612 - - - 162 612 162 612
Passivos financeiros 921 775 15 924 255 121 33 828 1226 648 1 226 648

Hierarquia de Justo Valor

Os instrumentos financeiros registados ao justo valor séo classificados em trés niveis de acordo definidos pela
IFRS 13 da seguinte forma:

Nivel 1 — Instrumentos valorizados com base em cotacdes observadas em mercados activos e liquidos. Incluem-
se neste nivel obrigacdes de governos, obrigacdes de empresas, e accdes e derivados listados e transaccionados
em mercados regulados.

Nivel 2 — Instrumentos valorizados recorrendo a técnicas de avaliacdo com base em pardmetros observaveis no
mercado, valorizados com base em cota¢cées num mercado activo de instrumentos similares e com base em
cotagBes de mercados que ndo sdo activos nem liquidos. Incluem-se neste nivel obriga¢des, derivados OTC néo
complexos, accoes iliquidas e fundos valorizados com base no Net Asset Value publicados diariamente pelas
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entidades que os gerem e com possibilidade de resgate diario. Os derivativos de balcédo incluem instrumentos
financeiros negociados nesse mercado (OTC), nos quais existe contratos de garantia (ISDA com CSA - Credit
Support Annex), com valor minimo de transferéncia (MTA) muito baixo, que permite mitigar o Risco de Crédito da
contraparte e o CVA (Credit Value Adjustment) ndo é considerado significativos. Adicionalmente, estéo incluidos
derivativos financeiros negociados em mercado de balcao (OTC), que ndo possuem CSA assinado, mas 0 peso
dos dados ndo observaveis no mercado (Ex: Avaliacéo Interna, Probabilidade de default determinada por modelos
internos, etc) na avaliacdo do CSA néo é significativo no valor da derivado como um todo (é considerado um valor
significativo quando o valor do CVA é superior a 5% do valor de mercado do derivado).

Nivel 3 — Instrumentos valorizados recorrendo a técnicas de avaliagdo com base em paradmetros ndo observaveis
no mercado e que ndo cumpram com 0s requisitos para serem classificados em Nivel 1 ou Nivel 2. Incluem-se
neste nivel derivados OTC complexos valorizados com base em parametros ndo observaveis no mercado ou com
base em cotagdes indicativas de uma terceira parte, obrigagGes altamente iliquidas ou em situagdo de
incumprimento, fundos valorizados com base no Net Asset Value publicados pelas entidades que os gerem sem
possibilidade de resgate diario e ac¢des ndo transaccionadas em mercado regulado. No Nivel 3 estdo incluidos
os instrumentos financeiros negociados no mercado de balcdo com contrapartes que a HB ndo possui CSA
assinada e o peso de dados nédo observaveis de mercado incorporados na avaliacdo da CVA, é considerado
significativo no valor de mercado do derivativo (o valor do CVA é 5% maior que o valor de mercado do derivado).

Em 2019, foram transferidos 1 516 milhares de euros em titulos de Nivel 2 para Nivel 1 com base na avaliagdo a
sua liquidez em mercado.

Para os instrumentos financeiros registados no balanco ao justo valor, 0o movimento ocorrido entre 31 de Dezembro
de 2018 e 30 de Junho de 2019 nos activos e passivos classificados no Nivel 3 apresenta o seguinte detalhe:

milhares de euros

Activos e Passivos D TERIE RmE 2 Activos
financeiros detidos para _ GomEkilzades pele financeiros
negociacio justo valor através dos  pelo justo valor
resultados através de
Instrumentos outro
Titulos financeiros Titulos Crédito rendimento
derivados integral
Saldo inicial 17 528 (7 497) 28913 5784 94 894 139 622
Resultados reconhecidos em Margem financeira 368 - 617 3610 4 595
Resultados de instrumentos de trading e de outros instrumentos
financeiros ao justo valor através outro rendimento integral (2 4231 2 235 - - 6 464
Resultados de desreconhecimento de activos financeiros ao
justo valor através outro rendimento integral - - - - 26 26
Imparidade em activos financeiros - - - - ( 402) ( 402)
QOutras variagdes de valor 39 (2042) 79 ( 45) 481 (1488)
Variagao de reserva de justo valor - - - - 517 517
Aquisicoes - - - - 6 388 6 388
Saidas (17 933) - - - - (17 933)
Reembolsos - - (1266) (5499) (5014) (11 779)
Fluxos financeiros derivados - (1962) - - - (1962)
Transferéncias de outros niveis - 3173 - - - 3173
Transferéncias para outros niveis - 310 - - - 310
Saldo final - (3787) 30 578 240 100 500 127 531

No que se refere aos instrumentos classificados em Nivel 3, em 2019 existem 310 mil euros adicionais em
derivados (21 088 milhares de euros em ativos e 21 399 milhares de euros em passivos) que foram transferidos
do nivel 3 para o nivel 2, pois estdo a ser avaliados metodologia interna de avaliagdo desenvolvida pelo banco.
Adicionalmente, foram transferidos 3 173 mil euros em derivados cujo nivel de CVA foi considerado significativo
em conformidade com a politica interna do banco, do nivel 2 para o nivel 3.
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Os principais parametros utilizados, durante o exercicio de 2019, nos modelos de valorizacdo foram os seguintes:

Curvas de taxas de juro

As taxas de curto prazo apresentadas reflectem os valores indicativos de taxas de depdsito e/ou futuros, para o
longo prazo utilizam-se as taxas swap:

(%)
30.06.2019 31.12.2018
UsSD
Overnight -0,44 2,40 0,67 -0,42 2,41 0,67
1 més -0,41 2,43 0,72 -0,39 2,53 0,73
3 meses -0,38 2,35 0,77 -0,34 2,82 0,91
6 meses -0,41 2,18 0,85 -0,33 2,73 1,03
1 ano -0,41 1,92 0,85 -0,27 2,71 1,07
3 anos -0,36 1,72 0,84 -0,07 2,72 1,22
5 anos -0,23 1,75 0,90 0,20 2,56 1,30
7 anos -0,07 1,83 0,96 0,47 2,60 1,36
10 anos 0,18 1,96 1,05 0,83 2,70 1,44
15 anos 0,50 2,12 1,17 1,20 2,80 1,52
20 anos 0,67 2,19 1,22 1,39 2,84 1,55
25 anos 0,73 2,21 1,24 1,41 2,84 1,55
30 anos 0,74 2,23 1,24 1,44 2,82 1,54

Spreads de crédito

Os spreads de crédito utilizados pelo Grupo na avaliacdo dos derivados de crédito sao capturados diariamente via
Markit. A tabela seguinte representa a evolugéo dos principais indices de crédito:

(pontos de base)

Indice 1 ano 3 anos 5 anos 7 anos 10 anos
Ano 2019 H1
CDXUSD Main 33 - 27,68 54,15 80,31 102,71
iTraxx Eur Main 32 - 26,24 52,54 76,77 98,45
iTraxx Eur Senior Financial 32 - - 63,82 - -
Ano 2018
CDXUSD Main 31 - 54,19 87,75 112,99 132,62
iTraxx Eur Main 30 - 55,63 87,37 111,31 131,15
iTraxx Eur Senior Financial 30 - - 108,52 - -

Volatilidades de taxas de juro

Os valores a seguir apresentados referem-se as volatilidades implicitas (at the Money):

(%)
30.06.2019 31.12.2018

EUR USD EUR UsD
1 ano 1,79 59,69 1,79 11,25
3 anos 2,64 68,42 1,44 22,87
5 anos 0,52 75,12 20,27 27,29
7 anos 1,23 73,19 34,46 28,35
10 anos 18,98 70,92 48,13 30,29
15 anos 39,86 70,6 60,46 --
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Cambios e volatilidades

Seguidamente apresentam-se as taxas de cambio (Banco Central Europeu) a data de balanco e as volatilidades
implicitas (at the money):

Cotacao Volatilidade (%)

30.06.2019 31.12.2018 1 més 3 meses 6 meses 9 meses 1 ano
EUR/USD 1,1380 1,1450 5,63 5,64 5,87 6,08 6,30
EUR/GBP 0,8965 0,8945 5,15 5,95 7,80 8,16 8,43
EUR/CHF 1,1105 1,1269 4,90 4,89 4,99 5,10 5,19
EUR/PLN 4,2496 4,3014 3,22 3,48 3,75 3,99 4,14
EUR/CNY 7,8185 7,8751 - - - - -
USD/BRL a) 3,8235 3,8812 13,12 13,23 13,36 13,50 13,59

a) Calculado com base nos cambios EUR/USD and EUR/BRL

indices accionistas

No quadro seguinte, resume-se a evolugdo dos principais indices accionistas e respectivas volatilidades:

Cotagdo Volatilidade histérica (%) Volatilidade
30.06.2019 31.12.2018 Variac&o % 1 més 3 meses implicita (%)
DJ Euro Stoxx 50 3474 3001 15,73 12,45 12,11 12,13
PSI 20 5137 4731 8,58 13,03 12,43 -
IBEX 35 9199 8 540 7,72 10,99 11,10 -
DAX 12 399 10 559 17,42 14,53 13,02 13,48
S&P 500 2942 2507 17,35 12,17 11,40 12,66
BOVESPA 100 967 87 887 14,88 17,30 19,98 21,90

As principais metodologias e pressupostos utilizados na estimativa do justo valor dos activos e passivos financeiros
acima referidos séo analisados como segue:

Caixa e disponibilidades em bancos centrais, Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
e Empréstimos e aplicagdes em instituicdes de crédito

Considerando os prazos curtos associados a estes instrumentos financeiros, considera-se que o seu valor de
balanco € uma estimativa razoavel do respectivo justo valor.

Crédito a clientes

O justo valor do crédito a clientes é estimado com base na actualizag&o dos fluxos de caixa esperados de capital
e de juros, tendo em conta os spreads de mercado para operacbes semelhantes (caso fossem contratadas no
momento actual) considerando que as prestacdes sdo pagas nas datas contratualmente definidas.

Recursos de instituicdes de crédito

Considerando os prazos curtos associados a estes instrumentos financeiros, considera-se que o seu valor de
balanco € uma estimativa razoavel do respectivo justo valor.

Recursos de clientes

O justo valor destes instrumentos financeiros é estimado com base na actualiza¢éo dos fluxos de caixa esperados
de capital e de juros, considerando que as prestacdes ocorrem nas datas contratualmente definidas. Considerando
que as taxas de juro aplicaveis sdo de natureza variavel e o periodo de maturidade dos depésitos é
substancialmente inferior a um ano, ndo existem diferengas quantificiveis no seu justo valor.
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Débitos representados por titulos e Passivos subordinados

O justo valor destes instrumentos é baseado em cotagBes de mercado quando disponiveis, caso nao existam é
estimado com base na actualizacdo dos fluxos de caixa esperados de capital e juros no futuro para estes
instrumentos.

NOTA 40 — IMPACTO DA ADOPCAO DA IFRS 16

O grupo adotou a IFRS 16 retrospetivamente a partir de 1 de janeiro de 2019, no entanto o periodo comparativo
de 2018 néo foi reexpresso, conforme permitido pelas disposicfes transitérias especificas da norma ("abordagem
retrospetiva modificada"). As reclassificacdes e os ajustamentos decorrentes das novas regras de locacdo séo,
portanto, reconhecidos em balanco a 1 de janeiro de 2019.

Na adocéo da IFRS 16, o grupo decidiu ndo aplicar o expediente pratico de definicdo de locacéo definido na norma.
O grupo analisou todos os contratos relevantes de forma a reavaliar se contratos constituem ou contém uma
locacdo, a data de aplicagdo inicial. Para a mensuracdo do passivo de locacdo foram considerados todos os
contratos classificados como loca¢do com base na norma IFRS 16. Estes passivos foram mensurados pelo valor
presente dos pagamentos remanescentes da locacdo, descontados com base na taxa incremental de
financiamento do locatario em 1 de janeiro de 2019.

Na data de aplicacao inicial, foram somente identificados contratos classificados como loca¢des operacionais com
base nos principios da IFRS 16.

A reconciliacdo do passivo de locacdo é mostrada abaixo:

imilhares de eurosi

Passivos de locacdo a 31 de Dezembro de 2018 2 036
Desconto calculado usando a taxa de empréstimo incremental do locatario na data inicial ( 25)
Menos: locagdes de curto prazo recnhecidas pelo método linear como custo ( 122)
Menos: locag¢Bes de baixo valor recnhecidas pelo método linear como custo ( 97)
Mais: Locagdes operacionais ndo reconhecidos de acordo com a IAS 17 9 790

Passivos de locacdo a 1 de Janeiro de 2019: 11 582
Dos quais:

Passivos de locag&o nédo correntes 11 582

A taxa média ponderada incremental de financiamento do locatario aplicada aos passivos de locagédo em 1 de
janeiro de 2019 foi de 3,03%.

Os ativos de direito de uso foram mensurados pelo valor igual ao passivo de locacéo, ajustado pela quantia de
qualquer pagamento de locacdo antecipado ou acrescido relacionado com a locacéo reconhecida em balanco a
31 de dezembro de 2018.

163



Relatério e Contas - 1° Semestre 2019

A distribuicéo de ativos do direito de uso por tipologia € a seguinte:
(milhares de euros)

30.06.2019 01.01.2019
Edificios 8 893 10 231
Equipamento informéatico 63 85
Viaturas 1 094 1 266
Total Direito de uso 10 050 11 582

A alteragdo na politica contabilistica afetou os seguintes itens em balan¢o a 1 de janeiro de 2019:

(milhares de euros)

Direito de uso 11 582
Passivo de locagao 11 582

Ao aplicar a IFRS 16 pela primeira vez, o grupo utilizou os seguintes expedientes praticos permitidos pela norma:

e O uso de uma Unica curva de taxa de desconto para uma carteira de contratos de locagdo com caracteristicas
razoavelmente semelhantes;

A contabilizagdo de contratos de locagéo operacional com prazo de locagdo remanescente inferior a 12 meses
em 1 de janeiro de 2019 como locagéo de curto prazo;

A contabilizagdo de contratos de locagdo operacional com um ativo subjacente avaliado em menos de EUR
5.000;

O uso da abordagem retrospectiva na determinacéo do prazo da locac¢éo, quando o contrato contém opc¢des
para estender ou rescindir a locagéo;

A exclusé@o dos custos diretos iniciais para a mensuragdo do ativo de direito de uso na data da aplicag&o inicial;
Considerar avaliagGes anteriores quanto a existéncia de contratos de loca¢éo onerosos.

NOTA 41 — GESTAO DOS RISCOS DE ACTIVIDADE

Em termos de politica de gestéo dos riscos, é apresentada a seguinte informacgé&o qualitativa do Grupo Haitong Bank.

O controlo e a gestéo dos riscos, pelo papel que tém vindo a desempenhar no apoio ativo a gestao, apresentam-
se como um dos principais eixos estratégicos de suporte ao seu desenvolvimento equilibrado e sustentado.

O Departamento de Risco tem mantido como principais, 0s seguintes objetivos:

Identificacdo, quantificacdo e controlo dos diferentes tipos de risco assumidos, adotando progressivamente
principios e metodologias uniformes;

Contribuicdo continua para o aperfeicoamento de ferramentas de apoio a estruturagdo de operagdes e do
desenvolvimento de técnicas internas de avaliacdo de performance e de otimizacdo da base de capital;
Gestéo pro-ativa de situagdes de atraso significativo e incumprimentos de obrigagdes contratuais.

Risco de crédito

O Risco de Crédito resulta da possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes do incumprimento do
cliente ou contraparte relativamente as obrigagfes contratuais estabelecidas com o Grupo no ambito da sua
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atividade crediticia. O risco de crédito estd essencialmente presente nos produtos tradicionais bancéarios —
empréstimos, garantias e outros passivos contingentes — e em produtos de negociagao — swaps, forwards e opgles
(risco de contraparte).

E efetuada uma gestio permanente das carteiras de crédito que privilegia a interagéo entre as varias equipas
envolvidas na gestao de risco ao longo das sucessivas fases da vida do processo de crédito.

O acompanhamento do perfil de risco de crédito do Grupo, homeadamente no que se refere a evolugéo das
exposi¢Oes de crédito e monitorizagdo das perdas crediticias, é efetuado regularmente. Sdo igualmente objeto de
andlise o cumprimento dos limites de crédito aprovados e o correto funcionamento dos mecanismos associados
as aprovacdes de linhas de crédito no ambito da atividade corrente das areas de negécio.

Céalculo da ECL

A nova norma IFRS 9 prevé um modelo de “trés estagios” para célculo de imparidade baseado em alteragdes na
qualidade de crédito face ao momento de reconhecimento inicial. De acordo com o modelo do Haitong Bank, a
perda de crédito esperada é determinada da seguinte forma:

e Estagio 1 — Performing: O célculo de imparidade é realizado com base na perda de crédito esperada para 12
meses, a qual é determinada como a exposicdo a data de referéncia multiplicada pela probabilidade de
incumprimento (PD) em 12 meses e pela perda dado o incumprimento;

e Estagio 2 — Under Performing: O célculo de imparidade refletira as perdas de crédito esperadas resultantes de
eventos de incumprimento que poderéo ocorrer ao longo do periodo de vida residual esperado do instrumento;

e [Estagio 3 — Non Performing: O calculo de imparidade refletira as perdas de crédito esperadas ao longo do
periodo de vida residual esperado do instrumento.

Inputs para o calculo da ECL

Como resultado das caracteristicas da carteira do Banco (nimero reduzido de operacdes e elevada
heterogeneidade), o calculo da ECL tem como principal vetor de medi¢do a andlise individual de imparidade. Para
complementar esta analise, 0 Banco desenvolveu um modelo interno para célculo da imparidade coletiva,
incorporando os seguintes parametros:

e Probabilidade de Incumprimento (Probability of Default — PD): reflete a probabilidade de incumprimento num
dado momento. O Haitong Bank toma em consideracdo as PD’s da S&P, ao passo que o processo de atribuicdo
de rating é realizado internamente com base na metodologia da S&P. O exposto garante o alinhamento entre a
gestao interna de risco e o processo de célculo de imparidade;

e Perda dado o Incumprimento (Loss Given Default — LGD): magnitude da perda no momento de um
incumprimento. O Banco aplica a LGD com base nos benchmarks da Moody's que cobrem um amplo periodo
historico;

e Exposicdo dado o Incumprimento (Exposure at Default — EAD): a exposicdo esperada em caso de
incumprimento. O EAD é calculado dependendo do tipo de ativo.

De notar que para compromissos de crédito ndo utilizados e garantias financeiras, 0 montante considerado no
calculo de imparidade em cada estagio € determinado como a exposi¢do a data de referéncia ponderada pelo fator
de conversao de crédito (de acordo com o Regulamento (UE) n.° 575/2013).

Informacgéo Prospetiva

A informacado prospetiva utilizada pelo Haitong Bank baseia-se numa abordagem simplificada, suportada num
Unico cenario com dados externos dadas as caracteristicas do Banco. Foi implementado um Unico cenério central
baseado em informacéo externa, utilizando informacao estatistica do Banco de Portugal. Esta abordagem garante
a consisténcia e o alinhamento com o Regulador.
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Este exercicio prospetivo foi definido exclusivamente para a norma IFRS 9, dada a especificidade do exercicio e
a informacéo disponivel.

Uma vez que o modelo de imparidade do Banco apenas considera os clientes do Estagio 1 sujeitos ao modelo
coletivo, a informagédo prospetiva tem um horizonte temporal de 12 meses. Todas as exposi¢des/devedores das
carteiras estdo sujeitas as mesmas informacdes prospetivas, assegurando que todos os ativos estdo em
conformidade com as diretrizes da norma IFRS 9.

Em seguida apresentam-se todos 0s instrumentos financeiros sujeitos aos requisitos de imparidade previstos na
IFRS, detalhados por estagio, a data de 30 de Junho de 2019.

milhares de euros

Stage 1 Stage 2 Stage 3
. i Total Total Total
Classe de Ativos Lo .to [RAT? Monitoring Substandard Monitoring Substandard Impaired
risk Not rated Stage 1 Stage 2 Stage 3
[bbb+;b-]  [ccc+;ccec] [bbb+;b-] [ccc+;cec] [d]
|CEES =

Crédito a Clientes - 267 278 - 114 449 381727 82 206 - 82206 22163 22163
Garantias - 121 462 - 843 122 305 1966 1279 3245 2042 2042
Instrumentos de Divida - 683 702 - 13401 697 103 - - - 8824 8 824
Aplicagdes em instituicdes de crédito 3977 282 980 - - 286 957 - 3421 3421 15077 15077
Caixa & Equivalentes de Caixa 252148 24733 - 305 277 186 - - - - -
Valores a receber 15 5158 285 22 654 28112 - - - 1334 1334
Total Bruto 256 140 1385313 285 151652 1793390 84172 4 700 88 872 49 440 49 440

A exposicao méxima ao risco de crédito de ativos financeiros nédo sujeitos a requisitos de imparidade ascende a
247.9 milhdes de Euros a 30 de Junho 2019, correspondendo a exposi¢cdes face a bancos centrais.

Em seguida apresentam-se todos 0s instrumentos financeiros ao custo amortizado e garantias prestadas, por setor
de atividade, stage e dias de atraso, a 30 de junho de 2019.

Estagio 2
Activos financeiros ao custo Sem dias de atraso Mais de 181 dias Sem dias de atraso Sem dias de atraso Mais de 181 dias

amortizado (incluindo garantias
prestadas), por setor de actividade,
estagio e dias de atraso

Exposicao Valor Exposicédo Valor Exposicao Valor Exposicédo Valor Exposicao Valor
Bruta Imparidade Bruta Imparidade Bruta Imparidade Bruta Imparidade Bruta Imparidade

Agricultura e bens alimentares - - - - 5442 125 - - - -
Bancos 606 153 527 1599 1599 3421 506 - - 15077 15077
Corretagem 491 - - - - - - - - -
Materias de construgao 13 6 192 192 - - 174 18 - -
Bens de investimento 6 462 4 40 40 - - 1142 228 - -
Quimicos 844 818 - - - - - - - -
Comércio e prestacéo de servicos 5602 115 107 107 1279 87 4417 1075 - -
Construcédo e engenharia 76 366 145 407 407 1966 24 22 5 2017 1338
Alimentacéo, bebidas e tabaco 1054 136 - - - - - - - -
Fundos e gestores de activos 95 459 4 - - - - - - - -
Administracdes centrais 284 331 211 214 214 - - - - - -
Saude 3 - - - - - - - - -
Alojamento e turismo 50 - - - - - 2127 1086 - -
Produtos de consumo 12 2 - - - - - - - -
Seguros 15 1 - - - - - - - -
Media e entretenimento 8 1 94 94 - - - - - -
Metais e minas 104 910 848 - - - - - - - -
InstituicGes financeiras néo bancari 3790 34 - - - - - - - -
Papel e produtos florestais 2438 1 60 60 - - - - - -
Energia 80 639 721 57 57 35 449 2404 1334 1334 - -
Imobiliario 72829 845 166 166 4995 512 - - 1256 832
Retalho 1962 10 - - - - - - - -
Programagcéao informéatica 396 - - - - - - - - -
Tecnologia e equipamento informéat 27 698 270 - - - - - - - -
Telecomunicagodes 19 374 195 - - - - - - - -
Transportes - - - - 2246 22 - 9529 7219
Infra-estruturas de transportes 89 503 477 - - 34074 99 3280 1115 - -
Agua e Saneamento 762 2 - - - - - - - -
Outros 12 496 553 3176 3176 - - - - - -
Total 1 493 660 5 926 6112 6112 88 872 3779 12 496 4 861 27 879 24 466

Em seguida apresenta-se a exposi¢cdo por classe de instrumento financeiro, intervalo de rating interno e estagio
de imparidade.
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Crédito a clientes

O quadro apresentado a seguir apresenta um sumario da carteira de crédito a clientes do Grupo Haitong Bank
S.A. para 30 de Junho de 2019 e 31 de Dezembro de 2018:

30/06/2019 31/12/2018

Crédito a clientes

Estagio 1 Estagio 2 Estagio 3
Custo amortizado

Low to fair risk [aaa+;a-] - - - - - 29142

Monitoring [bbb+;b-] 267 278 82 206 - - 349484 370 586

Impaired [d] - - 21922 - 21922 38 222

Not rated 114 449 - - - 114 449 92 093
Valor bruto 381 727 82 206 21922 - 485855 530 043
Imparidade (Nota 31) 2684 3162 12 389 - 18 235 21585
Valor liquido 379 043 79 044 9533 - 467 620 508 458
Justo valor

Impaired [d] - - 241 - 241 5784
Valor bruto - - 241 - 241 5784
Reavaliagao - - (1) - (1) (1)
Valor liquido - - 240 - 240 5783
Total bruto 381 727 82 206 22 163 - 486 096 535 827
Total imparidade 2684 3162 12 389 - 18 235 21585
Total reavaliacdo - - (1) - (1) (1
Total liquido 379 043 79 044 9773 - 467 860 514 241

Garantias Prestadas

O quadro apresentado a seguir apresenta um sumario da carteira de garantias prestadas a clientes do Grupo
Haitong Bank S.A. para 30 de Junho de 2019 e 31 de Dezembro de 2018:

- 30/06/2019 31/12/2018
Garantias prestadas = oy =
Estagio 1 Estagio 2 Estagio 3

Monitoring [bbb+;b-] 121 462 1966 - - 123428 142 831
Substandard [cce+;ccec] - 1279 - - 1279 -
Doubtful [lccc] - - - - - 2973
Impaired [d] - - 2042 - 2042 2837
Not rated 843 - - - 843 825
Total bruto 122 305 3245 2042 - 127592 149 466
Imparidade (Nota 31) 652 111 527 - 1290 1764
Total liquido 121 653 3134 1515 - 126 302 147 702
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Instrumentos de divida da carteira bancéaria

O quadro apresentado em seguida apresenta um sumario da carteira de instrumentos de divida da carteira
bancéria do Haitong Bank, a 30 de Junho de 2019 e 31 de Dezembro de 2018:

Instrumentos de divida da carteira 30/06/2019 31/12/2018
bancaria Estagio 1 Estagio 2 Estagio 3 POCI Total
Custo amortizado
Monitoring [bbb+;b-] 401 131 - - - 401131 87 533
Not rated 2 354 - - - 2 354 -
Valor bruto 403 485 - - - 403 485 87 533
Imparidade (Nota 31) 779 - - - 779 448
Valor liquido 402 706 - - - 402 706 87 085
Justo valor
Monitoring [bbb+;b-] 282572 - - - 282572 497 522
Substandard [cce+;ccc] - - - - - -
Impaired [d] - - 1011 7813 8824 10 820
Not rated 11 046 - - - 11 046 9 288
Valor bruto 293 618 - 1011 7813 302442 517 630
Imparidade (Nota 31) 955 - 158 99 1212 1842
Reavaliacdo - - - - - 25
Valor liquido 292 663 - 853 7714 301230 515 813
Total bruto 697 103 - 1011 7813 705927 605 163
Total imparidade 1734 - 158 99 1991 2 290
Total reavaliacéo - - - - - 25
Total liquido 695 369 - 853 7714 703936 602 898

Caixa e Equivalentes de Caixa

O quadro apresentado a seguir apresenta um sumario do caixa e equivalentes de caixa do Grupo Haitong Bank,
S.A., a 30 de Junho de 2019 e 31 de Dezembro de 2018:

30/06/2019 31/12/2018
Estagio 1 Estagio 2 Estagio 3 POCI Total

Caixa e Equivalentes de Caixa

Custo amortizado

Low to fair risk [aaa+;a-] 252 148 - - - 252148 317 075
Monitoring [bbb+;b-] 24 733 - - - 24 733 23982
Not rated 305 - - - 305 194
Total bruto 277 186 - - - 277186 341 251
Imparidade (Nota 31) 1 - - - 1 1
Total liquido 277 185 - - - 277185 341 250

Aplicacdes em instituicOes de crédito

O quadro apresentado a seguir apresenta um sumario da carteira de aplicagBes em instituices de crédito do
Grupo Haitong Bank, S.A., a 30 de Junho de 2019 e a 31 de Dezembro de 2018:

30/06/2019 31/12/2018
Estagio 1 Estagio 2 Estagio 3

Aplicagcdes em instituicdes de crédito

Custo amortizado

Low to fair risk [aaa+;a-] 3977 - - - 3977 1048
Monitoring [bbb+;b-] 282 980 - - - 282980 122 929
Substandard [cce+;ccec] - 3421 - - 3421 3358
Impaired [d] - - 15077 - 15077 15077
Total bruto 286 957 3421 15077 - 305455 142 412
Imparidade (Nota 31) 5 506 15077 - 15588 15584
Total liquido 286 952 2915 - - 289867 126 828
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Devedores e outras contas a receber

O quadro apresentado a seguir apresenta um sumario da carteira de valores a receber do Grupo Haitong Bank,
S.A., a 30 de Junho de 2019 e a 31 de Dezembro de 2018:

30/06/2019 31/12/2018

Valores a receber

Estagio 1 Estagio 2 Estagio 3
Custo amortizado

Low to fair risk [aaa+;a-] 15 - - - 15 30
Monitoring [bbb+;b-] 5158 - - - 5158 8 097
Substandard [cce+;ccc] 285 - - - 285 285
Impaired [d] - - 1334 - 1334 1305
Not rated 22 654 - - - 22 654 14 534
Total bruto 28112 - 1334 - 29 446 24 251
Imparidade (Nota 31) 7917 - 1334 - 9 251 8 781
Total liquido 20 195 - - - 20195 15 470

Durante o primeiro semestre de 2019 nédo existiram ativos financeiros modificados desde o reconhecimento inicial
para os quais as perdas de crédito esperadas tenham passado de perdas de crédito esperadas até a maturidade
residual para perdas de crédito esperadas a 12 meses.

A utilizacéo de protecédo de crédito é uma componente incontornavel da politica de risco e do processo de decisao
de crédito, influenciando os critérios de aceitagdo, os niveis de decisdo e o prego.

As principais técnicas de reducdo de risco utilizadas pelo Banco séo as caucdes financeiras (protecao real de
crédito — garantia real financeira sob a forma de titulos e dinheiro) e garantias pessoais (protecdo pessoal de
crédito com efeito de substituicao).

Sao ainda utilizados outros tipos de garantias, que, embora nédo elegiveis como mitigadores de risco no célculo
dos requisitos de capital regulamentar, reduzem efetivamente o risco de crédito a que o Banco se encontra sujeito.
A este respeito, salientamos as garantias pessoais providenciadas pelos sdcios da empresa (“accionistas”) em
algumas operacdes de financiamento.

O Haitong Bank segue as indicac6es da CRR no que diz respeito a haircuts de garantias reais para célculo de
imparidade. Assim, em vez de utilizar o valor de garantias reais, o Banco considera o valor das garantias reais
apos a aplicacéo do haircut.

A frequéncia e os métodos de avaliacdo da garantia real dependem da sua natureza. Para titulos de capital listados
e titulos de divida, a avaliacao é realizada diariamente utilizando os pregos de mercado.

A valorizacdo da caucgéo de contas bancarias € realizada numa base trimestral, de acordo com as informacdes
fornecidas pelo banco depositéario.

No que diz respeito a caugéo sobre titulos de capital ndo cotados, as caugdes sobre equipamentos e a hipotecas
a avaliacd@o é realizada pelo menos anualmente e é baseada em informagdes financeiras do emitente ou em
relatorios de avaliagdo de entidades externas (por exemplo: imoveis).

A exposicdo maxima ao risco de crédito no final do periodo sem ter em conta quaisquer garantias detidas foi ja
apresentado nas paginas anteriores.

A data de 30 de Junho de 2019, o montante de instrumentos financeiros em que néo se identificou perda pela
existéncia de garantia, foi de 715 mil euros, contabilizado na carteira de crédito a clientes.

Em seguida apresenta-se por classe de rating o valor de balancgo bruto e a exposi¢do dado o incumprimento para
todos os ativos financeiros (incluindo garantias prestadas), de forma separada para cada Estagio e para os
instrumentos POCI.
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Estagio 1 Estagio 2 Estagio 3

Classe de rating
Bruta

Exposicdo Exposicdo

Exposicdo Exposicdo

em Default Bruta em Default

Exposicdo Exposicdo
Bruta em Default

Exposicdo Exposicdo
Bruta em Default

Low to fair risk  [aaa+;a-] 256 140 254 560 - - - - - -
Monitoring [bbb+;b-] 1385 314 1048 120 84 173 80 186 - - - -
Substandard [cce+;ccec] 285 285 4 699 4 699 - - - -
Doubtful [lcce] 1188 1188 - - 41 627 38 198 7 813 7 813
Impaired [d] 150 463 56 603 - - - - - -
Total 1793390 1360 756 88 872 84 885 41 627 38 198 7 813 7 813

Concentracao de riscos

Quanto ao risco de concentracdo — ou seja, o risco decorrente da possibilidade de exposi¢cdo ou de grupo de
exposi¢des que partilham fatores de risco comuns ou inter-relacionados que produzem perdas suficientemente
grandes para afetar a solvéncia do Banco — o Haitong Bank tem limites internos estabelecidos para as maiores
exposicdes individuais. O acompanhamento regular desses limites, juntamente com o dos limites regulatérios,
reforca o quadro de acompanhamento do banco para a concentracéo de risco de crédito.

A reparticdo do montante de crédito sobre clientes, activos de negociacao e titulos por sectores de atividade, para
os periodos findos em 30 de Junho de 2019 e 31 de Dezembro de 2018, encontra-se apresentada conforme segue:

Crédito
Vvivo

Agricultura e Bens alimentares

Valor bruto

30.06.2019

Crédito a clientes

Imparidade

Crédito
Vencido

Crédito
Vivo

Crédito
Vencido

Activos de negociacao

Intrumentos

financeiros
derivados

Titulos

milhares de euros

Titulos

Valor

| idad
bruto mparidade

Bancos - - - - 33 795 22
Corretagem 491 - - - - 7 202 - -
Materiais de construcéo 174 - 18 - - - - -
Bens de investimento 1142 - 228 - 5070 - 7 813 99
Comércio e Senigos 3483 - 570 - - - 1321 2
Construcéo e Obras Publicas 14 034 2 258 41 1339 1039 - 89 026 253
Alimentacéo, bebidas e tabaco 1014 - 135 - - - - -
Fundos e Gestores de Ativos 95 459 - 4 - - - 14 799 -
Administrag&o publica 2944 - 1 - 379 358 - 454 645 635
Saude - - - - 3429 97 - -
Alojamento e Turismo 2127 - 1 086 - - - - -
Media e Entretenimento - - - - 288 - - -
Metallrgica & Mineragéo 71 090 - 693 - 706 - 39 478 211
Instituices financeiras ndo bancarias - - - - - 5 - -
IndUstria de petréleo e gas - - - - 617 - 20 987 99
Papel e produtos florestais - - - - 7 591 652 - -
Energia 97 643 - 2 962 - 2123 7 192 21 090 67
Imobiliario 47 726 1 256 1270 832 699 - 32 740 87
Retalho - - - - 422 - 5245 9
Programacgéo informatica - - - - - - 16 -
Tecnologia e equipamento informatico - - - - - - 35912 349
Telecomunicagdes - - - - 48 - - -
Transportes 2 246 9 528 24 7 216 8 162 3 156 1011 158
Infraestruturas de transportes 126 770 - 1688 - - 65 082 - -
Agua e saneamento 762 - 2 - - - - -
Outros 507 - 1 - - - 22 825 -
TOTAL 473 054 13 042 8 848 9 387 410 751 118 910 749 977 1991
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milhares de euros

31.12.2018
Crédito a clientes Activos de negociagéo Titulos
Valor bruto Imparidade Intrumentos Val
Crédito Crédito Crédito  Crédito Titulos financeiros b?u(t)or Imparidade
vivo Vencido vivo Vencido derivados

Agricultura e Bens alimentares 10 842 - 123 - - 5 469 - -
Automoéweis e pecas de automoéweis - - - - 103 - - -
Bancos - - - - 213 28 831 2934 22
Corretagem 1942 - 8 - - 7 581 - -
Materiais de construgéo 258 - 27 - - - - -
Bens de investimento 1172 - 234 - 3 004 - 9 891 318
Comércio e Senigos 4 103 - 663 - 17 723 33 1251 2
Construgéo e Obras Publicas 8 657 2 446 3 705 1 365 1042 - 93 834 344
Embalagens - - - - - 426 - -
Alimentagao, bebidas e tabaco 994 - 133 - - - - -
Fundos e Gestores de Ativos 85 534 - 2 - 15 312 13 240 -
Administragdo publica 3064 - 1 - 423 740 - 378 590 760
Saulde - - - - 3587 111 - -
Alojamento e Turismo 2 127 - 302 - - - - -
Seguros 29 142 - - - - - - -
Holdings de Investimento - - - - 53 - - -
Media e Entretenimento - - - - 367 - - -
Metallrgica & Mineracéo 71 544 - 697 - - - 35 049 172
IndUstria de petréleo e gas - - - - 99 - 21125 106
Papel e produtos florestais - - - - 8 536 4 532 - -
Energia 105 546 - 2880 - 4 795 7 091 22 105 72
Imobiliario 47 208 2075 2244 78 1894 - 2 690 -
Retalho - - - - - - 5131 9
Programacéo informética 814 - 1 - 152 31 21 -
Tecnologia e equipamento informatico - - - - - - 35 057 341
Telecomunicagdes - - - - 303 - - -
Transportes 2 636 9 648 27 7124 1331 18 416 928 144
Infraestruturas de transportes 132 635 - 1781 - - 57 186 - -
Agua e saneamento 12 900 - 120 - - - - -
Outros 540 - 70 - - 128 21 813 -
TOTAL 521 658 14 169 13 018 8 567 466 957 130 147 643 659 2 290

Risco de mercado

O Risco de Mercado representa a possibilidade de incorrer em perdas resultantes de alteracdes adversas nos
precos de mercado, nomeadamente nos precos de accdes, taxas de juro, taxas de cambio e spreads de crédito.

O Grupo calcula as perdas potenciais na sua carteira de negociacdo e nas posi¢cdes em mercadorias e cambiais
através da metodologia do Value at Risk (VaR) histérico, considerando um intervalo de confianca de 99%, um
periodo de investimento de 10 dias Uteis e um periodo de observacéo de 1 ano.

(milhdes de euros)

30.06.2019 31.12.2018
Junho Média Ma&ximo Minimo Junho Média Maximo Minimo
Risco cambial 2,62 2,49 2,43 2,67 1,97 2,09 1,89 1,31
Risco taxa de juro 0,59 0,67 1,01 0,60 0,17 0,45 0,47 0,17
Accbes e Mercadorias 0,57 0,39 0,34 0,41 0,12 1,29 0,18 1,40
Spread de Crédito 1,87 1,40 2,19 0,18 2,01 1,81 4,92 0,54
Covariancia -0,19 -0,26 -0,29 -0,26 -0,20 -1,03 -0,40 -0,51
Total 5,46 4,69 5,68 3,60 4,07 4,61 7,06 2,91
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No quadro seguinte apresentam-se as taxas médias de juro verificadas para as grandes categorias de activos e
passivos financeiros do Grupo, para os periodos findos em 30 de Junho de 2019 e 2018, bem como os respectivos
saldos médios e os juros do exercicio:

30.06.2019 31.12.2018
Saldo médio Juro do Ta.xa = Saldo médio Juro do Taxa de
do periodo periodo juro do periodo periodo juro média
meédia

Activos monetarios 552 086 4 577 1,67% 1 067 923 9 623 1,82%
Crédito a clientes 434 483 10 781 5,00% 416 447 7 326 3,55%
Aplicagcdes em titulos 1014 416 24 477 4,87% 934 582 20 049 4,33%
Contas caugao 110 741 111 0,20% 128 728 62 0,10%
Activos financeiros 2111 726 39 946 1,89% 2 547 680 37 060 1,45%
Recursos monetarios 971 686 8 029 1,67% 1 298 443 12 484 1,94%
Recursos de clientes 353 694 8 529 4,86% 440 364 8 968 4,11%
Responsabilidades representadas por titulos 159 934 7 563 9,54% 46 610 1 965 8,53%
Outros recursos 87 401 579 1,34% 277 171 529 0,38%
Passivos financeiros 1572 715 24 700 1,57% 2 062 588 23 946 1,16%
Resultado Financeiro 15 246 0,32% 13 114 0,29%

No que se refere ao risco cambial, a exposi¢cdo dos activos e dos passivos, a 30 de Junho de 2019 e 31 de
Dezembro de 2018, por moeda, é analisado como segue:

milhares de euros

30.06.2019 31.12.2018
Posicoes a Posi¢coes a Posicao Posicdes a Posicdes a Posicao
Vista Prazo Liquida Vista Prazo Liquida

AUD DOLAR AUSTRALIANO 14 - 14 14 - 14
BRL REAL BRASILEIRO 100 675 ( 65 487) 35 188 104 308 ( 76 355) 27 953
CAD DOLAR CANADIANO ( 21) - ( 21) 14 - 14
CHF FRANCO SUICO 197 - 197 180 - 180
CNY YUAN RENMINBI 339 - 339 358 - 358
coP PESO COLOMBIANO ( 298) - ( 298) ( 292) - ( 292)
CzK COROA CHECA 25 - 25 24 - 24
DKK COROA DINAMARQUESA 5 - 5 21 - 21
GBP LIBRA ESTERLINA ( 718) - ( 718) 182 - 182
HKD HONG KONG DOLAR 41 979 ( 43 316) ( 1337) 43 238 ( 42 888) 350
HUF FORINT HUNGARO 17 - 17 17 - 17
JPY YEN 260 - 260 257 - 257
MXN PESO MEXICANO 132 - 132 129 - 129
NOK COROA NORUEGUESA 24 - 24 22 - 22
PLN ZLOTI POLACO 4 551 18 825 23 376 24 146 - 24 146
SEK COROA SUECA 63 - 63 64 - 64
TRY LIRA TURCA 16 - 16 17 - 17
usD DOLAR DOS E.U.A. 72 426 ( 87 315) ( 14 889) 134 499 ( 150 866) ( 16 367)
ZAR RAND - - - 5 - 5

219 686 (177 293) 42 393 307 203 (270109 37 094

Nota: activo / (passivo)

A principal fonte geradora de risco cambial do Haitong Bank é a flutuacdo de valor da subsidiria estrangeira
Haitong Banco de Investimento do Brasil S.A., resultante da taxa de cambio EUR/BRL. Esse risco representa uma
posicédo longa em BRL. Para proteger esse risco, 0 Haitong Bank realiza transacdes de derivados de curto prazo
com terceiros que compram EUR e vendem BRL (por exemplo, NDF EUR / BRL), criando assim uma posi¢ao curta
em BRL. O principal fator de risco dessa posi¢cdo em BRL é a taxa de caAmbio EUR/BRL, sendo os demais fatores
de risco as taxas de juros em EUR e BRL. Como tal, existe uma relagdo clara e observavel entre o item coberto e
0 instrumento de cobertura.

O Haitong Bank estabelece a relacéo de cobertura entre o valor do ativo e o valor em BRL vendido nas transacdes
de derivados, com o objetivo de manter uma relagao de cobertura de 1:1.

Espera-se que o custo de transac¢do do instrumento de cobertura gere ineficacia. O Haitong Bank minimiza esse
custo de transacgéao/ineficacia ao contratar derivados de curto prazo.
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A 30 de Junho de 2019, a informacado dos investimentos liquidos considerados pelo Grupo nas estratégias de
cobertura total ou parcial em subsidiarias e dos instrumentos de cobertura utilizados, é apresentada como se segue:
milhares de euros

30.06.2019
Investimento Instrumentos Investimento Instrumentos
liquido de cobertura liquido de cobertura
Moeda Moeda
Empresa
Haitong Banco de Investimento do Brasil S.A BRL 469 703 469 703 107 950 107 950

A informacao relativa aos ganhos e perdas em financiamentos utilizados para a cobertura dos investimentos
liquidos em instituicdes estrangeiras, reconhecido em reservas cambiais, é apresentada no mapa de altera¢cbes
nos capitais proprios. Estas relacdes de cobertura foram consideradas eficazes durante todo o periodo de 2018,
conforme politica contabilistica descrita na nota 2.4.2.

O Haitong Bank avalia o risco de taxa de juro da sua carteira bancaria com recurso as métricas Net Interest Income
(NIl) e Economic Value of Equity (EVE).

A métrica de Net Interest Income mede a sensibilidade de um movimento das taxas de juro na margem financeira
do Banco considerando um periodo de um ano e um balanco estatico.

A métrica Economic Value of Equity mede a sensibilidade de um movimento nas taxas de juro sobre o valor
presente dos fluxos de caixa projectados considerando todos os instrumentos até a sua data de vencimento.

A 30 de Junho de 2019 e 31 de Dezembro de 2018, os ativos e passivos da carteira bancaria, sensiveis a risco de
taxa de juro, tinham o perfil de repricing:

milhdes de euros

30 Junho 2019

De3a6 De6meses Delabs Mais de 5

meses alano anos anos
Activos 657 355 210 572 74
Passivos ( 397) ( 503) ( 169) ( 595) (_50)
Gap 260 ( 148) 41 ( 23) 24

(milhdes de euros)
31 Dezembro 2018

De3a6 De6meses Delabs Mais de 5

meses alano anos anos
Activos 674 286 174 463 64
Passivos (_407) ( 522) ( 103) ( 633) ( 42)
Gap 267 ( 236) 71 ( 170) 22

A tabela abaixo apresenta o impacto no valor econémico da carteira bancéria, considerando um cenario de aumento
e diminuicdo das taxas de juro em 100 bps, a 30 de Junho de 2019 e 31 de Dezembro de 2018:

(milhdes de euros)

Cenario Junho 2019 Dezembro 2018
+100 bps 4,5 0,6
-100 bps (5,2) (0,5)
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Em 30 de Junho de 2019 e 31 de Dezembro de 2018 a exposigdo do Grupo a divida publica de paises “periféricos”
da Zona Euro apresenta-se como segue:

(milhares de euros)

30.06.2019

Activos financeiros detidos para
negociacao - Titulos

Titulos

Portugal - 406 406
Espanha 1212 - 1212
Polénia 10 697 - 10 697
ltalia - 99 844 99 844

11 909 100 250 112 159

(milhares de euros)
31.12.2018

Activos financeiros detidos para
negociagao - Titulos

Portugal 3 808 182 495 186 303
Espanha 749 - 749
Italia - 98 483 98 483
Polénia 13 768 - 13 768

18 325 280 978 299 303

@ valores apresentados pelo liquido: a receber/(a pagar)

Todas as exposi¢cfes apresentadas encontram-se registadas no balanco do Grupo pelo seu justo valor com base
em valores de cotagdo de mercado e no caso dos derivados com base em métodos de valorizagdo com
pardmetros/ precos observaveis no mercado.

O detalhe sobre a exposicéo das carteiras de titulos e activos financeiros de negociagéo, é analisado como se segue:

milhares de euros
30.06.2019

Valor Valor Juro Valor de Reservas

Imparidade

Nominal Cotacgéo Corrido Balanco Justo Valor

Titulos

Portugal 300 404 2 406 - 100
Maturidade até 1 ano 100 105 - 105 - 1
Maturidade superior 1 ano 200 299 2 301 - 99
Italia 100 000 99 861 58 99 844 ( 75) ( 434)
Maturidade superior 1 ano 100 000 99 861 58 99 844 ( 75 ( 434)
100 300 100 265 60 100 250 (75 (334

Activos financeiros detidos para negociacgao - Titulos
Espanha 1100 1209 3 1212 - -
Polénia 10 347 10 575 122 10 697 - -
11 447 11 784 125 11 909 - -
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milhares de euros

31.12.2018
Valor Valor Juro Valor de Imparidade Reservas
Nominal Cotacao Corrido Balanco pari Justo Valor
Titulos

Portugal 165 300 179 890 2 816 182 495 ( 211) 1229
Maturidade superior 1 ano 165 300 179 890 2816 182 495 ( 211) 1229
Italia 100 000 98 500 58 98 483 ( 75 ( 1858)
Maturidade superior 1 ano 100 000 98 500 58 98 483 ( 75) ( 1858)
265 300 278 390 2 874 280 978 (_286) (_629)

Activos financeiros detidos para negociacéo - Titulos
Portugal 3300 3749 59 3808 - -
Espanha 703 726 23 749 - -
Polénia 12 605 13 641 126 13 768 - -
16 608 18 116 208 18 325 - -

Contabilidade de Cobertura

A tabela abaixo inclui o detalhe dos instrumentos de cobertura utilizados e contabilizados na rubrica Derivados de
cobertura, com referéncia a 30 de junho de 2019:

(milhares de euros)

30.06.2019

Valor de Balanco 0
c Alteracoes Reserva

cambial

Valor
Nominal

no justo
Activo Passivo valor (A)

Cobertura de investimentos liquidos em entidades estrangeiras
Instrumentos de cobertura
Risco cambial

Forward 107 950 - 1047 ( 5575) ( 5569)
Cobertura

Haitong Banco de Investimento do Brasil S.A n.a n.a n.a 2 223 2223

Total 107 950 - 1047 ( 3352 ( 3346)

(A) Variagdes no justo valor utilizadas para calcular a ineficacia da cobertura

A tabela abaixo inclui informacBes sobre a eficacia das relacdes de cobertura, bem como os impactos nos
resultados e outros resultados abrangentes, com referéncia a 30 de junho de 2019:

milhares de euros

30-06-2019

Cobertura de ineficacia
reconhecida na
demonstracdo de
resultados (A)

Ganhos/ (Perdas)

realizados em Outros
resultados

Cobertura de investimentos liquidos em entidades estrangeiras
Instrumentos de Cobertura
Risco cambial
Forward ( 5569) ( 6)

(A) Ganhos/ (perdas) liquidos da contabilidade de cobertura
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Risco de liquidez

O risco de liquidez é o risco actual ou futuro que resulta da incapacidade de uma instituicdo liquidar as suas
responsabilidades a medida que estas se vdo vencendo, ou faze-lo incorrendo em custos excessivos.

O Haitong Bank pretende manter uma soélida posicéo de liquidez de curto prazo e um perfil de financiamento de
médio e longo prazo sustentavel, tanto ao nivel do Grupo como ao nivel das suas subsidiarias, assegurando que
0 Banco é capaz de cumprir as suas obrigacdes a medida que estas se vdo vencendo a um custo razoavel, de
modo a respeitar o apetite ao risco de liquidez definido pelo Banco, cumprindo os requisitos regulamentares em
todas as geografias em que opera.

Para tal, o Banco procura manter uma base diversificada de investidores, garantindo acesso a fontes e
instrumentos alternativos de financiamento e mantendo uma estrutura de financiamento adequada a sua
actividade.

A gestéo de liquidez e financiamento do Haitong Bank esta sob a responsabilidade directa da Comisséo Executiva.
O Coordenador Global de Tesouraria € responsavel pela gestdo operacional da liquidez, com as equipas locais a
assegurarem a gestao diéria de liquidez nos centros de tesouraria do Banco (Lisboa, S&o Paulo e Varsoévia).

O Banco gere a sua liquidez estabelecendo uma politica de risco de liquidez, monitorizando um conjunto de
indicadores de risco de liquidez, incluindo racios prudenciais de liquidez, executando testes de stress e definindo
planos de contingéncia e através do estabelecimento de limites consistentes com o apetite ao risco de liquidez do
Banco e com os requisitos regulamentares.

A 30 de Junho de 2019, o Banco detinha 610 milhGes de Euros de ativos liquidos de alta qualidade (634 milhdes
de Euros em 31 de Dezembro de 2018), dos quais 243 milhBes de Euros correspodiam a depdsitos a ordem
disponiveis junto do Banco de Portugal (303 milhdes de Euros em 31 de Dezembro de 2018). O valor
remanescente de ativos liquidos de alta qualidade (HQLA) é composto principalmente por divida soberana de
paises da Unido Europeia (principalmente Portugal, Itdlia e Polénia) e por obrigacbes do tesouro brasileiro
denominadas em reais brasileiros e detidas pela subsidiaria do Hationg Bank no Brasil.

Em 30 de Junho de 2019, o Haitong Bank detinha um excedente de 458 milhGes de Euros sobre as suas saidas
liguidas de caixa a 30 dias em cenario de stress, o que corresponde a um LCR de 402% (426% em Dezembro de
2018), confortavelmente acima dos limites regulamentares e internos.

o o Dezembro
Raci rtur Liquidez
acio de cobertura de Liquide 2018
Activos Liquidos de Bevada Qualidade 610 634
Excedente sobre saidas liquidas de caixa em stress 458 485
Racio de Cobertura de Liquidez 402% 426%

O Haitong Bank obteve um financiamento de 60 milhdes de Euros do Banco de Portugal no &mbito da Targeted
Longer-Term Refinancing Operations (TLTRO), com vencimento em 2020.

Em 2019, as principais fontes de financiamento do Haitong Bank foram as linhas de crédito providenciadas por
instituicOes financeiras, obrigagdes emitidas e depositos de clientes (particulares e empresas).

O Haitong Bank efectua transaccdes de instrumentos derivados com clientes corporate e instituicdes financeiras,
a maioria das quais abrangidas por acordos de compensacao (ex. ISDA) e acordos de troca de margem (ex. Credit
Support Annex). Em situacfes de stress do mercado em que o valor dos derivados sofre um impacto significativo,
0 Haitong Bank pode ser chamado a colocar montantes de garantias adicionais. As posi¢cdes de derivados e
colaterais colocados e recebidos encontram-se detalhadas nas notas 19 e 27, respectivamente.
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A 30 de Junho de 2019, os cash flows contratuais ndo descontados dos activos e passivos financeiros apresentam
a seguinte estrutura:

milhares de euros

30.06.2019
até 3 des de 1 ano maisde 5 -
mesesa 1 Indeterminado Total
meses a 5 anos anos

Activos
Caixa e equivalentes de caixa 277 191 - - - - - 277 191
Activos financeiros detidos para negociacéo (Titulos) 7 707 1342 16 789 255 124 282 163 - 563 125
Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento i 844 38 652 37 047 348 910 20 057 - 445 510
Activos financeiros pelo custo amortizado - 36 426 148 182 248 328 - - 432 936
Aplicag8es em instituicdes de crédito 4188 230 132 55 548 - - - 289 868
Crédito a clientes 6 039 99 178 72 075 215173 206 562 - 599 027
Instrumentos Derivados 5610 422 540 299 111 425 603 74 295 130 173 1 357 332

301 579 828 270 628 752 1493 138 583 077 130 173 3 964 989
Passivos
Recursos de instituicdes de crédito 445 992 3203 68 603 787 495 44 091 - 1349 384
Recursos de clientes 23 054 186 944 187 794 38 296 - - 436 088
Responsabilidades representadas por titulos - 6 314 115 207 149 499 703 - 271 723
Passivos financeiros detidos para negociagao (Titulos) 5334 - - - - - 5334
Instrumentos derivados 5442 423 947 293 297 454 425 73 889 - 1 251 000

479 822 620 408 664 901 1429715 118 683 - 3313 529

A 31 de Dezembro de 2018, os cash flows contratuais ndo descontados dos activos e passivos financeiros
apresentam a seguinte estrutura:

(milhares de euros)

31.12.2018
de 3 .
mesesa 1 G lame MBS E Indeterminado Total
a 5 anos anos

Activos
Caixa e equivalentes de caixa 341 217 - - - - - 341 217
Activos financeiros detidos para negociagéo (Titulos) 38 410 19 377 3520 241 510 207 417 - 510 234
Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento i 144 033 13 633 55 008 301 443 5 452 - 519 569
Activos financeiros pelo custo amortizado - - 75 009 38 216 - - 113 225
Aplicacdes em institui¢des de crédito - 124 927 - - - - 124 927
Crédito a clientes 1943 119 391 52 151 99 320 345 721 - 618 526
Instrumentos Derivados - 299 429 142 573 534 917 36 709 148 113 1 161 741

525 603 576 757 328261 1215406 595 299 148 113 3 389 439
Passivos
Recursos de instituicdes de crédito 292 236 950 375 020 453 490 42 995 - 1108 747
Recursos de clientes 22 904 214 278 142 202 20 755 - - 400 139
Responsabilidades representadas por titulos - 20 773 65 711 225 975 699 - 313 158
Passiwos financeiros detidos para negociacgéo (Titulos) 119 907 - - - - - 119 907
Instrumentos _derivados - 308 304 135 669 564 783 36 703 - 1 045 459

143 103 780 305 718 602 1 265 003 80 397 - 2987 410

Risco operacional

O Risco Operacional representa a probabilidade de ocorréncia de eventos com impactos negativos nos resultados
ou no capital, decorrentes da implementacdo inadequada ou negligente de procedimentos internos, do
funcionamento deficiente ou falha dos sistemas de informacao, do comportamento do pessoal ou motivados por
acontecimentos externos. Os riscos juridicos estdo incluidos nesta definigcdo. Desta forma, considera-se o risco
operacional como o cébmputo dos seguintes riscos: operativa, de sistemas de informacao e de compliance.

O Banco possui um sistema de gestao de risco operacional que assegura a uniformizacéo e sistematizacao das
actividades regulares de identificagdo, monitorizagdo, controlo e mitigacéo do risco operacional. O departamento
de Gestéo de Risco tem uma equipa exclusivamente dedicada a gestéo deste sistema.
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Gestdo de Capital e Racio de Solvabilidade

Os principais objectivos da gestdo de capital no Grupo s&o (i) permitir o crescimento sustentado da actividade
através da geracao de capital suficiente para suportar o0 aumento dos activos, (i) cumprir os requisitos minimos
definidos pelas entidades de supervisdo em termos de adequacédo de capital e (iii) assegurar o cumprimento dos
objectivos estratégicos do Grupo em matéria de adequacéo de capital.

Em termos prudenciais, 0 Grupo esta sujeito a supervisdo do Banco de Portugal que, tendo por base a Directiva
Comunitéria sobre a adequacao de capitais, estabelece as regras que a este nivel deverdo ser observadas pelas
diversas instituicdes sob a sua supervisdo. Estas regras determinam um racio minimo de fundos préprios totais
em relacdo aos requisitos exigidos pelos riscos assumidos, que as instituicées deverdo cumprir.

Actualmente, para fins de reporte as autoridades de supervisao para efeitos prudenciais, o Grupo utiliza o método
“Standard” tanto para o tratamento do risco de crédito como do risco operacional (método “The Standardized
Approach” — TSA).

O quadro seguinte apresenta um sumario da adequacao de capital do Grupo Haitong Bank S.A. para 30 de
Junho de 2019 e 31 de Dezembro de 2018:

30.06.2019 31.12.2018
Periodo Implementacao Periodo Implementacao
Transitorio Plena Transitério Plena
Réacio Fundos Préprios Principais de Nivel 1 24,3% 24,0% 22,9% 22,6%
Racio Fundos Préprios de Nivel 1 30,3% 30,0% 28,7% 28,3%
Réacio Fundos Proéprios Totais 30,4% 30,1% 28,9% 28,5%

Os pressupostos utilizados para os calculos de adequacgédo de capital encontram-se descritos no capitulo IT &
Controlo Interno | Gestao de Riscos | Solvabilidade no Relatério de Gestao.

178



Haitong Bank, S.A.

DECLARACAO SOBRE A AUDITORIA AS CONTAS

Nos termos do n.° 3 do artigo 8.° do Cddigo
de Valores Mobiliarios, declaramos que a
informacao financeira relativa ao primeiro

Lisboa, 24 de setembro de 2019

semestre de 2019 do Haitong Bank, S.A. e
das empresas incluidas no perimetro da
consolidacdo nao foi sujeita a auditoria.

Lin Yong
Presidente do Conselho de Administracdo

Wu Min
Presidente da Comisséo Executiva

Alan do Amaral Fernandes
Membro da Comissado Executiva

Nuno Miguel Sousa Figueiredo Carvalho
Membro da Comisséo Executiva

Paulo José Lameiras Martins
Membro da Comissdo Executiva

Vasco Camara Pires Santos Martins
Membro da Comissao Executiva

Antonio Domingues
Vogal N&o-Executivo do Conselho de Administracéo

Pan Guangtao
Vogal Nao-Executivo do Conselho de Administracao

Poon Mo Yiu
Vogal N&o-Executivo do Conselho de Administracéo

Zhang Xinjun
Vogal Ndo-Executivo do Conselho de Administracéo
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ACOES E OBRIGACOES DETIDAS POR MEMBROS DOS
ORGAOS DE ADMINISTRACAO E DE FISCALIZACAO

(Anexo referido no paragrafo 5 do Artigo 447 do Cédigo das Sociedades Comerciais)

Conselho de Titulos Transacées no 152019 Titulos
Administraco Titulos detidos a detidos a
¢ 31/12/2018 Data Aquisi¢des Alienagdes 30/06/2019
Wu Min - - - - - -
Haitong International
Lin Yong Securities Group
Limited
- Agdes Ordinarias 5,269,706 15/03/2019 173,349 @
19/03/2019 132,534 @
13/05/2019 177,729 ® 5,753,318
Haitong International
Securities Group
Limited
- Opgdes sobre Agdes 3,409,098 27/06/2019 900,000 @ 4,309,098
Haitong International
Securities Group
Limited
- Agdes  Atribuidas
(diferidas) 971,606 15/03/2019 173,349 @
19/03/2019 132,534 @
04/04/2019 749,755 ©
13/05/2019 177,729 @ 1,237,749
Alan do Amaral ) : ) : : )
Fernandes
Anténio ) } ) } } )
Domingues
Poon Mo Yiu Haitong International
Securities Group
Limited
- Agdes Ordinarias 2,309,935 15/03/2019 94,533 ©®
19/03/2019 11,976 ™ 2,416,444
Haitong International
Securities Group
Limited
- Opcdes sobre Agdes 1,706,044 27/06/2019 350,000 ® 2,056,044
Haitong International
Securities Group
Limited
- Agdes  Atribuidas
(diferidas) 118,485 15/03/2019 94,533 ©
19/03/2019 11,976 @
04/04/2019 224,926 © 236,902
Nuno Miguel
Sousa 3 : 3 : : 3
Figueiredo
Carvalho
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Titulos Transagdes no 1S2019 Titulos
Titulos detidos a detidos a
31/12/2018 Data Aquisicbes  Alienagdes 30/06/2019

Conselho de
Administracao

Pan Guangtao - - - - . -

Paulo José
Lameiras - - = o - -
Martins

Vasco Camara
Pires dos Santos - - - - - -
Martins

Vincent Marie L.
Camerlynck

Zhang Xinjun - - - - - -

Conselho § ~ ;
Fiscal / Titulos Transagbes no 1S2019 Titulos

Revisor Oficial Titulos detidos a — _ detidos a
de Contas 31/12/2018 Data Aquisicbes  Alienacdes 30/06/2019

Mario Paulo
Bettencourt de - - - - - -
Oliveira

Cristina Maria da
Costa Pinto

Maria do Rosério
Mayoral Robles
Machado
Simd&es Ventura

Paulo Ribeiro da
Silva

Deloitte &
Associados, - - - - - -
SROC, S.A.

Notes:

(1)173.349 agbes diferidas foram disponibilizadas em 15/3/2019
132.534 agdes diferidas foram disponibilizadas em 19/3/2019
®177.729 agdes diferidas foram disponibilizadas em 13/5/2019
@ Atribuicio de opgdes sobre acdes

® Disponibilizagdo de agbes atribuidas

©94.533 agoes diferidas foram disponibilizadas em 15/3/2019
("11.976 agbes diferidas foram disponibilizadas em 19/3/2019
® Atribuicdo de opgdes sobre agdes

© Disponibilizagdo de agbes atribuidas
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ORGAQOS SOCIAIS E COMISSOES / COMITES
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DECLARACAO DE CONFORMIDADE

Nos termos e para os efeitos do disposto na
alinea c¢) do numero 1 do artigo 246.° do
Cédigo dos Valores Mobiliarios, os
Administradores do Haitong Bank, S.A.
declaram que, tanto quanto é do seu
conhecimento:

a) As demonstracdes financeiras consoli-
dadas do Haitong Bank, S.A. relativas ao
semestre findo em 30 de junho de 2019
foram elaboradas de acordo com as
normas contabilisticas aplicaveis e com
o Regulamento (CE) n.° 1606/2002, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de
19 de Julho, conforme o disposto no
ndmero 3 do artigo 246.° do Codigo dos

Valores Mobiliarios;

Lisboa, 24 de setembro de 2019

b) As demonstracdes financeiras referidas
na alinea a) supra ddo uma imagem
verdadeira e apropriada do ativo, do
passivo, da situacdo financeira e dos
resultados do Haitong Bank, S.A. e das
sociedades incluidas no seu perimetro
de consolidacao;

O Relatorio de Gestdo expde fielmente a
evolucéo dos negécios, do desempenho
e da posic¢éo financeira do Haitong Bank,
S.A. e das sociedades incluidas no seu
perimetro de consolidagdo no primeiro
semestre de 2019, contendo uma
descricdo dos principais riscos e
incertezas com que se defrontam.

c)

Lin Yong
Presidente do Conselho de Administracéo

Wu Min
Presidente da Comissao Executiva

Alan do Amaral Fernandes
Membro da Comissao Executiva

Nuno Miguel Sousa Figueiredo Carvalho
Membro da Comissdo Executiva

Paulo José Lameiras Martins
Membro da Comissao Executiva

Vasco Camara Pires Santos Martins
Membro da Comisséo Executiva

Anténio Domingues

Vogal Nao-Executivo do Conselho de Administragédo

Pan Guangtao

Vogal Ndo-Executivo do Conselho de Administragéo

Poon Mo Yiu

Vogal Nao-Executivo do Conselho de Administragéo

Zhang Xinjun

Vogal Nao-Executivo do Conselho de Administragédo
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CONTACTOS

Haitong Bank, S.A.

Edificio Quartzo (Head Office)
Rua Alexandre Herculano, 38 1269-180 Lisboa — Portugal

Haitong Banco de Investimento do Brasil, S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3729 — 8° andar Itaim Bibi, CEP 04538-905

Séao Paulo — Brasil

Haitong Bank, S.A. — Sucursal de Espanha

Paseo de la Castellana 52, 1° andar 28046 Madrid — Espanha

Haitong Bank, S.A. — Sucursal de Londres

1 Aldermanbury Square, 3° andar Londres EC2V 7HR — Reino Unido

Haitong Bank, S.A. — Sucursal de Varsoévia

Zlota 59th Street, 5° andar 00-120 Varsoévia — Pol6nia

Haitong Investment Ireland p.l.c.

Spencer Row, Spencer House, 4° andar Off Store Street, Dublin 1

D01 R9T8 — Irlanda

+351 21 3196900

mail@haitongib.com

®O

LinkedIn Haitong

HAITONG BANK, S.A.

Edificio Quartzo — Rua Alexandre Herculano, 38 | 1269-180 Lisboa | PORTUGAL Capital Social: 844 769 000 euros
Matricula na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa e Pessoal n° 501 385 932
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