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RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAC

Senhores Acionistas,

Dando cumprimento a lei e acs estatutos, vem o Conselho de Administra¢do da Haitong Global
Asset Management, SGOIC, S.A. (“Haitong GAM”) submeter a V. apreciagdo o Relatdrio de Gestdo

e as Contas relativos ao exercicio de 2023,

1. Contexto macroecondmico

O MERCADO EM 2023

O ano de 2023 foi marcado pela resiliéncia do crescimento econémico mundial num contexto de
taxas de juro elevadas e de inflacdo persistente nas economias desenvolvidas. Nos EUA, as
previsdes que davam como certa uma recessdo ndo se materializaram, enquanto a Zena Euro foi
impactada pela estagnacdo do PIB, sem uma deterioragdo das condi¢cBes do mercado de trabalho.
A reabertura da economia chinesa no primeiro semestre do ano aliviou os constrangimentos da
cadeia de abastecimento global e contribuiu para a desinflagdo dos pregos dos bens de consumo.
J4 a inflacio global, medida pelo IPC {indice de pregos no consumidor), desacelercu de 8,7% em

2022 para 6,9% em 2023, de acordo com as ultimas estimativas do FM! {outubro de 2023).

O produto interno bruto (PIB) mundial avangou a um ritmo de 3% em 2023 (segundo estimativas
do FMI), o que esta proximo dos niveis potenciais, sendo, no entanto, inferior ao registado em

2022 (3,4%).

A surpreendente expansido de 2,4% do PIB dos EUA em 2023 (vs. 1,9% em 2022) ocorreu num
cendric em que as taxas de juro atingiram o nivel mais elevado desde 2008 e as condigBes de
emprego se mantiveram estaveis. A Reserva Federal (FED) aumentou a taxa FED funds em 100
pontos base, para 5,5% em 2023, enquanto a taxa de desemprego se manteve pelo segundo ano
consecutivo nos valores mais baixos das Gltimas cinco décadas, em 3,6%. As condigdes financeiras
permaneceram estdveis apds a interven¢do da FED em dois bancos regionais afetados por
problemas de liquidez no primeiro trimestre de 2023. Simultaneamente, o impacto da politica

monetéria mais restritiva da FED, o custo mais baixo da energia resultante de uma descida de 5,8%
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nos precos da gasolina e o fim dos problemas que afetavam a cadeia de abastecimento global
contribuiram para reduzir ¢ IPC de 8,0% em 2022 para 4,1% em 2023. Na auséncia de uma
recessdo, o indice S&P 500 atingiu maximos histéricos, tendo subido 24,2% para 4770 pontos em

2023.

As condi¢des econémicas mostraram-se mais adversas na Zona Euro, onde o crescimento do PIB
estagnou em 0,5% em 2023 (vs. +3,4% em 2022) e a inflagdo se manteve resistente, em 5,5% (vs.
+8,4% em 2022). Os pregos da energia foram menos pressicnados em 2023 devido a estratégia da
UE para reduzir a sua dependéncia do gés russo e também a descida dos pregos do petréleo. No
entanto, a robustez do mercado de trabalho, com o desemprego a diminuir para 6,5% em 2023 (vs.
6,7% em 2022), manteve a inflagdo pressionada no sentido ascendente, tendo o IFC core {excluindo
produtos alimentares e energia) acelerada para 5,5% vs. 3,9% em 2022. Para cumprir a meta da
inflacdo de 2%, o BCE aumentou a taxa de refinanciamento em 200 pontos base, para 4,5% em

2023.

O setor financeiro mostrou-se resiliente face as condigdes monetdrias mais restritivas impostas
pelo BCE, nomeadamente 0 aperto quantitativo da carteira de crédito. O balango do BCE diminuiu
13% em resultado da decisdo do Banco Central de eliminar gradualmente o PSPP (Programa de
Compras do Setor Publico}. O setor bancario da Zona Euro mostrou-se mais resiliente as condicdes
adversas na sequéncia da intervencdo da FED nos bancos regionais dos EUA e da decis3o do Banco
Nacional Suico de apoiar a aquisi¢o do Credit Suisse peta UBS no primeiro trimestre de 2023. Esta
resiliéncia traduziu-se num maior apetite de risco no setor bancério da Zona Euro, refletindo-se
nos spreads dos CDS iTraxx Sr. Financial 5Y, que diminuiram de um maximo de 131 pontos base no

primeiro trimestre de 2023 para 67 pontos base em dezembro de 2023.

O PIB da Zona Euro evoluiu a ritmos diferentes em 2023, com a Alemanha em risco de recessio
durante a maior parte do ano e registos de uma contracdo de 0,3%, ap4s um crescimento débil de
1,8% em 2022. Por outro lado, o PIB avangou 0,8% em Franga {vs. 2,5% em 2022), 2,4% em Espanha
{vs. 5,8% em 2022) e 2,2% em Portugal (vs. 6,9% em 2022}, de acordo com estimativas preliminares
de consenso {Bloomberg, janeiro de 2024). O PIB da UE foi afetado pela continuagdo da guerra na

Ucrénia e pelo fraco desempenho do comércio de bens e servigos com a China em 2023.

As proje¢des de consenso apontam para um crescimento mais fraco do que o esperado na China, @ g

com o PIB a avancgar 5,2% em comparacgdo com a estimativa inicial de 5,5% em 2023 (vs. 3,0% em
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2022}, As restricoes impostas pela COVID-19 no primeiro trimestre de 2023 e a recess3o no setor
da construgdo foram responsaveis por esta recuperagio mais lenta da economia chinesa em 2023,
de acordo com as referidas projecGes. Os pregos no consumidor permaneceram, em geral,
moderados, com uma inflagdo medida pelo IPC de 0,2% em 20323, face a 2,0% em 2022. O Banco
Popular da China flexibilizou ainda mais as condicies de liquidez, baixando o rdcio de reservas

minimas de 11% para 10,50% em 2023.

O crescimento dos mercados emergentes em 2023 foi afetado pelo enfraquecimento do PIB da
China e da Europa, mantendo, no entanto, um ritme semelhante ao registado em 2022. De acordo
com estimativas preliminares, as economias dos mercados emergentes registaram um crescimento

de 3,9% em 2023, que compara com 3,8% em 2022.

O fraco desempenho or¢amental foi a ténica na maioria das economias desenvolvidas em 2023.
Os governos da Zona Euro continuaram a registar défices acentuados, que se situaram em 3,2% do
PIB em 2023 face a 3,6% em 2022, de acordo com estimativas da Comissdo Europeia (Previsdes do
Outono de 2023). O racio divida/PIB da drea da moeda tnica melhorou de 92,5% em 2022 para
90,4% em 2023.

Em 2023, seis paises da Zona Euro, entre os guais Portugal, mantiveram um racio divida/PIB
superior a 100%, de acordo com a Comissdo Europeia. Portugal, ainda assim, reduziu o seu
endividamento pelo terceiro ano consecutivo, tendo este baixado de um pico de 134% do PIB em
2020 para 103,4% do PIB em 2023. Esta melhoria justificou uma nova subida dos ratings soberanos
atribuidos pela Moody's e pela Fitch, respetivamente para A3 {um nivel, com Outlook estivel) e
para A- {um nivel, com Qutlook estével), perspetivando-se para o primeiro semestre de 2024 uma
possivel revisdo em alta do Outlook do rating de BBB+ atribuido pela S&P, de estdvel para positivo.
O rating da divida soberana de Espanha permaneceu inalterado em 2023, situando-se em Baal,
atribuido pela Moody's (Outlook estavel), A pela S&P {Outlook estével) e A- pela Fitch (Outlook

estavel).

Os EUA registaram um défice orcamental de 6,1% do PIB em 2023, que compara com 6,5% em
2022, levando a que o racio divida/PIB se situasse em 99,4% em 2023, um aumento face ag racio
de 98,4% registado em 2022. A S&P manteve o rating soberano dos EUA inalterado em AA+ com
Outlook estdvel em 2023. Por outro lado, a Fitch baixou a sua notacio de AAA para AA+, com ﬁ i

Outlook estavel, enquanto a Moody's reduziu 0 Outlook do rating triple-A dos EUA para negativo,
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devido a deterioracdo persistente do desempenho orcamental e a dificuldade politica em aprovar,
no Congresso dos EUA, um novo teto para o endividamento antes das eleigBes gerais de 2024. Ja
o desempenho orcamental do governo central da China continuou a deteriorar-se, com o défice
orcamental a aumentar pelo segundo ano consecutivo, atingindo 5% do PIB em 2023, face a 4,7%
em 2022 e 3,8% em 2021. A Moody's alterou para negativo o Qutiook do rating soberano da China,
enquanto tanto a S&P como a Fitch mantiveram inalterados em 2023 o rating A+ e o Outlook

estavel,

A yield das obrigagdes do Tesouro de referéncia a 10 anos registou uma forte volatilidade durante
2023 (a mais elevada dos dltimos 5 anos). A yield dos Treasury Notes a 10 anos dos EUA encerrou
o ano em 3,88%, préximo do nivel registado no final de 2022, tendo no entanto registado minimos
de 3,31% em margo-abril devido aos receios de uma recessdo, assim como um pico de 4,99% em
outubro de 2023, quando as proje¢des de consenso aumentaram a possibilidade de novas subidas
das taxas pela FED. Pouco depois, a FED anunciou uma pausa no ciclo restritivo (tightening), que
desencadeou uma onda de expectativas de cortes nas taxas no primeiro semestre de 2024 entre
os pariicipantes do mercado, com a yield dos Treasury Notes a 10 anos a cair 160 pontos base

desde os maximos atingidos em outubro até ao final de dezembro de 2023.

A yield do bund alemdo a 10 anos encerrou ¢ ano em 2,49%, inferior ao registo no final do ano

anterior (2.76% em dezembro de 2022), tendo também exibido fortes oscilagdes durante o ano,

entre um ménimo de 2,36% e um maximo de 3,34%. As yield contrairam-se a um ritmo mais rapido

no ultimo trimestre de 2023, no contexto de uma onda de aversio ao risco relacionada com as
perspetivas de um desempenho inferior do PIB na Zona Euro por um periodo de tempo prolongado

e com a possibilidade de cortes nas taxas nos EUA, levando os participantes no mercado a
considerar nas suas perspetivas um corte das taxas pelo BCE em 2024 mais cedo do que o

esperado. Na Asia, o rendimento dos titulos de divida publica chinesa a 10 anos denominados em

délares recuou 32 pontos base, para 3,2% em dezembro de 2023.

0Os mercados da divida soberana foram benéficos para os emitentes em euros dos paises
periféricos em 2023. O spread das obrigagGes do tesouro portuguesas a 10 anos face ao bund

alemdo para 0 mesmo prazo contraiu-se 38,5 pentos base, para 63 pontos base, enquanto o spread
equivalente das obrigactes do governo espanhol recuou 12 pontos base, para 97 pontos base em f\
dezembro de 2023. O spread das obrigacbes italianas a 10 anos em relagdo ao Bund alemdo % h&/

contraiu-se em 47 pontos base, para 167 pontos base em 2023,
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A resiliéncia da economia num contexto menetério restritivo e o forte desempenho dos mercados
de trabalho nos EUA e na Europa favoreceram os principais indices acionistas em 2023. Refletindo
uma onda de otimismo renovado relativamente ao setor das tecnologias, os indices Nasdag e

Eurostoxx 50 registaram ganhos de 43.4% e 19.2%, respetivamente, em 2023,

Durante 2023, os mercados de commodities enfraqueceram devido ao desempenho menos
favoravel do crescimento na Europa e na China, bem como ao custo de uma taxa de juro em délares
elevada. O indice CRB recuou 5,0% em 2023, com os setores da energia e dos produtos agricolas a
registarem as maiores quedas (-14,8% e -11,6%, respetivamente). O preco do petréleo bruto
(Brent) recuou 5% em 2023, segundo os respetivos contratos, para 75,9 ddlares por barril em
dezembro de 2023, registando uma forte volatilidade durante o ano devido aos cortes na producio

efetuados pelos membros da OPEC, ao receio de uma recessdo e & guerra no Médio Oriente.

Nos mercados cambiais, o euro avangou para 1,104 face ao délar americano em 2023 (+3,1% desde
o inicio do ano). O Indice de Referéncia do Délar caiu 2,1% em 2023, devido & percecio de que a
FED teria atingido o pico do ciclo restritivo (tightening). As moedas dos mercados emergentes
tiveram um desempenho misto. Devido a uma retoma econdmica mais débil do que o esperado e
a perspetiva de taxas de juro baixas pelo Banco Popular da China, o yuan chinés recuou para

CNYUSD 7.1 {-2,9%) em 2023.

Mercados Cambiais (cdmbios e variagdo %)

2022 2023 A%
EUA Dollar Index 103,52 101,33 -2,1%
Euro EURUSD 1,07 1,10 3,1%
UK EURGBP 0,89 0,87 -2,1%
China CNYUSD 6,90 7,10 2,9%

Fonte: Bloomberg | Data: 0¥ 5/2024

PERSPETIVAS PARA 2024

Prevé-se um certo abrandamento da atividade econdmica mundial em 2024, com o risco de uma
recessdo na Europa e um soft landing da economia dos EUA no primeiro semestre de 2024. Prevé-

se, igualmente, que o PIB chinés cresca a um ritmo préximo ou inferior 3 meta de 5% em 2024.
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Produto Nacional Bruto (%) - Consenso
2020 2021 2022 2023 2024

Mundo -3,0% 6,2% 3,4% 3,0% 2,6%
Eurc Area -6,1% 5,9% 3,4% 0,5% 0,5%
EUA -2,2% 5,8% 1,9% 2,4% 1,3%
Portugal -8,3% 6,2% 6,9% 2,2% 1,5%
Espanha -11,2% 6,4% 5,8% 2,4% 1.5%
China 2,2% 8,4% 3,0% 52% 4,5%

*Consenso de acordo coma Bloomberg Jar24 |Negrito=Actual, ltdico=Cansensa
Forte: Bloomberg

O ano de 2024 serd marcado por um calendario eleitoral intenso, estando marcadas eleices gerais
nos EUA, na India, na Rdssia e no México, bem como as eleigdes para o Parlamento Europeus. As
tensGes geopoliticas deverdo permanecer elevadas devido a continuag¢do da guerra na Ucrania, as
tensbes no Médio Oriente e a possibilidade de novas tensdes relacionadas com o comércio com a
China e os EUA/UE. A atividade industrial global devera continuar a evoluir no sentido de uma
profunda remodelacdo sob a forma de reshoring (regresso A geografia original), nearshoring
{deslocacdo para locais préximos e mais acessiveis) e "friend-shoring” (deslocag3o para locais onde
é menos provével que ocorram sangbes comerciais e problemas relacionadas com o acesso 3

tecnologia).

De acordo com as politicas monetarias dos EUA, Zona Euro e Reino Unido, as taxas de juro deverio
baixar no segundo semestre de 2024. A expetativa é de que a FED comece a reduzir a Taxa Fed
Funds em setembro de 2024, de 5,50% para 4,75% em dezembro de 2024. Por outro lado, o BCE
devera manter a taxa de refinanciamento inalterada em 4,5% até outubro de 2024, baixando-a

depois para 3,75% até dezembro de 2024.

A inflagdo manteve-se mais elevada do que o previsto em 2023, devido a resiliéncia do mercado
de trabalho nos EUA e na Europa. A menos que ocorra uma deterioracdo nos mercados de trabalho,
as pressdes salariais nestas economias deverdo persistir, mantendo a inflagdo core (especiaimente
a inflagdio dos servigos) pressionada em alta até 2025. De acordo com as expectativas consensuais,
a inflacdo core em 2024, que é um indicador da inflagdo a longo prazo, deveré abrandar de 4,2%
em 2023 para 2,6% nos EUA e de 5,5% em 2023 para 2,6% na Zona Euro. Em ambos os casos, a
meta para a inflagdo dos bancos centrais, de 2%, deverd continuar por cumprir em 2024 e é
provavel que ponha em causa as opinides dos participantes no mercado relativamente a

possibilidade de antecipac¢do do ciclo de cortes nas taxas para o primeiro semestre de 2024.

&
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Quanto a taxa de referéncia dos Treasury Notes dos EUA a 10 anos, esta deverd baixar para um
intervalo de 3,00% a 3,50% e a yield do bund alem&o a 10 anos deverd oscilar no intervalo de 1,75%
a 3,00% em 2024. Com base na perspetiva de um crescimento débil do PIB mundial, prevé-se que
o dolar e o euro se mantenham como refugios de liquidez em 2024. Com o BCE a demorar mais
tempo do que a FED a realizar cortes nas taxas de juro, o euro devera avancar para um intervalo
de EURUSD 1,10 - EURUSD 1,15. As moedas dos mercados emergentes deverdao permanecer
volateis, com possiveis melhorias em 2024, em resultado dos cortes previstos nas taxas pelos

bancos centrais das economias desenvolvidas, especialmente a FED.

As agéncias de rating abstiveram-se de efetuar alteragbes significativas nas notacdes da divida
soberana da Zona Euro em 2023. A subida da inflagdo acima das expectativas também contribuiu
para o aumento da receita fiscal, assim como para a reducdo dos défices orgamentais na Zona Euro
em 2023. Os riscos de deterioragdo dos ratings soberanos dever-se-3o tornar mais visiveis no caso
de o reequilibrio fiscal se prolongar até ao final de 2024 {acordo da UE). Uma recessdc em hard
landing poderad constituir um risco originando a descida do rating soberano da Itdlia (S&P
BBB/estivel; Moody's Baa3/estével; e Fitch BBB/estavel) e da Franga (S&P AA/negativo; Moody’s
AaZ/estavel; e Fitch AA-/estdvel). O Instrumento de Protecgdo da Transmissao do BCE, anunciado
em 2022, podera ser posto a prova no caso de uma recessdo profunda e de um nivel extremo de

volatilidade nos mercados financeiros do euro em 2024.

Em 2024, as classes de ativos de maior risco deverdo manter-se expostas a volatilidade devido ao
risco de recessdo na Europa, a recuperacdo mais fraca do que o previsto da economia chinesa, ao

abrandamento do PIB dos EUA e a persisténcia de tensdes geopoliticas no Médio Oriente.

2. Atividade Desenvolvida

No gue respeita a atividade da Haitong Global Asset Management desenvolvida no exercicio de

2023, ha a salientar:

¢ (s desinvestimentos, no montante de 8 milhdes de euros, materializados (i} pela venda de
uma participada detida pelo FCR Haitong Private Equity Fund (HPEF); e (ii) pelas distribuigGes

de capital de participadas do Unico Fundo scb gestao;
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* As reducbes de capital efetuadas no FCR Haitong Private Equity Fund, que totalizaram 14
milhdes de euros, refletindo a maturidade do portefélio de participadas do Fundo;

* O total dos ativos sob gestdo do HPEF, a valores de mercado, que atingiu cerca de 9 milhdes
de euros, evidenciando um decréscimo face ao final de 2022 que apresentava ativos sob gestdo
de 17,5 milhGes de euros. Deste total, cerca de 9,8% refere-se a participacdes em empresas,
através de fundos sob gestdo, e 90,2% refere-se a unidades de participacdo em fundos de
capital de risco, sob gestdo externa.

* A prestacdo de informagdo recorrente sobre a evolucio dos mercados financeiros
internacionais, com destaque para os mercados asiaticos, a um cliente institucional.

* A implementacdo em 1 de julho de 2023 da cessdo da posigdo contratual da gestdo
discricionéria de carteiras de clientes empresariais e particulares do Haitong Bank para a
HGAM, concluindo mais uma etapa da incorporagdo na Sociedade do negécio de gestdo de
ativos desenvolvido pelo Haitong Bank. Em 31 de dezembro, os ativos sob gestdo desta
atividade ascendiam a 4,7 milhdes de euros.

¢ A estruturacdo de um novo FCR, ¢ Haitong Iberian Core Fund, de até 75 milhdes de euros, e
que foi aprovado pela CMVM em julho de 2023. Este Fundo, que ird investir em sociedades do
setor imobilidrio, detentoras de ativos Core e Core+, localizadas em Portugal e Espanha,
encontra-se em fase de “fund-raising”.

¢ Inicio da actividade de gestdo de Fundos de investimento Alternativos com a aprovagdo formal
pela CMVM do novo Haitong China Bond Fund. Este funda ird investir em obrigagdes chinesas
offshore em USD, beneficiando da capacidade consolidada de gestio da HGAM, aliada a
experiéncia do Grupo Haitong Securities. Esperamos que este Fundo inicie 0 seu processo de

fund-raising no inicio de 2024.
2.1. Fundos sob gestdo

0 volume de fundos sob gestdo apresentou um decréscimo face a 2022, atingindo o montante de

39,1 milhdes de euros.

2.2. Investimento

N&o foram concretizados novos investimentos durante o exercicio de 2023.

2.3. Desinvestimento A.

1
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O desinvestimento efetuado em 2023 atingiu o montante de cerca de 8 milhdes de euros, tendo

sido concretizada a alienagdo de uma participada do FCR Haitong Private Equity Fund.

Destacam-se ainda as distribuicdes recebidas do Fundo PPP Itdlia, fundo gerido por uma terceira
entidade detido pelo Haitong Private Equity Fund, que atingiram o valor de 54 mil euros. O Fundo

PPP Italia liquidou em dezembro de 2023.

3. Situa¢do Econémica e Financeira

A analise econdémica e financeira aqui apresentada, restringe-se apenas a Haitong Global Asset

Management, ndo incluindo os fundos de capital de risco sob sua gestdo.
3.1. Anélise dos Resultados

No final de 2023, a Haitong Global Asset Management apresentou um resultado liquido positivo
de cerca de 797 milhares de euros, um acréscimo de 257,40% face aos cerca de 223 milhares de

euros registados no ano anterior.

Os proveitos correntes, no montante total de 1 932 milhares de euros, apresentaram um acréscimo
de 91,2% face a 2022, resultante em grande medida do acréscimo da remuneracio dos depédsitos
a prazo, e 0s custos correntes, no montante total de 1081 milhares de euros, mostraram um
acréscimo de cerca de 30,1% face ao exercicio de 2022, fruto da gradual incorporagéo da atividade
de gestdo de ativos e dos correspondentes recursos humanos e técnicos na Sociedade, tendo a
Haitong Global Asset Management fechado o ano com um resultado corrente positivo de 851

milhares de euros.

\
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Evolugéo dos Resultados Liquidos 2023 (EUR '000)
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Fonte: Haitong Global Asset Management

Conforme ilustrado pelo grafico acima, os resultados liguidos positivos de 797 milhares de euros
decorreram {i} de resultados correntes positivos, (ii) de reversdo de imparidades anteriormente

constituidas e (iii) de impostos.

3.2. Analise da Situacado Patrimonial

A Haitong Global Asset Management, no final do ano, apresentou um ativo de cerca de 57,5
milhdes de euros, dos quais cerca de 57 milhdes de euros correspondentes a recursos financeiros

disponiveis.

Em 2023, os capitais proprios da Haitong Global Asset Management fecharam com o valor de 56,9

milhdes de euros.

4. Perspectivas para 2024

Num enquadramento econdmico desafiante resultante da forte subida da inflacdo e das guerras
na Ucrania e no Médio Oriente, foi possivel manter um nivel adequado de desinvestimento e um
acompanhamento de proximidade relativamente a carteira de participadas do HPEF, com vista a

maximizacdo da criagdo de valor.

Em 2024, a Haitong Global Asset Management deverd incorporar definitivamente as atividades de

gestdo de ativos que tém vindo a ser desenvolvidas pelo Haitong Bank, concluindo o processo de
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alargamento do seu modelo de negdcio e reforgando o seu papel de gestor de recursos de

terceiros.

No futuro, a Haitong Global Asset Management, SGOIC, SA. desenvolverd uma atividade mais
alargada de gestdo de ativos e posicionar-se-4 como o veiculo europeu de gestdo de organismos
de investimento coletivo do Grupo Haitong, capitalizando no seu elevado know-how em ativos

asidticos e no seu sélido track record em ativos europeus.
5. Alienagdo e Compra de agdes préprias

Dando cumprimento ao disposto no artigo n2 324 do Cédigo das Sociedades Comerciais, informa-
se que ndo se realizaram durante o exercicio de 2023 quaisquer aquisi¢des ou alienacgdes de acbes

préprias, ndo detendo a Sociedade no final deste exercicio quaisquer ages deste tipo.
6. Negdcios entre a Sociedade e os seus Administradores

Dando cumprimento ao disposto no Artigo n2 397 do Cadigo das Sociedades Comerciais, informa-
se de que ndo se registaram durante o exercicio de 2023 quaisquer negécios entre a Sociedade e

os seus Administradores.

7. Situacdo da Sociedade perante as Entidades Publicas

A Haitong Global Asset Management ndo apresenta dividas ao Estado, & Seguranga Social e a

Outras Entidades Pablicas, cujo pagamento se encontre em mora.

8. Proposta de Aplicagio de Resultados

Nos termos da Lei e dos Estatutos, o Conselho de Administragdo propde que o Resultado Liquido
de Impostos de € 797.187 apurado no exercicio de 2023, seja aplicado da seguinte forma:

a) Para Reserva Legal: € 39.860

b) Para Resultados Transitados: € 757.327

e DS
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9. NotaFinal

O Conselho de Administragdo agradece o empenho e dedicacdoc dos colaboradores desta

Sociedade e manifesta o seu agradecimento aos Membros dos restantes Orgdos Sociais, ao

Acionista, a CMVM e a todas as demais Instituicdes com as quais se relacionou, pela cooperagdo

prestada durante o exercicio.

Lisboa, 23 de Fevereiro de 2024

O Conselho de Administracdo

"I

Presidente do Conselho de inistragdo

Francisco Alexandre Valente Oliveira
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Vogal
José Luis de Saldanha Ferreira Pinto Basto
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Demonstracao dos Resultados dos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2023 e 2022

(em euros)

Notas 31.12.2023 31.12.2022

Juros e proveitos similares 4 1476881 168 937
Margem financeira 1476881 168 937
Rendimentos de servicos e comissdes 5 658 852 842003
Resultados de reavaliacdo cambial 1611 -
Qufros resultados operacionais 6 {5481) { 13 300)
Proveitos operacionais 2131863 997 640
Custos com pessoal 7 753956 445008
Gastos gerais administrativos 8 310994 385380
Depreciagbes e amortizagtes 12213 16184 493
Imparidade em activos financeiros 9 ( 4491) (111 229)
Custos operacionais 1076643 719652
Resultado antes de impostos 1055220 277988
impostos

Correntes 14 { 258 033) (55115)
Resultado liquido do exercicio 797 187 222873

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstrages financeiras
O Conselho de Administragdo Contabilista Certificado

QOLENE. ST
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Demonstragao do Rendimento Integral dos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2023 e 2022

(em euros)
Resuitado liquido do exercicio 797 187 222873
Total do rendimento integral do exercicio 797 187 222873

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstraces financeiras

O Conselho de Administrac¢do Contabilista Certificado
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Balango em 31 de Dezembro de 2023 e 2022

Activo

Caixa e Equivalentes de Caixa

Activos financeiros pelo custo amortizado
Aplicagbes em instituigSes de crédito

Qutros activos tangiveis

Activos intangiveis

Activos por impostos
Activos por impostos correntes

Qutros activos

Total de Activo

Passivo
Passivos por impostos

Passivos porimpostos correntes
Outros passivos

Total de Passivo

Capital Proprio

Capital

Outras reservas e resultados transitados
Resultado liquido do exercicio

Total de Capital Proprio

Total de Passivo e Capital Proprio

Notas

10

11
12
13

14
15

14
16

17
18

(em euros)

31.12.2023 31.12.20227
100 186 404 290
56945 219 55054 011
1143 771
34688 58 865
19956 953 809
362 576 93658
57 463 768 56 565 404
248963 59179
324045 412 652
573008 471831
25000 000 25 000 000
31093573 30870 700
797 187 222873
56 890 760 56 093 573
57 463 768 56 565 404

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras

O Conselho de Administracdo
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Demonstragio de Alteracdes no Capital Préprio Individual dos exercicios findos em 31 de
Dezembro de 2023 e 2022

{em euros)

Outras Reservas, Total
Resultado
Capital Resultados liquido do go
P Transitados e Outro q =7 Capital
i exercicio Diias
Rendimento Integral Préprio
Saldo em 31 de Dezembro de 2021 25 000 000 29216572 54 216 572 1654128 55 870 700
Aplica¢do do Resultado Liquido - 1654128 1654128 (1654 128) -
Resultado Liguido do Exercicio - - - 222873 222873
Saldo em 31 de Dezembro de 2022 25 000 000 30870700 55 870 700 222873 56093573
Aplicacdo do Resultado Liquido - 222873 222873 [ 222 873) -
Resultado Liquido do Exercicio - - - 797 187 797187
Saldo em 31 de Dezembro de 2023 25 000 000 31093573 56093573 797 187 56 890 760

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstracBes financeiras

0 Ceonselho de Administracdo Contabilista Certificado
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Demonstracio dos Fluxos de Caixa dos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2023 e 2022

[em euros)

Notas 31.12.2023 31.12.2022

Fluxos de caixa de actividades operacionais

Juras e proveitos recebidos 251756 111286
Servigos e comissdes recebidas 483108 1188407
Pagamentos de caixa a empregados e fornecedores {1041 230) {1047 216)

( 306 366) 252477

Variaciio nos activos e passives operacionais:

AplicagBes em instituigdes de crédito { 750 000) 2 600 000

Outros activos e passivos operacionais 918 414 { 40 692)

Fiuxos de caixa liquidos das actividades operacionais, antes de impostos

sobre os Jucros 168414 2559308

Impostos sobre os lucres pagos { 166 152} {2 450 404}
2262 108 904

Fluxos de caixa liquidos das actividades de investimento

Venda e reembolsos de investimentos em titulos - -

Vvariacdo liquida em caixa e seus equivalentes ( 304 164} 361 381
Caixa e equivalentes noinicio do exercicio 404 290 42 909
Caixa e equivalentes no fim do exercicio 100186 404 250
{ 304 104) 361 381
Caixa e equivalentes engloba:
Caixa 10 491 1405
Disponibilidades em outras instituicGes de crédito 10 99 695 402 885
Total 100 186 404 250

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demanstracdes financeiras

O Conselho de Administracdo Contabilista Certificado
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1.  NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

NOTA 1 - ACTIVIDADE

A Haitong Global Asset Management, SGOIC, S.A. (Haitong GAM ou Sociedade), tem sede na Rua
Alexandre Herculano n? 38 em Lisboa e foi constituida em 12 de setembro de 1988 com a
designacdo social inicial de SFIR - Sociedade de Financiamento e Investimento de Risco, S.A. A 24
de Outubro de 1996, a Sociedade alterou a sua denominagdo para ES Capital ~ Sociedade de Capital
de Risco, S.A,, a 10 de Setembro de 2003, alterou novamente a sua designaco social para Espirito
Santo Capital — Sociedade de Capital de Risco, 5.A., a 24 de Setembro de 2015 alterou a sua
designacdo social para Haitong Capital — SCR, S.A. e a 16 de mar¢o de 2022 alterou novamente a
sua designacdo social para Haitong Global Asset Management, SGOIC, S.A..

Na sequéncia da autorizagdio da CMVM concedida a 14 de setembro de 2021, foi iniciado o
processo de transformacéo da Haitong Capital numa SGOIC, cuja etapa mais recente se concretizou
no passado dia 1 de julho de 2023 com o inicio da atividade de gestdo de carteiras individualizadas.

Em 31 de Dezembro de 2023 e 2022, os fundos de investimento, bem como as carteiras de ativos
sob gestao, encontram-se detalhados na Nota 20,

As demonstrac@es financeiras da Haitong GAM s3o consolidadas pelo Haitong Bank 5.A., com sede
na Rua Alexandre Herculano n? 38 em Lisboa.

NOTA 2 - PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS
ACA

No ambito do disposto no Regulamento da CMVM N.2 2/2015, republicado pelo Regulamento da
CMVM n.2 3/2020 e com as alteragbes introduzidas pelos Regulamentos da CMVM n.2 6/2020 e
9/2020, as demonstragBes financeiras da Haitong Global Asset Management, SGOIC, S.A., sdo
preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como
adoptadas na Unido Europeia.

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB) e as interpretagbes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations
Committee {IFRIC), e pelos respectivos 6rgdos antecessores.

As demonstragdes financeiras da Haitong GAM agora apresentadas reportam-se ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2023 e foram preparadas de acordo com os IFRS em vigor tal como
adoptados na Unifio Europeia até 31 de dezembro de 2023.

iniciaram em ou ap6s 1 de janeiro de 2023. As politicas contabilisticas foram aplicadas de forma
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consistente com as utilizadas na preparacdo das demonstraces financeiras do exercicio anterior.

As demonstracBes financeiras estdo expressas em euros, arredondado a unidade mais préxima.
Estas foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, com excepg¢do dos activos e
passivos registados ao justo valor, nomeadamente instrumentos financeiros ao justo valor através
de resultados.

Os outros activos financeiros, passivos financeiros e activos e passivos ndo financeiros sdo
registados ao custo amortizado ou ao custo histérico.

A preparacio de demonstragBes financeiras de acordo com as IFRS requer que a Sociedade efectue
julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afectam a aplicacdo das politicas contabilisticas
e os montantes de proveitos, custos, activos e passivos. Altera¢dbes em tais pressupostos ou
diferencas destes face a realidade poderdo ter impactos sobre as actuais estimativas e julgamentos.
As &reas gue envolvem um maior nivel de julgamento ou de complexidade, ou onde sdo utilizados
pressupostos e estimativas significativas na preparacdo das demonstragdes financeiras individuais,
encontram-se analisadas na Nota 3.

Estas demonstracdes financeiras foram aprovadas em reunido do Conselho de Administragdo em
23 de fevereiro de 2024.

As transaccBes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cambio em vigor na data da
transaccdo. Os activos e passivos monetdrios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para
euros a taxa de cdmbio em vigor na data do balango. As diferencas cambiais resultantes desta
conversio sdo reconhecidas em resultados.

Os activos e passivos ndo monetdrios registados ao custo histdrico, expressos em moeda
estrangeira, sdo convertidos 3 taxa de cdmbio a data da transac¢do. Activos e passivos ndo
monetarios expressos em moeda estrangeira registados ao justo valor sdo convertidos a taxa de
cambic em vigor na data em que o justo valor foi determinado. As diferencas cambiais resultantes
sdo reconhecidas em resultados.

|

No reconhecimento inicial, os activos financeiros sdo classificados numa das seguintes carteiras:

a) Activos financeiros pelo custo amortizado;
b) Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral; ou
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¢) Activos financeiros ao justo valor através de resuitados:

i.  Activos financeiros detidos para negociacio
ii.  Activos financeiros ndo detidos para negociacdo obrigatoriamente ao justo valor através de
resultados
iii.  Activos financeiros designados ao justo valor através de resultados

A classificagdo e mensuragdio dos activos financeiros depende dos resultados do teste SPPI (Solely
Payments of Principal and Interest), que faz a analise das caracteristicas dos fluxos contratuais, para
concluir se os mesmos correspendem unicamente a pagamentos de capital e juros sobre o capital
em divida, e do modelo de negocio.

a) Activos financeiros pelo custo amortizado

Um activo financeiro é classificado na categoria de “Activos financeiros pelo custo amortizado”,
quando sdo cumpridas as duas condiges seguintes:

i é gerido com um modelo de negdcio cujo objectivo é manter activos financeiros para
receber fluxos de caixa contratuais, e

ii. as condi¢bes contratuais ddo origem a fluxos de caixa em datas especificas, que sdo apenas
pagamentos de capital e juros sobre o montante do capital em divida (SPPI).

Nesta rubrica s&o classificados instrumentos de divida, essencialmente aplicagdes em instituicdes
de crédito, crédito a clientes e titulos de divida.

b} Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

Um activo financeiro é classificado na categoria de "Activos financeiros ao justo valor através de
outro rendimento integral”, quando sdo cumpridas as duas condigbes seguintes:

i. e gerido com um modelo de negécio cujo objectivo combina o recebimento de fluxos de
caixa contratuais dos activos financeiros e a sua venda, e

iil as condigbes contratuais ddo origem a fluxos de caixa em datas especificas, que s3o apenas
pagamentos de capital e juros sobre o montante do capital em divida (SPPI).

Adictonalmente, no reconhecimento inicial de um instrumento de capital, que ndo seja detido para
negociacdo, nem uma retribui¢do contingente por um adquirente numa concentracio de atividades
a qual se aplica a IFRS 3, a Sociedade pode optar irrevogavelmente por classifica-lo na categoria de
"Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral”. Esta op¢8o é exercida
numa base casuistica, investimento a investimento e apenas estd disponivel para os instrumentos
financeiros que cumpram com a definigdo de instrumentos de capital disposta na 1AS 32, ndo
podendo ser utilizada para os instrumentos financeiros cuja classificagio como instrumento de

capital na esfera do emitente seja efetuada ao abrigo das excepcfes previstas nos paragrafos 16A a
16D da IAS 32.

¢} Activos financeiros ao justo valor através de resultados
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Um activo financeiro é classificado na categoria de “Activos financeiros ao justo valor através de
resultados” se for esse o modelo de negdcio definido pela Sociedade para a sua gestdo ou devido
as caracteristicas dos seus fluxos de caixa contratuais, no caso de ndo serem adequados a
classificacdo desse ativo nas categorias anteriores.

Adicionalmente, a Sociedade pode designar irrevogavelmente um activo financeiro, gue cumpra os
critérios para ser classificado na categoria de “Activos financeiros pelo custo amortizado” ou de
“Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral”, ao justo valor através de
resultados, no momento do seu reconhecimento inicial, se tal eliminar ou reduzir significativamente
uma incoeréncia na mensuracdo ou no reconhecimento (accounting mismatch), que de outra forma
resultaria da mensuragdo de activos ou passivos ou do reconhecimento de ganhos e perdas sobre
0s mesmos em diferentes bases.

Os ganhos e perdas dos activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados, isto €,
variacdes de justo valor e juros de derivados de negociagdo, assim como os dividendos recebidos
associados a estas carteiras, s80 reconhecidos na rubrica de “Resultados de outros instrumentos
financeiros ao justo valor com reconhecimento em resultados” da demonstragdo de resultados.

Avalia¢do do modelo de negécio para a gestdo de ativos financeiros

Em relacdo a avaliagdo do modelo de negécio, esta ndo depende das intengdes para um
instrumento individual, mas sim para um conjunto de instrumentos, tendo em consideracdo a
frequéncia, o valor, o calendério de vendas em exercicios anteriores, os motivos das referidas
vendas e as expectativas em relagdc a vendas futuras. As vendas pouco frequentes ou pouco
significativas, ou préximas do vencimento do ativo e as motivadas por aumentos do risco de crédito
dos ativos financeiros ou para gerir o risco de concentracdo, entre autras, podem ser compativeis
com o modelo de deter ativos para receber fluxos de caixa contratuais.

Avaliacdo das caracteristicas dos fluxos contratuais dos ativos financeiros (SPPI)

Se um ativo financeiro contém uma cldusula contratual que pode modificar o calendario ou o valor
dos fluxos de caixa contratuais (tais como clausulas de amortizagdo antecipada ou extensdo da
duragdo), a Sociedade determina se os fluxos de caixa que sero gerados durante o periodo de vida
do instrumento, devido ao exercicio da referida cldusula contratual, s80 apenas pagamentos de
capital e juros sobre o valor do capital em divida.

As condi¢Bes contratuais dos ativos financeiros que, no momento do reconhecimento inicial,
tenham um efeito sobre os fluxos de caixa ou dependam da ocorréncia de eventos excepcionais
ou altamente improvdveis {como a liquidacdo por parte do emissor) ndo impedem a sua
classificagdo nas carteiras ac custo amortizado ou ao justo valor através de outro rendimento
integral,

Reconhecimento inicial

No momento do reconhecimento inicial todos os instrumentos financeiros sdo registados pelo seu
justo valor. Para os instrumentes financeiros que ndo sdo registados pelo justo valor através de

& |
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resultados, o justo valor é ajustado adicionando ou subtraindo o0s custos de transaccio
directamente atribuiveis & sua aquisicdo ou emissdo. No caso dos instrumentos ao justo valor
através de resultados, os custos de transaccio directamente atribuiveis sio reconhecidos
imediatamente em resultados.

Os custos de transaccdo sdo definidos como gastos directamente atribuiveis 3 aquisicio ou
alienagdo de um activo financeiro, ou a emissdo ou assungdo de um passivo financeiro, que ndo
teriam sido incorridos se a Sociedade ndo tivesse efectuado a transaccio.

Mensuracio subsequente

Apos o seu reconhecimento inicial, a Sociedade valoriza os activos financeiros ao custo amortizado,
ao justo valor através de outro rendimento integral, ao justo valor através de resultados ou ao
custo.

0O justo valor dos activos financeiros cotados é o seu prego de compra corrente (bid-price). Na
auséncia de cotagdo, a Sociedade estima o justo valor utilizando (i) metodologias de avaliacdo, tais
como a utilizagdo de pregos de transaccdes recentes, semelhantes e realizadas em condigdes de
mercado, técnicas de fluxos de caixa descontados e modelos de avaliagdo de opcdes customizados
de modo a reflectir as particularidades e circunstincias do instrumento, e (i) pressupostos de
avaliacdo baseados em informacdes de mercado. Estas metodologias incorporam igualmente o
risco de crédito proprio e da contraparte. Estas metodologias podem requerer a utilizagio de
pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

As receitas e despesas de instrumentos financeiros ao custo amortizado sdo reconhecidas de
acordo com os seguintes critérios:

a) Os juros sdo registados em resultados, utitizando a taxa de juro efectiva da transacgio sobre o
valor contabilistico bruto da transacgéo (excepto no caso de activos com imparidade, em que
a taxa de juro ¢ aplicada sobre o valor contabilistico liquido de imparidade).

b} As restantes alteragdes de valor serdo reconhecidas como receita ou despesa quando o
instrumento for desreconhecido do balange, quando for reclassificado, e no caso de activos
financeiros, quando ocorrerem perdas de imparidade ou ganhos com a sua recuperagéo.

¢) As receitas e despesas de instrumentos financeiros ao justo valor através de resultados sd0
reconhecidas de acordo com os seguintes critérios:

d) As variagBes no justo valor s3o registadas directamente em resultados, separando entre a
parte atribuivel aos rendimentos do instrumento, que se regista como juros ou como
dividendos segundo a sua natureza, e o resto, que se regista como resultados na rubrica
correspondente.

e) Os juros relativos a instrumentos de divida s3c calculados aplicando o método da taxa de juro
efectiva.

As receitas e despesas de instrumentos financeiros ao justo valor através de outro rendimento
integral sdo reconhecidas de acordo com os seguintes critérios:
a) Os juros tém procedimento igual ao dos activos ao custo amortizado. é&
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b) As diferencas cambiais sdo reconhecidas em resultados.
¢} As perdas por imparidade ou ganhos na sua recuperacdo sdo reconhecidas em resultados.
d) As restantes variagbes de valor sdo reconhecidas em outro rendimento integral.

Assim, quando um instrumento de divida é¢ mensurado ao justo valor através de outro rendimento
integral, os valores reconhecidos no resultado do exercicio sdo os mesmos dos que seriam
reconhecidos se forem mensurados pelo custo amortizado.

Quando um instrumento de divida valorizado ao justo valor através de outro rendimento integral
é desreconhecido do balanco, o ganho ou perda registado em outro rendimento integral e
reclassificado para o resultado do exercicio.

Quando os fluxos de caixa contratuais de um activo financeiro forem renegociados ou de outra
forma modificados e & renegociacdo ou alteracdo ndo resulte no desreconhecimento do activo
financeiro em conformidade com a politica adoptada pela Sociedade, a Sociedade recalcula o valor
bruto do activo financeiro e reconhece um ganho ou uma perda decorrente da diferenca face ao
anterior custo amortizade em contrapartida de resultades. O valor bruto do activo financeiro é
recalculado como o valor actual dos fluxos de caixa contratuais renegociados ou modificados que
sdo descontados a taxa de juro efectiva original do activo.

Imparidade de ativos financeiros

A Sociedade determina perdas por imparidade para exposicdes que tenham risco de crédito
associado.

Modelo de Imparidade

Nos termos da norma IFRS 9, a Sociedade determina as perdas de crédito esperadas (expected
credit losses, ou ECL) através de um modelo prospectivo, que considera as perdas de crédito ac
longo da vida dos instrumentos financeiros. Assim, na determinagdo da ECL sdo levados em conta
fatores macroeconomicos, assim como outras informagdes prospectivas, cujas alteracdes
impactam as perdas esperadas.
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Calculo das Perdas de Crédito Esperadas

De acordo com a norma IFRS 9, a perda de crédito esperada para ativos financeiros é o valor
presente da diferenga entre (1} os fluxos de caixa contratuais que sio devidos a uma entidade ao
abrigo do contrato, e (2} os fluxos de caixa que a entidade espera receber.

£ necessério reconhecer imparidade para ativos financeiros mensurados com base no custo
amortizado (AC). Assim sendo, os tipos de ativos financeiros para os quais deve ser constituida
imparidade serdo os seguintes:

s Empréstimos e adiantamentos a clientes;
» Aplicacdes em instituicdes de crédito;

¢ |Instrumentos de divida;

» Devedores e outras contas a receber:

» Caixa e equivalentes de caixa.

Politica de desreconhecimento

A Sociedade desreconhece um activo financeiro nas seguintes situacdes:

a) quando transfere esse activo e, na sequéncia dessa transferéncia, todos os riscos e beneficios
desse activo sdo transferidos para outra entidade;
b) quandc se verifica uma mudanca significativa na estrutura dos mutudrios dentro do

instrumento:

¢} quando se verifica uma modificacdo considerada significativa nos termos e condi¢des desse
activo.

2 :!\\“ . ¥

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros activos e passivos mensurados ao custo
amortizado sdo reconhecidos nas rubricas de “Juros e proveitos similares” ou “Juros e custos
similares” {margem financeira), pelo método da taxa de juro efectiva. Os juros a taxa efectiva de
activos financeiros ao justo valor através de outro rendirmento integral também sfo reconhecidos
em margem financeira.

A taxa de juro efectiva corresponde a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros
estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro {ou, quando apropriado, por um
periodo mais curto) para o valor liquido actual de balanco do activo ou passivo financeiro.

W
tad

Os outros activos tangiveis da Sociedade encontram-se valorizados ao custo deduzido das

respectivas amortizagGes acumuladas e perdas por imparidade. O custo inclui despesas que s8o
directamente atribuiveis a aquisicdo dos bens.

Pagina 29
g PP Wﬁ



@& HAITONG

Os custos subsequentes com os outros activos tangiveis sdo reconhecidos apenas se for provavel
que deles resultardo beneficios econdmicos futuros para a Sociedade. Todas as despesas com
manutengdo e reparagdo sdo reconhecidas como custo, de acordo com o principio da
especializacio dos exercicios.

As amortizagdes dos outros activos tangiveis sdo calculadas segundo o método das quotas
constantes, as seguintes taxas de amortizacdo gue reflectem a vida Util esperada dos bens.

‘ Nimero de anos

Iméweis de senico proprio 50
Beneficiagcbées em imbweis amrendados 10
Equipamento informatico 4a5
Instalagdes de interiores 5a12
Mobiliario e material 4a10
Equipamento de seguranca 4a10
Magquinas e ferramentas 4210
Material de transporte 4
QOutro Equipamento 5

Quando existe indicacdo de que um activo possa estar em imparidade, o 1AS 36 exige que o seu
valor recuperavel seja estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que
o valor liquide de um activo exceda o seu valor recuperavel. As perdas por imparidade sdo
reconhecidas na demonstragdo dos resultados.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu pre¢o de venda liquido e o
seu valor de uso, sendo este calculado com hase no valor actual dos fluxos de caixa estimados
futuros que se esperam vir a obter do uso continuado do activo e da sua alienagdo no fim da sua
vida atil.

CTIVOS INTANGIVEIS

Os custos incorridos com a aquisicdo, producdo e desenvolvimento de software sdo capitalizados,
assim como as despesas adicionais suportadas pela Sociedade necessérias a sua implementacdo.
Estes custos sdo amertizados de forma linear ao longe da vida «til esperada destes activos, a qual
se situa normalmente entre 3 a 8 anos.

Os custos directamente relacionados com o desenvolvimento de aplicagdes informaticas, sobre os
quais seja expectavel que estes venham a gerar beneficios econémicos futuros para além de um
exercicio, sdo reconhecidos e registados como activos intangiveis.

Todos os restantes encargos relacionados com os servigos informaticos sdo reconhecidos como
custos quando incorridos.

A
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Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os
impostos sobre lucros sdo reconhecidos em resultados, exceto quando estdo relacionados com
itens que sao reconhecidos diretamente nos capitais proprios, caso em que sdo também registados
por contrapartida dos capitais préprios. Os impostos reconhecidos nos capitais préprios
decorrentes da reavaliacdo de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento
integral sdo posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos
em resultados os ganhos e perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes sdo os que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributavel
apurado de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou
substancialmente aprovada em cada jurisdig3o.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o0 método do passivo com base no balango,
sobre as diferengas tempordrias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base
fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente decretadas a data de balanco
em cada jurisdicdo e que se espera virem a ser aplicadas quando as diferengas temporarias se
reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencgas temporarias tributdveis
com excecdo do goodwill ndo dedutivel para efeitos fiscais, das diferencas resultantes do
reconhecimento inicial de ativos e passivos que ndo afetem quer o lucro contabilistico quer o fiscal,
e de diferencas relacionadas com investimentos em subsididrias na medida em que ndo seja
provavel que se revertam no futuro. Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos apenas na
medida em gue seja expectavel que existam lucros tributaveis no futuro, capazes de absorver os
prejuizos fiscais reportaveis e as diferencas temporarias dedutiveis.

ECOMNHECIME E REN El OE SEF -

Os rendimentos de servigos e comissdes sdo reconhecidos quando (ou & medida que) seja satisfeita
uma obrigacdo de desempenho (performance obligation) ao transferir um servico, tendo por base
o prego de transacdo associado a essa obrigacdo de desempenho, da seguinte forma:

e Os rendimentos de servicos e comissdes obtidos na execucdo de uma determinada
obriga¢do de desempenho, como por exemplo comissdes na sindicagdo de empréstimos,
sdo reconhecidos em resultados quando cada uma das obriga¢Bes de desempenho tiver
sido concluida;

= Os rendimentos de servigos e comissOes relativos a obrigagdes de desempenho satisfeitas
ao longo do tempo sdo reconhecidos em resultados no decorrer do periodo a que essas
obrigacdes de desempenho vio sendo concretizadas;

Os rendimentos de servigos e comissdes que sdo uma parte integrante da taxa de j ;uro fectiva de ﬁ i &l
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um instrumento financeiro sdo registados em resultados pelo método da taxa de juro efectiva.

A Sociedade ndo tem colaboradores ao seu servigo, contando na sua atividade com colaboradores
cedidos pelo Haitong Bank, S.A.. Neste sentido, os valores referentes a remuneragdes do pessoal
e outros relacionados registados em "Custos com pesscal” decorrem da cedéncia de colaboradores
do Haitong Bank, S.A.. Estes valores incluem custos com pensdes relativos aos gastos com pessoal
destacado pelo Haitong Bank, 5.A ndo existindo nenhuma responsabilidade direta da parte da
Haitong GAM. As responsabilidades referentes aos cclaboradores da Haitong GAM estao incluidas
no Fundo de Pensdes do Haitong Bank S.A..

Para efeitos da demonstrac¢do dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de
aquisicdo/contratagdo, onde se incluem a caixa, disponibilidades em Bancos Centrais e em outras
instituicdes de crédito.

NOTA 3 - PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS UTILIZADOS NA ELABORACAO DAS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de
Administragio efectue julgamentos e faga as estimativas necessdrias para decidir qual o
tratamento contabilistico mais adequado. Estas estimativas foram feitas, tendo em conta a melhor
informacgdo disponivel a data da preparacdo das demonstracSes financeiras, considerando o
contexo de incerteza da actual conjuntura econémica. As principais estimativas contabilisticas e
julgamentos utilizados na aplicacdo dos principios contabilisticos pela Sociedade sdo discutidos
nesta Nota com o objectivo de melhorar o entendimento de como a sua aplicagdo afecta os
resultados reportados da Sociedade e a sua divulgagdo.

Uma descrigdo alargada das principais politicas contabilisticas utilizadas pela Sociedade é
apresentada na Nota 2 as demonstracdes financeiras.

Considerando que, em muitas situagbes, existem alternativas ao tratamento contabilistico
adoptado pelo Conselho de Administracdo, os resultados reportados pela Sociedade poderiam ser
diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de Administracdo considera
gue as escolhas efectuadas sdo apropriadas e que as demonstragdes financeiras apresentam de
forma adequada a posi¢do financeira da Sociedade e o resultado das suas operagdes em todos os
aspectos materialmente relevantes.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declarages fiscais estdo sujeitas a revisdo e corregédo por
parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos, excetc em caso de qualquer

il
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deducdo (nomeadamente prejuizos fiscais) ou crédito de imposto, em que o prazo de caducidade
é o do exercicio desse direito; ou quando estejam em curso inspegdes, reclamagdes ou
impugnagdes, casos estes em que, dependendo das circunsténcias, os prazos sdo alargados ou
suspensos. Deste modo, as deciaracdes fiscais da HGAM dos anos de 2020 a 2023 poderdo vir ainda
ser sujeitas a revis&o. Assim, poderdo vir a ter lugar eventuais liquidagdes adicionais de impostos
devido essencialmente a diferentes interpreta¢des da legislagio fiscal. No entanto, é convicgdo da
Administracdo da Sociedade que ndo ocorrerdo liquidagdes adicionais com valor significativo
suscetiveis de distorcer a informacdo constante das demonstracdes financeiras.

NOTA 4 - MARGEM FINANCEIRA

O valor desta rubrica é composto por:

(em euros)

31.12.2023 31.12.2022

Juros e proveitos simifares
Juros de disponibilidades e aplicagBes em instituiches de crédito 1476881 168937

1476881 168937

NOTA 5 - RESULTADOS DE SERVIGOS E COMISSOES

O valor desta rubrica é composto por:

(euros)
Rendimentos de servicos e comissoes
Comissdes de gestéo
FCR PME / NOVO BANCO - 345 873
Haitong Private Equity Fund - FCR 307 564 432 676
Outras comissoes 351 288 63454
658 852 842 003

Em 31 de Dezembro de 2023, o rendimento de servicos e comissdes inclui um montante de 308
milhares de euros (31 de Dezembro de 2022: 779 milhares de euros) referentes a comissées de
gestdo cobradas pela Sociedade, enquanto responsdvel pela gestdo dos fundos de capital de risco
apresentados na nota 20, e um montante de 351 milhares de euros (31 de dezembro de 2022: 63
milhares de euros) referentes a comissdes de gestdo discriciondria de carteiras |nd|V|duaI|zadas e

a outras comissdes.
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NOTA 6 — OUTROS RESULTADOS OPERACIONAIS

O valor desta rubrica é composto por:

(em euros)
Outros servigos de clientes 3171 6087
Impostos directos e indirectos (10923) (11241)
Qutros resuftados de exploracdo 2271 { 8 146)
{5481) { 13 300)
NOTA 7 - CUSTOS COM PESSOAL

O valor dos custos com pessoal é composto por:

{em euros)

Vencimentos e salarios

Remuneragdes 519119 368 541
impacto Acordos Rescisdo 324 26949
Outros custos 234513 49518
753 956 445 008

A Sociedade ndo tem colaboradores ao seu servigo, contando na sua atividade com colaboradores
cedidos pelo Haitong Bank, S.A.. Neste sentido, os valores referentes a remuneragdes do pessoal
e outras relacionadas registados em “Custos com pessoal” decorrem da cedéncia de colaboradores
do Haitong Bank, S.A. e da remuneragdo de um membro dos 6rgdos estatutarios. Estes valores
incluem custos com pensdes relativos aos gastos com pessecal destacado pelo Haitong Bank, S.A.
nao existindo nenhuma responsabilidade direta da parte da Haitong GAM. As responsabilidades
referentes aos colaboradores cedidos & Haitong GAM estdo incluidas no Fundo de Pensdes do
Haitong Bank S.A.

A rubrica “Outros custos” inclui:

e Em 2023 os encargos sociais obrigatérios no valor de 160 milhares de euros, com
referéncia ao exercicio desse ano {94 milhares de euros a 31 de dezembro de 2022) e 0
prémio de desempenho do ano no valor de 100 milhares de euros;

o Em 2022 o prémio de desempenho do ano no valor de 50 milthares de euros, com

de desempenho com referéncia ao exercicio de 2021, no valor de cerca de 129 milhares

de euros. iy

Ll

referéncia ao exercicio desse ano e inclui a reversdo do excesso de estimativa do prémio % \;
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Os custos com as remuneragdes e outros beneficios atribuidos ao pessoal chave da gestio afetos
a Haitong GAM, em fungoes no final do ano, s30 como segue:

(em euros)

Conselho de

g £ Total
Administragdo

Dezembro de 2023

Remunerag¢des e outros beneficios a curto prazo 318370 318 370
Remuneragdes variaveis 11 996 11996
Total 330 366 330 366
Dezembro de 2022

RemuneracBes e outros beneficios a curto prazo 218 565 218 565
Remunera¢des varidveis 12961 12 961
Total 231526 231526

Por categoria profissional, o nimero médio de colaboradores afetos a Haitong GAM analisa-se como
segue:

31.12.2023 31.12.2022

Funcdes directivas 4,4 2,0
Funcgdes especificas 1,2 1,0
Fungbes administrativas 0,6 1,0
Total (média) 4,7 4,0

Y T
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NOTA 8 - GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

O valor desta rubrica é composto por:

(em euros)
31.12.2023 31.12.2022
Comunicacdes e expedicdo 315 2525
Rendas e alugueres 43233 49945
Deslocacdes e representacdo 8481 486
Conservagdo e reparagaoc 2206 4837
Seguros 40 384
Publicidade e publicacdes - 546
Judiciais e contencioso 787 10975
Servigos especializados
Informatica 40224 -
Trabalho independente 2954 1620
Qutros servicos especializados 211873 307 205
Outros custos 821 6857
310994 385 380

A rubrica “Outros servicos especializados” inclui, entre outros, custos com consultores e auditores
externos. A rubrica de Outros custos inclui, entre outros, custos com seguranga e vigilancia,
informacdo, custos com formagio e custos com fornecimentos externos.

Os honordérios acordados para o exercicio de 2023 e 2022 com a Scciedade de Revisores Oficiais de
Contas, de acordo com o disposto no art.2 508¢-F do Cddigo das Sociedades Comerciais, detalham-
$€ COmo se segue;

{em euros}
Revisdo legal das contas anuais 12 800 12 500
Valor total dos servigos acordados 12 800 12 500

Os valores apresentados sdo antes de impostos.
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NOTA 9 — PROVISOES E IMPARIDADE

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade sdo apresentados como se segue:

(em euros)

Dotacoes / Diferencas de
31.12.2022 ¢ cambioe  31.12.2023
outras

Reversoes

Activos financeiros pelo custo amortizado
Crédito a clientes - - - -
Outros activos (Nota 15) 709994 ( 4 491) 33629 739132

709994 {4491) 33 629 739132

(em euros)

Diferencas de
Utilizagdes cambio e 31.12.2022
outras

31220y etasdes/

Reversoes

Activos financeiros pelo custo amortizado

Crédito a clientes 2127237 - (2127 237) - -
Outros activos {Nota 15) 751902 (111 229) - 69321 709 994
2879139 {111229) (2127237) 69321 700994

Em 31 de dezembro de 2021 a exposicdo classificada como Ativos financeiros pelo custo amortizado

- Crédito a clientes encontrava-se com imparidade constituida sobre 100% da exposicio, tendo sido
alienada em 2022.

NOTA 10 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Esta rubrica em 31 de Dezembro de 2023 e 2022 é analisada como segue:

(em euros)
~RR PRSI T e T
Caixa 491 1405
Disponibilidades em outras instituicdes de
Depositos a ordem 99 695 402 885
99 695 402 885
100 186 404 290
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NOTA 11 - APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica a 31 de Dezembro de 2023 e 2022 é analisada como segue:

(em euros)
31.12.2023 31.12.2022

Aplicagdes em institui¢oes de crédito no pais
Depdsitos 56945219 55054011

56945219 55054 011

Em 31 de Dezembro de 2023 e 2022, os Depdsitos a prazo por prazos de vencimento residuais
podem ser apresentados como segue:

{em euros)
31.12.2023 31.12.2022
Até 3 meses 751719 -
De 3 meses a um ano - 55054 011
De um a cinco anos 56 193 500 -
56945 219 55054011
Pagina 38



@ HAITONG

NOTA 12 - QUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

Esta rubrica a 31 de Dezembro de 2023 e 2022 é analisada como segue:

(em euros)

31.12.2023 31.12.2022
Iméveis
Beneficiagbes em edificios arrendados 13068 13068
13 068 13 068
Equipamento
Equipamento informatico 48616 48616
Mobilidrio e material 38571 38571
Maquinas e ferramentas 5069 5069
Equipamento de seguranga 1876 1876
Outros 5259 4471
99391 98 603
112 459 111671
Depreciacdo acumulada {111 316) { 110900}
1143 m
0O movimento nesta rubrica foi o seguinte:
(em euros)

Iméveis

Equipamento

Total

Saldo a 31 de Dezembro de 2021 13 068 97 816 110 884
Adicdes - 787 787
Saldo a 31 de Dezembro de 2022 13 068 98 603 111 671
Adicbes - 788 788
Saldo a 31 de Dezembro de 2023 13 068 99 391 112 459
Depreciacdes
Saldo a 31 de Dezembro de 2021 13 063 97 339 110 407
DepreciacBes do exercicio - 493 493
Saldo a 31 de Dezembro de 2022 13 068 97 832 110 S00
Depreciacbes do exercicio - 416 416
Saldo a 31 de Dezembro de 2023 13 068 98 248 111316
Saldo liquido a 31 de Dezembro de 2023 - 1143

Saldo liquido a 31 de Dezembro de 2022

1143 q
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NOTA 13 - ACTIVOS INTANGIVEIS

Esta rubrica a 31 de Dezembro de 2023 e 2022 ¢ analisada como segue:

(em euros)
31.12.2023 31.12.2022

Adquiridos a terceiros
Sistema de tratamento automatico de dados 53 590 3134
53 590 3134
ImobilizacGes em curso - 58 865
53590 61999
Amortizacdo acumulada {18 902) {32 134)
{18 902) {3 134)
34 688 58 865
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O movimento nesta rubrica foi o seguinte:

(em euros)

Sistema de
tratamento Imobilizado em
automatico de curso
dados
Saldo a 31 de Dezembro de 2021 3134 - 3134
AdigDes:
Adquiridas a terceiros - 58 865 58 865
Saldo a 31 de Dezembro de 2022 3134 58 865 61999
Abates / vendas - (8 409) {8 409)
UtilizagGes 50 456 {50 456) -
Saldo a 31 de Dezembro de 2023 53590 - 53590
Amortiza¢des
Saldo a 31 de Dezembro de 2021 3134 - 3134
Saldo a 31 de Dezembro de 2022 3134 - 3134
Amortiza¢bes do exercicio 15768 - 15768
Saldo a 31 de Dezembro de 2023 18902 - 18902
Saldo a 31 de Dezembro de 2023 34 688 - 34 688
Saldo a 31 de Dezembro de 2022 - 58 865 58 865
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NOTA 14 - IMPOSTOS

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a efetiva de imposto sobre o rendimento em 2023 e 2022 é

COMmo segue:

31.12.2023

Valor

(em euros)

022

Valor

Resultado antes de impostos 1055220 277988
Gasto com impostos sobre 0 rendimento 258033 85117
Taxa efectiva de imposto 24% 20%
Taxa de imposto da Sociedade 22,50% 237425 22,50% 62547
Diferengas permanentes:

Tributagdo auténoma 0,03% 309 0,64% 1766

Outros movimentos decorrentes da estimativa de imposto 1,92% 20299 { 3,30%) {9198)

24,45% 253033 19,84% 55 115

Dos guais:

Impostos Correntes 258033 55115
Taxa efectiva de imposto 24,45% 19,84%

0 ativo por imposto corrente corresponde a pagamentos por conta efetuados no exercicio de 2023
(o valor de 2022 corresponde igualmente a pagamentos por conta que foram efetuados nesse

exercicio).

O passivo por imposto corrente correspende a estimativa de IRC.

NOTA 15 - OUTROS ATIVOS

A rubrica Qutros Ativos a 31 de Dezembro de 2023 e 2022 é analisada como segue:

(em euros)

Devedores e outras aplicacdes

QOutros devedores diversos 833378 758 749

Perdas por imparidade para devedores e outras aplica¢cdes (Nota 9) { 739 132) { 709 9394)
144 246 48 755

Despesas com custo diferido 4008 2414

Qutras contas de regularizagao

Pensdes de reforma 4633 -

Outras cperagBes a regularizar 205 689 42 489
214322 42 489
362 576
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A rubrica de Qutras operacdes a regularizar, em 31 de dezembro de 2023, inclui, entre outros, 0s
valores de acréscimo de comissBes (i) de gestiio a receber de clientes, no valor de 118 487 euros e
{ii) de prestacdo de informac#o recorrente sobre os mercado asiaticos, no valor de 51 102 euros.

NOTA 16 - OUTROS PASSIVOS

A rubrica Outros passivos a 31 de Dezembro de 2023 e 2022 é analisada como segue:

(em euros)

31.12.2023 31.12.2022

Credores e outros recursos
Credores diversos

Credores por fornecimento de bens 388 21248
Qutros credores { 7 560} 25120
{7172) 46368
Custos a pagar

Outros custos a pagar 204510 297 290
204510 297290

Outras contas de regularizacio
Outras operagdes a regularizar 126 707 68 994
126 707 68 9
324 045 412 652

As rubricas de Outros custos a pagar, em 31 de dezembro de 2023 e 2022, evidencia os saldos a
liquidar referentes a auditorias, impostos e acréscimos de remuneracdes.

NOTA 17 - CAPITAL
Ac¢oes ordinarias

Em 31 de Dezembro de 2023 e 2022 o capital subscrito de 25.000.000 de euros & 100% detido pelo
Haitong Bank S.A.
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NOTA 18 - RESERVAS DE JUSTO VALOR, OUTRAS RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E
INTERESSES QUE NAO CONTROLAM

Reserva legal e outras reservas

Os movimentos ocorridos nestas rubricas foram os seguintes:

(em euros)

Reservas e Resultados Transitados

Reserva Legal Outras reservas e Total Reservas e Resultados
Resultados Transitados Transitados

Saldo em 31 de Dezembro de 2021 3622194 25594 378 29216572
Aplicacdo do Resultado Liquido - 1654128 1654128
Constituicdo de reservas B2 706 { 82 705) -
Saldo em 31 de Dezembro de 2022 3 704 900 27 165 800 30870700
Aplicagio do Resultado Liquido - 222873 222873
Constituigdo de reservas 11144 {11 144) -
Saldo em 31 de Dezembro de 2023 3716044 27 377529 31093573

De acordc com a legislacdo comercial em vigor, pelo menos 5% do resultado liquido anual se
positivo, tem de ser destinado ao reforgo da reserva legal até que esta represente 20% do capital.
Esta reserva ndo € distribuivel a ndo ser em caso de liquidacdo da Haitong GAM, mas pode ser
utilizada para absorver prejuizos depois de esgotadas as outras reservas, ou incorporada no capital.

NOTA 19 — TRANSACGOES COM PARTES RELACIONADAS

O valor das transacgfes da Sociedade realizadas com entidades relacionadas da Sociedade nos
exercicios findos em 31 de Dezembro de 2023 e 2022, assim como os respectivos custos e proveitos
reconhecidos no exercicio, resumem-se como segue:

(em euros)

Activos
ok P Passi f i
Depnﬂt.ns .e f\pllca.;ctes em Ot Ariios assivos roveitos Custos
InstituicGes crédito
Accienistas

HAITONG BANK SA 57034 872 & 57034 872 3840 1476881 261000
TOTAL 57 034872 - 57 034872 3840 1476881 261 000

{em euros)

Activos
Depdsitos e Aplicagdes em 1 Passivos  Proveitos
latibiicies coldito i Tvas
Accionistas
HAITOMNG BANK SA 55438717 8 880 55 448 597 - 168 5937 292 359
TOTAL 55 439 717 8880 55 448 597 - 168 937 292 359

NOTA 20 — ATIVOS SOB GESTAQ

A atividade da Sociedade consiste na administragdo, gestdo e representacdo de Fundos de
Investimento.
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Em 31 de Dezembro de 2023 e de 2022, o volume sob gestdo relativo aos fundos de investimento
geridos pela Sociedade pode ser resumidos como se segue:

(em euros})

31.12.2023 31.12.2022

Fundos de capital de risco
HAITONG PRIVATE EQUITY FUND - FCR 34425378 49003 819
Ativos de clientes
Gestdo discricionaria 4691871 -
36117249 49 003 819

NOTA 21 — GESTAO DOS RISCOS DE ACTIVIDADE

A sociedade toma todas as decisGes de forma a assegurar que as politicas de risco aprovadas pelo
Conselho de Administragdo sdo devidamente implementadas e seguidas.

Justo valor

Em 31 de Dezembro de 2023 e de 2022, o Conselho de Administraciio da Sociedade entende que
o justo valor dos instrumentos financeiros ativos e passivos registados ao custo amortizado néo
difere significativamente do seu valor contabilistico. Atendendo a que os depdsitos a prazo da
Sociedade foram contratados em Abril e Dezembro de 2023, a uma taxa anual nominal bruta de
3,15% e 3,30%, e com maturidade em Abril de 2025 e Janeiro de 2024, respetivamente, considera-
se que o seu valor de balanco € uma estimativa razodvel do respetivo justo valor.

Risco de crédito

A Sociedade considera que, face a sua atividade, ndo se encontra significativamente exposta a risco
de crédito. De referir que os ativos da Sociedade correspondem, essencialmente, 2
disponibilidades e aplicagfies junto de instituices de crédito, cujo risco é considerado reduzido.

Risco de taxa de juro, de liquidez e de mercado

A Sociedade considera que, face a sua atividade, n3o se encontra exposta ao risco de taxa de juro,
de liquidez e de mercado. De referir que a Sociedade aplica os seus excedentes de tesouraria em
aplicacdes financeiras junto de instituicdes de crédito.

NOTA 22 - NORMAS CONTABILISTICAS E INTERPRETACOES RECENTEMENTE EMITIDAS

NORMAS, INTERPRETAC.ﬁES, EMENDAS E REVISOES QUE ENTRARAM EM VIGOR NO EXERCICIO
Até a data de aprovacdo destas demonstragGes financeiras, foram aprovadas (“endorsed”) pela
Uniao Europeia as seguintes normas contabilisticas, interpretacdes, emendas e revisbes, com
aplicagdo obrigatdria ao exercicio iniciado em 1 de janeiro de 2023:

X

(,/
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Descrigdo Alteragéo

1AS 1 — Divulgacdo de Requisito de divulgacdo de politicas contabhilisticas

politicas
contabilisticas

{AS 8 — Divulgacdo de
estimativas
contabilisticas

IFRS 17 — Contratos
de seguro

IFRS 17 - Aplicagdo
inicial da IFRS 17 e
IFRS 9 - Informacidc
Comparativa

IAS 12 - Imposto
diferido relacionado
com ativos e passivos
associados a uma
unica transagio

IAS 12 — Reforma da
tributagdo
internacional -
Regras do modelo
Pilar Dois

1 de janeiro de

“materiais”, m rim
ateriais e detrimenio de 2023

contabilisticas “significativas”

politicas

Definicdo de estimativa contabilistica. Clarificagéo
quanto a distincdo entre alteracbes de politicas
contabilisticas e alteracbes de estimativas
contabilisticas

1 de janeiro de
2023

Nova contabilizagdo para os contratos de seguro,
contratos de resseguro e contratos de investimento

com caracteristicas de participacdo discricionéria 1 de janeiro de

nos resultados, em termos de agregacio, 2023
reconhecimento, mensuragdo, apresentacdo e
divulgacdo

Esta alteragdc permite evitar desfasamentos

contabilisticos temporérios entre ativos financeiros
e passivos de contratos de segurc na informagao
comparativa apresentada, na aplicagdo da IFRS 17
pela primeira vez. Esta alteragdo permite a aplicacdo
de um “overlay” na classificacdo de um ativo
financeiro, para o qual a entidade ndo atualize as
informagdes comparativas do IFRS 9

1 de janeiro de
2023

Exigéncia de reconhecimento de imposto diferido
sobre 0 registo de ativos sob direito de uso/ passivo
da locacdo e provisBes para desmantelamento /
ativo relacionado, quando o seu reconhecimento
tnicial simuldneo dé& lugar a valores iguais de
diferencas temporérias tributdveis e diferengas
temporarias dedutiveis, por ndo serem relevantes
para efeitos fiscais

1 de janeiro de
2023

Introducdo de uma excecdo tempordria aos
requisitos de reconhecimente e divulgagio de
informacdo sobre impostos diferidos ativos e
passivos relacionados com os impostos sobre o
rendimento de modelo Pilar Dois. Exigéncias de
divulgacao direcionadas para as entidades afetadas
{entidades pertencentes a grupos multinacionais
que tenham réditos consolidados de €750 milh&es
em pelo menos dois dos ultimos quatro anos)

Imediatamente
ou 1 de janeiro
de 2023
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Nado foram produzidos efeitos significativos nas demonstracdes financeiras da Sociedade no
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2023, decorrente da adogio das normas, interpretacdes,
emendas e revisdes acima referidas.

NORMAS, INTERPRETACOES, EMENDAS E REVISOES QUE IRAO ENTRAR EM VIGOR EM

EXERCICIOS FUTUROS

As seguintes normas contabilisticas e interpretacdes, com aplicacio obrigatéria em exercicios
econdmicos futuros, foram, até a data de aprovagéo destas demonstragdes financeiras, aprovadas
(“endorsed”) pela Unido Europeia:

Descrigao

IAS 1 - Classificagdo de
passivos como ndo
correntes e correntes
e Passivos nao
correntes com
“covenants”

IFRS 16 — Passivos de
locagdo em transagdes
de venda e relocac¢do

Alteracao

Classificagdo de um passivo como corrente ou nio
corrente, em fungdo do direito que uma entidade
tem de diferir o seu pagamento para além de 12
meses, apds a data de relato, quando sujeito a
“covenants”

Requisitos de contabilizacdo de transacdes de
venda e relocagdo apds a data da transacdo,
quando alguns ou todos os pagamentos da locacio
sa0 variaveis

Data efetiva

1 de janeiro de

1 de janeiro de

Estas emendas apesar de aprovadas {“endorsed”) pela Unido Europeia, ndo foram adotadas pela
Sociedade em 2023, em virtude de a sua aplicagdo ndo ser ainda obrigatéria. Nio se estima que da
futura adogdo das referidas emendas decorram impactos significativos para as demonstragdes

financeiras.
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NORMAS, INTERPRETACOES, EMENDAS E REVISOES AINDA NAO ADOPTADAS PELA UNIAQ
EUROPEIA

As seguintes normas contabilisticas e interpretactes foram emitidas pelo IASB e ndo se encontram
ainda aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:

Descrigao Alteracao Data efetiva

Requisitos de divulgacdo adicionais sobre acordos

de financiamento de fornecedores (ou “reverse

factoring”), o impacto nos passivos e fluxos de 1 de janeiro de
caixa, bem como o impacto na analise de risco de 2024

IAS 7 e IFRS 7 — Acordos
de financiamento de

fornecedores o . . )

liquidez e como é que a entidade seria afetada caso

estes acordos deixassem de estar disponiveis

Requisitos para determinar se uma moeda é

passivel de ser trocada por outra moeda e quando
IAS 21 - Efeitos das ndo for possivel efetuar a troca por um iongo
alteracdes das taxas de periodo, as opgdes para calcular a taxa de cdmbioc 1 de janeiro de
cdmbio: Falta de a vista a utilizar. Divulgagdo dos impactos desta 2025
permutabilidade situagdo na liquidez, performance financeira e

situagdo patrimonial da entidade, bem como a taxa
de cdmbio a vista utilizada na data de relato.

Estas normas ndo foram ainda adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia e, como tal, ndo foram
aplicadas pela Sociedade no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2023.

Relativamente a estas normas e interpretacfes, emitidas pelo IASB mas ainda nido aprovadas
{“endorsed”) pela Unido Europeia, ndo se estima que da futura adogdo das mesmas decorram
impactos significativos para as demonstracgdes financeiras anexas.
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- Deloitte & Associados, SROC S.A.
e o I e Registo na OROC n? 43
(&) Registo na CMVM n? 20161389

Av. Eng. Duarte Pacheco, 7
1070-100 Lisboa
Portugal

Tel: +(351) 210 422 500
www.deloitte.pt

CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Opinido

Auditdmos as demonstragdes financeiras anexas da Haitong Global Asset Management, SGOIC, S.A. (“Sociedade”
ou “Haitong GAM”), que compreendem o balango em 31 de dezembro de 2023 (que evidencia um total de
57.463.768 euros e um total de capital préprio de 56.890.760 euros, incluindo um resultado liquido de 797.187
euros), as demonstragdes dos resultados por naturezas, do rendimento integral, das alteracdes no capital préprio e
dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstracdes financeiras, incluindo
informacgdes materiais sobre a politica contabilistica.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os
aspetos materiais, a posi¢ao financeira da Haitong Global Asset Management, SGOIC, S.A. em 31 de dezembro de
2023 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientagBes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estdo descritas na sec¢do “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
financeiras” abaixo. Somos independentes da Sociedade nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos

nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido.

Responsabilidades do 6rgdo de gestdo e do 6rgao de fiscalizagdo pelas demonstragdes financeiras

O d6rgdo de gestdo é responsavel pela:

-  preparagao de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢io
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Sociedade de acordo com as Normas

Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia;

- elaboragdo do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

\‘ 5
bsi
MAKING AN Bereatounn\ 77007 :
IMPACT THAT @ S é/
MATTERS .,
Siprte | /I/;'/C/ CERTIFIED CERTIFIED
N

“Deloitte”, “nds” e “nossos” refere-se a uma ou mais firmas-membro e entidades relacionadas da Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”). A DTTL (também referida como “Deloitte Global”) e cada

uma das firmas-membro e entidades relacionadas s3o entidades legais separadas e independentes entre si e, consequentemente, para todos e quaisquer efeitos, n3o obr: gam ou vinculam as demais. A
DTTL e cada firma-membro da DTTL e respetivas entidades relacionadas sdo exclusivamente responsaveis pelos seus proprios atos e omissdes ndo podendo ser responsabilizadas pelos atos e omissdes
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- criagao e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagio de
demonstragdes financeiras isentas de distor¢do material devido a fraude ou erro;

- adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias;e

- avaliagdo da capacidade da Sociedade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O drgdo de fiscalizagdo é responsdvel pela supervisdo do processo de preparagdo e divulgagdo da informacéo
financeira da Sociedade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes financeiras como um
todo estdo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a nossa
opinido. Seguranga razoavel é um nivel elevado de seguranga mas ndo é uma garantia de que uma auditoria
executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distor¢do material quando exista. As distor¢des podem ter
origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar que influenciem decis6es econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais, mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstrac¢des financeiras, devido a fraude ou a
erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova
de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de ndo
detetar uma distor¢do material devido a fraude é maior do que o risco de ndo detetar uma distor¢do material
devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissGes intencionais, falsas declaracbes
ou sobreposi¢do ao controlo interno;

- obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido
sobre a eficacia do controlo interno da Sociedade;

- avaliamos a adequagdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas e
respetivas divulgagdes feitas pelo drgdo de gestao;

- concluimos sobre se o uso pelo 6rgao de gestdo do pressuposto da continuidade é apropriado e, com base na
prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos ou
condigBes que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade da Sociedade para dar continuidade
as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a aten¢do no nosso
relatdrio para as divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstracdes financeiras ou, caso essas divulgagdes
nao sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusGes sdo baseadas na prova de auditoria
obtida até a data do nosso relatdrio. Porém, acontecimentos ou condig¢Ges futuras podem levar a que a
Sociedade descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentacgdo, estrutura e conteudo global das demonstragdes financeiras, incluindo as
divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagGes e acontecimentos subjacentes
de forma a atingir uma apresentagdo apropriada; e

- comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o érgao de fiscalizagdo, entre outros assuntos, o
ambito e o calenddrio planeado da auditoria, e as conclusGes significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.
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A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordéancia da informag&o constante do relatério de gestéo
com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestdo

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.2 3, alinea e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que,
para os aspetos materiais, o relatdrio de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informagdo nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras auditadas e,
tendo em conta o conhecimento da Sociedade, ndo identificdmos incorrecdes materiais.

Lisboa, 11 de margo de 2024

Z)c\“—’\ %
Deloitte & Assocfadhs-SROC S.A.
Representada por Edgar Luis Afonso Guerra, ROC

Registo na OROC n.2 1872
Registo na CMVM n.2 20180014




Relatodrio e Parecer do Conselho Fiscal

HAITONG GLOBAL ASSET MANAGEMENT, SGOIC, S.A.

Relativos ao Exercicio de 2023

Exmo. Senhor Acionista da

Haitong Global Asset Management, SGOIC, S.A.

1.

Nos termos das disposicGes legais e estatutarias, cumpre-nos submeter a Vossa apreciagdao
0 nosso relatorio sobre a atividade fiscalizadora desenvolvida pelo Conselho Fiscal, bem
como emitir parecer sobre o relatério de gestdo, as demonstracSes financeiras e a
proposta de aplicacdo de resultados que o Conselho de Administragao da Haitong Global
Asset Management, SGOIC, S.A. (de ora em diante HGAM) apresentou relativamente ao

exercicio findo em 31 de dezembro de 2023.

Desde a sua nomeacdo, o Conselho Fiscal desempenhou com regularidade as fungbes que
Ihe foram confiadas, efetuando reuniées periodicas com o Conselho de Administracdo,
com os responsaveis da gestdo de risco, da auditoria interna, do compliance e da
contabilidade, tendo apreciado os dados contabilisticos que lhe foram regularmente

disponibilizados.

Foi verificada a regularidade dos registos contabilisticos e o processo de monitorizacado e
acompanhamento da atividade da HGAM, tendo os responsaveis das areas operacionais
reunidos com Conselho Fiscal, apresentando as principais tendéncias e evolugdes
ocorridas ao nivel da atividade desenvolvida e dos resultados obtidos. Averiguamos da

observancia da lei e do contrato de sociedade.

Apreciou e aprovou a atualizagdo e revisdo da politica de remuneracdo, nomeadamente, a
incorporagdo das alteragdes introduzidas pelo Decreto-Lei n.2 27/2023, de 28 de Abril,

respeitantes ao Regulamento de Gestdo de Activos (RGA).

O Conselho Fiscal salienta os seguintes eventos societarios, durante o ano de 2023,

mencionados no Relatorio de Gestdao da HGAM:

o Desinvestimentos, no montante de 8 milhdes de euros, pela alienacdo de participada
detida pelo FCR Haitong Private Equity Fund e pelas distribuicdes de capital de

participadas do unico Fundo sob gestao;

Haitong Global Asset Management, SGOIC, S.A. Pag.1/3
Relatorio CF 2023



o Redugdes de capital no FCR Haitong Private Equity Fund, no montante de 14 milhGes

de euros;

o A cessdo da posicdo contratual da gestdo discricionaria de carteiras de clientes
empresariais e particulares do Haitong Bank, S.A. para a HGAM, no segundo semestre

de 2023;

o A estruturacdo de um novo FCR, o Haitong Iberian Core Fund até 75 milhdes de euros

e, aprovado pela CMVM em Julho de 2023; e

o O inicio da actividade de gestdo de Fundos de Investimento Alternativos, com a

aprovagdo pela CMVM do novo Haitong China Bond Fund.

6. O Conselho Fiscal reviu as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adotados
pela entidade, os quais visam assegurar a apresentacdo de uma imagem verdadeira e
apropriada da posi¢do financeira e dos resultados das suas operag¢des. Adicionalmente, o
Conselho Fiscal acompanhou o processo de preparacdo e divulgacdo da informagdo

financeira, sendo a mesma adequada.

7. Reunimos, também, com os auditores do Haitong Private Equity Fund — Fundo de Capital
de Risco (HPEF), que nos informaram sobre os trabalhos desenvolvidos, tendo emitido o
respetivo relatdrio de auditoria, sem reservas. Este fundo adquiriu e geriu participagdes

em 5 {cinco) fundos de investimento e 1 {uma) empresa.

8. Reunimos com a Sociedade de Revisores Oficiais de Contas da Sociedade, tendo tomado
conhecimento das diferentes fases do trabalho de auditoria, nomeadamente os riscos
identificados na fase de planeamento e a resposta aos mesmos, concebida pela equipa de
auditoria, os testes de auditoria planeados, trabalho realizado e respetivas conclusdes. A
Sociedade Revisora Oficial de Contas acompanhou o0 processo de preparagdo e
apresentacdao das demonstragles financeiras da HGAM, tendo dado conhecimento ao
Conselho Fiscal das suas conclus@es e concordancias quanto aos documentos elaborados

pelo Conselho de Administragao.

9. Tomamos, igualmente, conhecimento da Certificacdo Legal das Contas da HGAM sobre as
demonstragdes financeiras do exercicio de 2023 emitida pela Sociedade de Revisores

Oficiais de Contas, sem reservas e sem énfases, documento este, com o qual concordamos.

Verificamos a independéncia do revisor oficial de contas para o exercicio das suas fungdes,

reunindo 0 mesmo 0s necessarios requisitos.

Haitong Global Asset Management, SGOIC, S.A.
Relatorio CF 2023
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10. Procedemos a apreciagao do relatorio de gestdo e das demonstracées financeiras da
Haitong Global Asset Management, SGOIC, S.A. que nos foram apresentadas pelo Conselho
de Administra¢ao. O relatdrio de gestdao obedece as disposi¢des legais e estatutarias,
referindo os aspetos mais relevantes da atividade durante o exercicio. As demonstragdes
financeiras foram elaboradas de acordo com o referencial contabilistico em vigor, sendo os
principios contabilisticos e critérios valorimétricos adotados adequados e permitindo que
as mesmas apresentem uma imagem verdadeira da posi¢ao financeira e dos resultados da

entidade.

Parecer:

11. Como consequéncia das acbes de fiscalizagcdo realizadas e apreciados os documentos
referidos nos nimeros anteriores, o Conselho Fiscal é de parecer que a Assembleia Geral

aprove:

a) O Relatoério de Gestdo e os restantes documentos de prestacdao de contas do

exercicio de 2023 tal como foram apresentados pelo Conselho de Administracdo;

b) A proposta de aplicagio de resultados apresentada pelo Conselho de

Administracgdo.

12. Finalmente, o Conselho Fiscal deseja agradecer aos membros do Conselho de
Administracdo, ao Revisor Oficial de Contas e aos Colaboradores da Haitong Global Asset

Management, SGOIC, S.A. toda a colaboragdo prestada no exercicio das suas fungées.

Lisboa, 14 de margo de 2024

L\A &;MMLM

0O Conselho Fiscal

Presidente - José Maria Ribejro da Cunha
Vogal - José Ortigdo Ramos
AAAL PAAAL
Vogal - Mario Bettencourt de Oliveira
Haitong Global Asset Management, SGOIC, S.A. Pag.3/3
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HAITONG CAPITAL — SCR, SA

Rua Alexandre Herculano, 38 — 1° 1269-180 Lisboa

Matriculado sob o n® 502 040 246 na Conservatdria de Registo Comercial de Lisboa
CAE:64 992

Capital Social 25.000.000,00 Euros
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DeliberagGes Unanimes por escrito do Accionista Unico

No dia catorze de Maio de dois mil e vinte e quatro, 0 HAITONG BANK, S.A., com sede soclal na
Rua Alexandre Herculano, 38, 1269-180 Lisboa, com o nimero de pessoa coletiva 501385932,
com o capital social de oitocentos e setenta € um milhes, duzentos e setenta e sete mil,
seiscentos e sessenta euros (doravante “Accionista Unico” , representado pelos Senhores Dr.
Nuno Miguel Sousa Figueiredo Carvalho e Dr. José Miguel Aleixo Nunes Guiomar, na qualidade
de administradores do Accionista Unico, com poderes para o acto, titular dos cinco milhdes de
accbes representativas da totalidade do capital social da Haitong Global Asset Management,
SGOIC, S.A. (a “Sociedade”), com sede social na Rua Alexandre Herculano, niimero trinta e oito,
em Lisboa, pessoa colectiva nimero 502040246 e sob este nimero matriculada na
Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa, com ¢ capital social de vinte e cinco milhdes de
euros, deliberou, na qualidade de acionista unico da Sociedade, nos termos da primeira parte
do ndmero 1 do artigo 54.° e do n.° 1 do artigo 373.° do Cddigo das Sociedades Comerciais,

sobre o seguinte ponto:
1. Aprovar o Relatério de Gestdo e as Contas da Sociedade do exercicio findo em trinta e um de
Dezembro de dois mil e vinte e trés, bemn como todos os documentos que lhes sdo

complementares (Anexo I),
2. Aprovar a seguinte proposta de aplicagio dos resultados do exercicio de dois mil e vinte e
trés apresentada pelo Conselho de Administracio: que o Resultado Liquido de Impostos de €
797.187,00 apurado no exercicio de 2023, seja aplicado da seguinte forma: a) Para Reserva
Legal: € 39.860,00 e; b) Para Resultados Transitados: € 757.327,00.
3. Aprovar um voto de conffanga ao Conselho de Administracdo e Conselho Fiscal, pelo trabalho

desenvolvido durante o ano de dois mil e vinte e trés.
As presentes deliberagSes por escrito foram passadas ao livro de actas da Assembleia Geral da
Sociedade e sa0 assinadas pelos representantes do Accionista Unico que as aprovaram,---------
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Nome: Migue! Guiomar Nome: Nuno Carvalho

Qualidade: Administrador Qualidade: Administrador
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